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O Relatorio

Mantendo elevados niveis de transparéncia e para manter boa comunicacdo junto aos
servidores e municipes, o0 PREVINA, apresenta o relatério anual investimentos, referente ao ano de
2022. Neste relatorio € possivel observar a consolidacéo de todas as informacgdes relativas ao ano,
incluindo a conjuntura econdmica, os resultados alcancados em relacdo as metas estabelecidas, o
comportamento do fluxo de caixa e das aplicacdes financeiras, bem como a composicdo dos ativos e
suas distribuicbes. Para os valores mencionados no Relatério foi utilizado o total CONSOLIDADO dos
recursos da carteira do PREVINA.
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O Relatorio

Este relatdrio abordara no minimo os seguintes pontos que embasaram as decisdes das
aplicacles, resgates ou realocacdes de todo o ano de 2022 a que se refere:

1. CENARIOS ECONOMICOS DE 2022
2. AVALIACAO DE Riscos
3. APLICACOES DE 2022
4. AVALIACAO DE DESEMPENHO DOS SEGMENTOS
5. AVALIACAO DE ADERENCIA A POLITICA DE INVESTIMENTOS
6. AVALIACAO DE RENTABILIDADE
7. AVALIACAO DO RESULTADO
8. EXPECTATIVAS ECONOMICAS PARA 2023
9. GRAFICO DE RETORNO X META ANO A ANO
10. COMPARATIVO FUNDOS DE RENDA FIXA
11. COMPARATIVO FUNDOS DE RENDA VARIAVEL.
12. COMPARATIVO FUNDOS FOCADOS NO EXTERIOR.
13. RELATORIO DE ANALISE, ENQUADRAMENTOS E RISCO.
14. ANALISE.
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1.Cenarios Econdmicos de 2022

O ano de 2022 foi um ano desafiador no campo de investimentos e marcado por varias
adversidades.

1.1 — Exterior

A pandemia de COVID 19 ainda pairava ho ar, com a apari¢cdo de novas variantes no
inicio do ano. Logo em fevereiro 0 mundo voltou a flertar com uma possivel guerra nuclear. A
invasdo da Russia a Ucrania, além custar centenas de milhares de vidas ajudou a desajustar
as cadeias produtivas globais e também foi responsavel pelo colapso energético na Europa.
As incertezas econémicas rondaram o globo, por todo o mundo foi visto um aumento na taxa
de juros e uma inflagdo que os paises desenvolvidos achavam que nunca veriam.

A China viu o PIB crescendo apenas 3%, abaixo da meta do governo, de 5,5%. O ritmo
lento da segunda maior economia do mundo foi impactado pelas fortes restricbes da politica
de "Covid zero" no pais, que confinou milhares de pessoas. Apés protestos, a China comecou
a flexibilizar a rigidez nos ultimos meses do ano e com isso enfrenta sua maior onda da
doenca, desde seu inicio. O risco nesse caso, além da volta da paralisagdo da economia
chinesa, é o surgimento de variantes que escapem das vacinas de Ultima geragédo e causem
ameacas a vida humana e as demais economias globais.

1.2 — Inflagéo

A inflacdo fechou o ano de 2022, apesar de trés meses seguidos de deflacdo, em
5,79%, superando pela segunda vez o teto da meta estipulada pelo governo. Contudo, o
resultado do IPCA de 2022 ficou bem abaixo dos 10,06% registrados em 2021. Essa foi a
guarta vez consecutiva que o indice fica acima da meta estipulada pelo Conselho Monetario
Nacional e a segunda que fica acima do teto da meta. O Comité ressalta que acertou em sua
expectativa do IPCA 2022, previsdo feita no Relatério Anual de 2021, onde estipulavamos
sua inflag&o entre 5% e 6%. Dos nove grupos pesquisados, vestuario e alimentacao e bebidas
aceleraram o indice. Enquanto comunicagéo e transportes registraram deflagéo, freando o
avanco da inflagéo.

1.3 =Juros

A taxa Selic comecou 0 ano em 10,75% e apdés atingir o valor de 13,75%, na reunido
do Copom de agosto de 2022, a taxa manteve-se estavel e encerrou 0 ano no mesmo
patamar.

1.4 — Bolsa Brasileira

O ano foi marcado por muita volatilidade nos mercados globais e bolsa brasileira
surpreendeu em grande parte, descolando-se dos mercados globais como uma das melhores
bolsas do mundo. Em meio a um cenario macro desafiador, investidores estrangeiros em
busca de ativos baratos e a protecédo de uma inflagdo menos transitéria do que o esperado,
viram essa oportunidade no Brasil. O indice Ibovespa chegou a registrar uma alta de +40%
em doélares em meio a quedas de 20% a 30% nos mercados globais. Na reta final do ano,
grande parte dos ganhos foram devolvidos com 0 aumento das incertezas fiscais domeésticas.
E, ao final da montanha-russa, o Ibovespa fechou o0 ano em alta de 4,69%, na contramao das
guedas nas bolsas internacionais, mas sem conseguir manter a marca simbélica dos 110 mil
pontos. O indice caiu 0,46% no ultimo pregdo do ano, e fechou 2022 aos 109.735 pontos.

PREVINA R . , . .
Comité de Investimentos — Relatério Anual de Investimentos



1.5 - Cambio

A taxa de cambio USD/BRL fechou o ano em R$ 5,21. Segundo levantamento da
Bloomberg, incluindo os juros, o real foi a moeda que mais se valorizou em 2022, sustentando
uma valorizacdo del9,4%. Essa vantagem na atracdo de capital deriva-se de o Brasil ter
saido na frente na alta da taxa de juros bem antes dos demais paises. Sem considerar 0s
juros, o real subiu cerca de 5%.

1.6 — Politica Interna

Aqui no Brasil tivemos o resultado das Eleicbes 2022, que veio acompanhado por
paralizacdes de rodovias e acampamentos em frente aos quarteis do pais. O grande assunto
no fim do ano foi a chamada PEC da transicdo, onde o mercado se mostrou muito volatil
diante da possibilidade de um aumento dos gastos durante o proximo governo e da supressao
do malfadado teto de gastos. Diante disso, o futuro ministro da Fazenda, Fernando Haddad,
promete cortes robustos de gastos e déficit menor ja no primeiro ano do novo governo.

2.Avaliacao de Riscos

O Comité de Investimentos avalia constantemente o0s riscos atrelados em suas
aplicacdes. O maior risco em 2022 foi o de mercado, devido a grande instabilidade econdémica
vista no ano. No fim do ano vimos esse risco crescer ainda mais no cenario domeéstico com a
PEC da Transicéo e incertezas relacionadas a nova equipe econdmica. JA no exterior 0s
rumores de recessdo deixaram o mercado apreensivo. Em busca de mitigar esse risco e
proteger a carteira das oscila¢gdes do mercado, o grupo solidificou o desejo antigo de adquirir
posicBes em investimentos com rentabilidade certa, como o caso dos Titulos Publicos
Federais e Fundos de Vértice, com rendimento médio de IPCA + 6%, esses investimentos
sdo fechados e possuem prazo de resgates definidos, trazendo previsibilidade e retornos
acima das metas de rentabilidade esperadas nos proximos anos. Hoje contamos com 43%
dos recursos nesse segmento.

O risco de liquidez e insolvéncia foi avaliado, o instituto segue com baixissimo risco,
pois além de ndo precisar de resgates para o custeio de suas obrigacGes, ainda possui
percentual suficiente em aplicag@es de curto prazo, que permitem ao instituto garantir por um
longo periodo suas obrigacdes, sem que isto acarrete prejuizos ou resgate de fundos com
cotas negativas. Sendo os investimentos fechados balizados, em questdo aos riscos, por
parecer atuarial e estudo de ALM.

O risco de crédito segue estavel, uma vez que o instituto segue aplicando em
instituicdes do mais alto padréo, classificadas com as melhores notas de rating de gestao.

3.Aplicacoes de 2022

6.1 - Janeiro

No més de janeiro, comumente, ndo ha aplicacdes, pois, 0 ente repassou todas as
obrigagcbes em dezembro de 2021. E, as contribuicbes dos servidores cedidos ficaram
aplicadas em CDI no fundo transitério (Caixa Disponibilidades) até a decisao de aplicacdo no
proximo més.
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6.2 — Fevereiro

Nesse més, foi aplicado o valor aproximado de R$ 623 mil no Fundo CAIXA
INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIVEL | — CNPJ: 17.502.937/0001-68, pois o Comité via
na época uma oportunidade de aplicacdo, levando em consideracdo a estratégia de
aproveitar a gqueda do ddlar, no menor patamar do ano até aquele momento, e a oportunidade
de mercado para reforgar a posicdo no segmento exterior.

6.3 — Marco

O més de marc¢o foi marcado por varias movimentagdes na carteira do PREVINA.
Foi decidido aportar R$ 7,5 milhdes no Fundo BB TITULOS PUBLICOS IPCA FI RENDA FIXA
PREVIDENCIARIO — CNPJ: 15.486.093/0001-83, por se tratar de aplicacéo de curtissimo
prazo atrelada a inflacdo, como forma de viabilizar retorno relacionado ao IPCA e diversificar
a carteira no segmento de renda fixa, além de diminuir a volatilidade em um contexto de alta
variacéo ocasionada pela Covid e pelos desdobramentos da guerra no leste europeu, somada
a perspectiva de elevacao da taxa de juros.

O valor aproximado de R$ 630 mil também foi aplicado no Fundo Caixa BDR Nivel |
— CNPJ: 17.502.937/0001-68, levando em consideracdo a queda do dolar, nos menores
patamares dos ultimos meses, e a oportunidade de mercado para refor¢ar posi¢cdo no
segmento.

Os recursos advindos dessa movimentacdo estdo detalhados de melhor forma
relatorio mensal de marco de 2022.

6.4 — Abril

O comité decidiu aplicar em abril o valor aproximado de R$ 545 mil, no Fundo Caixa
BDR Nivel | — CNPJ: 17.502.937/0001-68, levando em consideracdo a queda do ddlar, nos
menores patamares dos ultimos meses, e a oportunidade de mercado para reforcar posicao
no segmento. No entanto, conforme nota explicativa no relatério do més, essa aplicagédo foi
decidida no dia 21/04/22, quando o ddlar estava sendo negociado a R$ 4,62, a aplicacéo
ficou programada para o dia 25/04/22. Entretanto, durante este intervalo o ddélar sofreu uma
forte valorizagdo sendo negociado acima de R$ 4,80. Com isso, 0 comité optou por ndo
concretizar a transacao, ficando o recurso aplicado em CDI em fundo transitério, garantindo
um retorno seguro e constante, até a nova deciséo de aplicacao.

6.5 — Maio

O més de maio foi marcado pela nossa primeira aquisi¢éo de titulos publicos federais
marcados na curva. Cerca de R$ 11,5 milhdes foram investidos em NTN-B com vencimentos
em 2025, 2035, 2040 e 2045. Tais investimentos foram feitas com cautela e preocupagéo por
parte do Comité, balizadas por estudo de ALM e parecer do atuario, bem como em busca das
melhores taxas para cumprimento da meta de rentabilidade. Os recursos para essa transagao
estdo detalhados no relatorio mensal de maio de 2022.

Tal movimentagdo esta disponivel em seus por menores no processo 031/2022,
disponivel na sede do PREVINA.
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6.6 —Junho

Em junho foi aplicado valor aproximado de R$ 139 mil no Fundo Caixa Brasil FI Renda
Fixa Referenciado DI LP — CNPJ 03.737.206/0001-97, considerando que o CDI estava
pagando cerca de 13,25% a.a. 0 comité via 0 segmento como um rendimento seguro e
atrativo, até melhores definicdes.

6.7 —Julho

Em julho foi feita uma nova aplicagdo em titulos publicos federais marcados na curva,
cerca de R$ 8 milhdes foram investidos em NTN-B com vencimentos em 2023 e 2026. A
aplicacdo visou aproveitar o momento de mercado que, pressionado pelo risco de recesséo
global, inflagdo alta, fiscal interno, escassez de matéria-prima etc, aumentou os prémios
pagos pelos Titulos Publicos Federais. Com a aplicacdo conseguimos garantir retornos de
64% e 25% acima de nossa meta de rentabilidade até maio de 2023 e agosto de 2026
respectivamente. Os recursos para essa transacao estdo detalhados no relatério mensal de
julho de 2022.

6.8 — Agosto

Em agosto a aplicacéo foi do valor aproximado R$ 3 milhdes, advindos dos repasses
de competéncia dos 6rgdos municipais, aporte, compensacao previdenciaria e 0 pagamento
de cupons. Como forma de diminuir a volatilidade da carteira e ainda garantir retornos
matematicamente acima da meta atuarial (meta = IPCA +4,88%) frente a SELIC 13,75% e
IPCA 2022 projetado abaixo de 7%, optou-se pelo fundo CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA
REFERENCIADO DI LP — CNPJ 03.737.206/0001-97.

6.9 — Setembro

Seguindo o més de agosto, a aplicagdo de setembro foi no fundo CAIXA BRASIL FI
RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP — CNPJ 03.737.206/0001-97. E, pela mesma
motivacdo do més anterior, o valor aproximado de R$ 1,6 milhdes foi aplicado em CDI,
montante oriundo da compensacao previdenciaria, do repasse e do aporte.

6.10 — Outubro

Como nos meses anteriores, por estar garantindo a meta de rentabilidade, para
manter parte de nosso recurso protegido das oscilagbes do mercado e para criar-se uma
reserva de oportunidade para futuros aportes, foi aplicado cerca de R$ 700 mil no fundo
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP — CNPJ 03.737.206/0001-97. Os
recursos advindos da compensacgéo previdenciaria e do repasse.

6.11 — Novembro

Assim como no més anterior, a op¢do pelo fundo DI leva em consideracdo o
panorama macroecondmico, considerando a taxa de juros no patamar de 13,75% e a
projecdo de inflagdo, segundo o boletim focus da época, de 5,82% para 2022. Desta forma,
foi aplicado o valor aproximado de R$ 1,4 milhdo no fundo CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA
REFERENCIADO DI LP — CNPJ 03.737.206/0001-97, com recurso oriundos do repasse, da
compensacao previdenciaria e do pagamento de cupom.

PREVINA R . , . .
Comité de Investimentos — Relatério Anual de Investimentos



6.12 — Dezembro

Em dezembro, novamente foi feita a opgéo pelo fundo DI. Assim, valor aproximado
de R$ 3 milhdes foi no fundo CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP — CNPJ
03.737.206/0001-97. Os valores oriundos dessa aplicacao estédo pormenorizados no relatério
mensal de dezembro de 2022.

4.Avaliacao de Desempenho dos
Segmentos

2.1 - Renda Fixa

O seguimento de renda fixa trouxe retornos positivos, onde praticamente todos os ativos
ficaram proximos a meta de rentabilidade, exceto pelos ativos adquiridos em dezembro. Os
retornos ficaram entre 8,47% e 12,67% (com excegdo dos ativos supracitados). A
rentabilidade anual atingida por nossa carteira de renda fixa foi de 8,91%, que foi considerada
positiva pelo Comité de Investimentos. O ano de 2022 teve o marco da entrada de
Investimentos Fechados (investimentos com prazo para resgate) em nossa Carteira. Nessa
forma de investimentos, no momento da aplicacdo o investidor j& sabe que o recurso ficara
indisponivel até a data estipulada. Tal aquisicdo foi feita por meio de Titulos Publicos
Federais, comprados de forma direta marcados na curva, e a entrada em Fundos de Vértice,
com rendimento médio de IPCA + 6%. Encerramos o ano com 43% dos recursos alocados
nesse segmento com 0s seguintes prazos de resgate, conforme imagem abaixo.

BB Prev TP IPCA -
VENCIMENTO 05/2023
8%

— NTN-B - VENCIMENTO
05/2023
4% _ BB Previd XXI - VENCIMENTO
é 08/2024
4%

NTN-B - VENCIMENTO
05/2025
5%

~ NTN-B - VENCIMENTO
08/2026
4%

~_ BB VERTICE 2027
6%

INVESTIMENTOS ABERTOS
57%

— NTN-B - VENCIMENTO
08/2040
4%

— NTN-B - VENCIMENTO
05/2035

~ NTN-B - VENCIMENTO
05/2045
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Tais investimentos nos garantem retornos acima da meta de rentabilidade, o que nos
d& uma certa tranquilidade com relacé@o a essa parte da carteira. Apesar de tais investimentos
ficarem indisponiveis para resgate até seu vencimento, antes de fazé-los, o Comité faz todos
0s estudos necessarios para garantir que o Previna tenha liquidez até a data de resgate
desses investimentos.

Abaixo segue tabela com todos os rendimentos do ano no segmento de renda fixa.

FUNDC  JAN FEV MAR  ABR  MAI  JUN  JUL AGO  SEI  OUT NOV  DEZ  ANO  BEN
CAXESRA  047% 081% 082% 091% 107% 023% 078% 147% 1,24% 095% 009% 114% 1070%
BB ALOCACAO 0,19% 0,67% 136% 042% 093% 046% 0463% 115% 126% 101% -0,12% 8.47%

5,78%
BB TP VERT 2027 - - - - - 0,32% 0,32%
BE TIT. IPCA FI RF 1,38% 241% 223% 051% 033% 008% -0,14% 008% 224% 074% 09% 11.41%
BBIMA-BSFIC 008% 105% 258% 153% 077% 032% 000% 001% 040% 189% -037% 091% 9.51%

9,78%
BB TIT P8 X1 1,06% 2466% 125% 089% 022% -033% -0,17% 04%% 189% -051% 132% B,84%
CAIXAIDKA 24 0,02% 1,15% 2,43% 140% 085% 022% -0,29% -0,11% 051% 183% -071% 123% 9.04% 9,34%
CAIXA BRAREF 0,79% 0,82% 0,93% 0,80% 1,08% 1,06% 1,01% 1,19% 1,11% 103% 1,04% 1,15% 12,67%
BBFXOFIC  0,45% 0,68% 0,83% 073% 095% 093% 095% 108% 099% 095% 054% 103% 11.24%

12,37%
BB INST FI RF - - . - - 1,14% 1,14%
CAIXA BRADISP 0,61% 0,63% 0,79% 0,72% 089% 088% 0,90% 1,02% 093% 089% 088% 0,96% 10,58%

2.2 — Renda variavel e Exterior

Na renda variavel, o retorno foi de 2,98% nos investimentos domésticos e de -24,57%
no exterior. Os retornos desse segmento ficaram entre -28,54% e 13,75%, demonstrando a
alta volatilidade nesse mercado. Apesar do IBOVESPA ter tido alta de 4,69% no ano, 0s
impactos negativos de abril, de junho e do fim do ano impediram que nossos fundos no
mercado doméstico tivessem um resultado melhor. No exterior, os fundos Caixa BDR Nivel |
e Bradesco S&P 500, trouxeram respectivamente retornos de -2854% e -12,7%. A
rentabilidade negativa dos fundos do exterior esta atrelada as bolsas americanas tenham
gueda e ao ddlar que, no Brasil, registrou uma queda de -6,5% no ano.

Apesar de ter sido um mercado visado, quando economias como a dos Estados Unidos
e a da China sofriam impactos negativos a bolsa brasileira também era abalada, o que
aconteceu em abril e junho. Com relacdo aos resultados negativos do fim do ano, isso deve-
se as incertezas fiscais com relagdo as medidas a serem tomadas pelo novo governo eleito
do pais.

FUNDO JAN FEV  MAR ABR MAI JUN JuL AGO SET out NOV DEZ ANO BEN

BB ACOES 3,68% -0,37% 5,05%  -834%  3,84% -1161% 4,17%  4,77% -1,30%  3,61%  -3,00% -2,48% -3,47%
CAIXA EXPERT 9,48% 0,97% 579%  -B97%  2,96% -10,81% 4,88%  531%  1,28%  579%  -617% -347% 4,78%  4,69%
BB SEL FATORIAL 6,49% -0,34% 5,06%  -8,02%  3,68% -12,77% 4,05%  573%  -0,36%  4,36%  -4,00% -257% -0,76%
BE DIVIDENDOS 6,24% -1,89% 8,06%  -522%  0,26% -10,83% 3,73%  622% -0,82% 576% -672% -1,10% 1,77%  12,65%
CAIXASMALL  3,98% -5,20% &,57%  -B,34% -1,92% -1620% 4,98%  10,67% -1,04%  7,11% -11,19% -2,90% -1533% -15,06%
CAIX ALOCACAOD 1,27% 0,84% 1,91%  -0,17%  0,92%  -0,80%  1,20%  2,21%  1,41%  L88% 3990  140%  1095%

12,37%
CAIXA BRASILES 1,43% 0,93% 2,19%  -0,17%  0,98%  -0,82%  0,72%  3,50%  2,23%  1,64%  -0,26% 0,67% 13,75%
BRADESCO S&P -5,35% -2,26% 4,51%  -870%  0,88%  7,88%  10,06% -3,30% -B,69% B,67%  599%  -492% -12,70% -19,44%
CAIXA BDR  -9,75% -7,12% -4,11%  582% -4,44% 0,83% 7,88%  -3,02% -7,72% 1,70% 691%  -4,79% -28,54% -28,05%
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5.Avaliacao de Aderéncia a Politica
de Investimentos

O Comité de Investimentos avalia constantemente a aderéncia das aplicacdes e sua
politica de investimentos.
No més de dezembro identificamos dois desenquadramentos passivos em

renda variavel.

5.1 Renda Fixa

Enquad to e Politica de | timento (RENDA FIXA) - base (D bro / 2022)

Estratégia de Alocagdo - 2022

Artigos - Renda Fi REos Carteira § Cartei GAP
1gos - Renda Fixa Pré Gestio - Nivel 2 arteira arteira Superior
Inf Alvo Sup
Artigo 7, Inciso |, Alinea'a” 100,00% 24 687.473.36 2473% 0,00% 15,00% 60,00% 35.220.474.20
Artigo 7, Inciso |, Alinea'b " 100,00% 42.913.463 80 42 93% 15,00% 40,00% 60,00% 16.954.453 76
Artigo 7, Inciso 11l Alinea " a " 70,00% 10.286.952,99 10,30% 10,00% 15,00% 60,00% 49.620.964,57
Total Renda Fixa 100,00% T7.887.920,15 78,01% 25,00% 70,00% 180,00%
RENDA FIXA 77.887.920,15
[ rerDA VARTAVEL 14.048.614,10
[ exrERIOR 2.933.852,98
[ csTruTURADOS 4.976.192,03
4.2 Renda Variavel
E e Palitica de Investi (RENDA VARIAVEL E EXTERIOR] - base (Deze: 7 2022)
- ’ Resolugio Estratégia de Alocagio -
igos - Renda Varidvel | Estruturado / Pré Gestio - Nivel Carteira$ | Carteira 2022 GAP
Imobiliario 2 Superior
Inf Alvo Sup
Artigo 8°, Inciso | 40,00% 14048 614,10 14.07% 10,00% 20,00% 30,00% 1590535968
Artigo 10°, Ingisa | 10,00% 497619203  488%  500%  500% 1000%  5.008.46590
Total Renda Variavel / Estruturado / Imobiliario 40.00% 19.024 306,13 19.05% 15,00% 25,00% 40,00%
T Estratégia de Alocagéo - Limite - 2022 cap
Artigos - Exterior Pro G E:':;_ “9':::_' 12 Carteira § Carteira s .
o festao - Hive Inferior Alvo Superior ~LE
Artigo 9°, Inciso Il 10,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 10,00% 9.984 657,93
Artigo 9°, Inciso Il 10,00% 293385298 2,94% 3.00% 5.00% 10,00%  7.050.804,95
Total Exterior 10,00% 283385298 2,94% 3.00% 5.00% 20,00%

Wria 716 [ll7ema [llser
MWwe:r eem

Avaliando a aderéncia das aplicacdes a nossa politica de investimentos
constatamos o seguinte:

Art. 7° | “a”: Os titulos publicos atrelados a inflag&o tiveram forte altas em suas taxas
durante 0 ano de 2022, fazendo com que o Comité de Investimentos assegurasse retornos
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garantidos, consistentes e perenes, acima de nossa meta atuarial IPCA + 4,88%. Desta forma
aumentou posicdo acima do inicialmente almejado em nossa politica, porém, como havia
possibilidade de cenérios adversos, o limite superior para este segmento € de 60%, estando
devidamente enquadrado em nossa politica.

Art. 7° | “b”: Este artigo trata de fundos atrelados a titulos publicos federais, com o
aumento da exposig¢ado no Art. 7 | “a”, houve a consequente diminuigdo de posi¢ao no art. 7 |
“b”. A movimentagdo buscou garantir retornos acima da meta de rentabilidade de forma
perene, diminuindo a volatilidade da carteira, que estava sendo pressionada pela forte
inflacdo, e devido a movimentacdo natural do mercado o item est4 acima do limite alvo,
entretanto, o limite superior para este segmento é de 60%, estando devidamente enquadrado
em nossa politica.

Art. 7° Il “a@”: O mercado ainda estd muito volatil e os fundos em CDI, na atual
conjuntura e para os objetivos do Previna, sdo os mais atrativos, assim o Comité vem
mantendo sua estratégia de ter uma reserva de oportunidades, para investir em momentos
mais oportunos do mercado, como exemplos de investimentos da reserva de fundos atrelados
ao CDI, foram os ultimos aportes em Titulos Publicos Federais (TPF), que vem demonstrando
resultados muito positivos para a carteira do instituto.

Art. 8° I A forte queda da bolsa no ano fez com que a exposi¢éo neste artigo fosse
diminuida de forma organica, sem novos aportes devido ao alto risco somado a forte queda
registrada.

Art. 10° I: Com o crescimento da carteira, nota-se um desenquadramento passivo,
pois o limite inferior é de 5% e a carteira possui 4,98%. O desenquadramento foi sanado com
a virada do ano na Politica de Investimentos de 2023, que tem 0% como limite inferior no
Artigo 10° I.

Art. 9° lIl: O segmento investimento no exterior é utilizado por nossa gestao visando
descorrelacionar nossa carteira do risco Brasil, originalmente a exposi¢éo planejada € de 5%,
o comité de investimentos fez aportes no momento de queda do délar em nosso fundo BDR,
sem hedge cambial, porém a forte queda das bolsas americanas atenuou o0 aumento da
exposic¢ao, a qual o comité pretende fazer novos aportes em momentos oportunos. Nota-se
um desenquadramento passivo, pois o limite inferior € de 3% e a carteira possui 2,94%. O
desenquadramento foi sanado com a virada do ano na Politica de Investimentos de 2023,
gue tem 0% como limite inferior no Artigo 9° 111

O objetivo deste estudo é dar clareza as movimentacdes realizadas dentro da carteira
do PREVINA, que sdo sempre em linha com o definido em nossa politica de investimentos,
insta salientar que todos os segmentos estdo devidamente enquadrados, excluindo apenas
0s anteriormente citados do Artigo 10°, Inciso I, pois estdo dentro dos limites inferiores e
superiores definidos pela politica. Buscamos demonstrar a diferenca com o que foi definido
como alvo em nossa politica de investimentos.
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©6.Avaliacao de Rentabilidade

Em 31 de dezembro de 2022 fechamos um retorno acumulado no ano de 6,58%,
totalizando R$ 5.709.826,12 de rendimentos. Iniciamos o ano com R$ 83.359.781,92 em
nossa carteira e encerramos o ano com R$ 98.701.814,15.

Retorno Acum Retorno Més Reforno Acum Meta Meta Acum Gap Acum VaR

Més Saldo Anferior Aplicacdes Resgales Saldo no Més Retomo (§ (%) % % Més(% (% (%) (%)
Janeiro 83.359.781,92 4.033.046,94 4.655.839.88 83.614.199.97 907.210,99 907.210,99 1.09% 109% 0.94% 0.94% 115,78% 257%
Fevereiro 8361419997  9.885.278 96 9.373.855,89  54.524.58361 398.960,57 1.306.171,56 0,47% 1,57% 1,37% 233% 67,39% 2,30%
Marco 84.524.583,61 1.780.834,61 134273543 86.972.542,06 200985927 3.316.030.83 23T% 397% 2.04% 4.42% 89.58% 3.21%
Abril 86.972.542,06 19.406.803,36 18.581.20922 586.460.610,33 -1.037.52587 2.278.504.96 -1,19% 274% 142% 5,90% 46,37% 273%
Maio 86.460.610,33 15.358.388.28 14.793.689,04 587.981.63216 956.322.59 3.234.827.55 1.10% 38T% 0.89% 6.85% 56.48% 3,33%
Junho 87 981632,16 151347279 1.401.457 82 86623 43430 -1.47021273 1764 614 82 -1.67% 2,13% 1.07% 7.99% 26,70% 3,34%
Julho 86.623.434,30 9.898.460 45 8.538.22871 89.250.723,41 1.267.057,34 3.031.672,16 1.44% 3,80% -0,28% 7.68% 46,92% 3,19%
Agosto 89.250.723,.41 6.231.322,08 3.805.644,37 9254522419 868.823.07 3.900.495.23 0.95% 4,59% 0.07% 7.76% 59,08% 3,30%
Setembro  92.545224/19  3.985.178,90 241677686  94.168.701,96 55.075.73 3.955.570,96 0,06% 465% 0,11% 7.88% 59,00% 3,71%
Qutubro 94.168.701,96  2.325.900,36 1.653.684,17 96.724751,06 188083291 5.836.403.87 1.98% 6.72% 0.97% 8.92% 75.33% 4,62%
Movembro 86724 751,06 298143038 230724998 97.176.821,01 -222 110,45 5614 293 42 -0.23% 6.48% 0,79% 9.79% 66,21% 525%
Dezembro 97.176.821,01 1293157399 11.502.11355 93.701.814,15 85.532.70 5.709.826.12 0,10% 6,58% 1,04% 10,93% 60,24% 3,20%

Diante dos fatos supracitados, o Comité de Investimentos avalia 2022 como um ano de
instabilidades financeiras. Mesmo que nosso retorno tenha batido a inflagéo do periodo, ndo
foi possivel superar a Meta Atuarial de 2022, composta de IPCA+4,88%, isto €, tivemos um
retorno de 6,58% frente a uma meta de 10,93%.

Investimentos x Meta de Rentabilidade Comparativo m e
12.00
10.00
800

6.00
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2022 nvestimentos Meta de Rentabilidade col MA-B IMA-B 5 MA-B 5+

B Investimentos [ IPCA +4,85% aa.
Ma Geral RF-M IRF-M 1 IRF-M 1+ Ibovespa IBX SMLL o
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Evolucao do Patrimdnio

Patrimnio (R$)

2014 2015 20168 2017 2018 2019 2020 2021 2022

Diante de um ano com tantas atribulacbes, o Comité ratifica a estratégia de
investimentos usada, pois mesmo com a instabilidade econdmica mundial atingimos um
resultado acima da inflagdo do periodo, e mesmo néo atingindo a meta, obtivemos resultados
similares aos nossos pares.

/.Avaliacao do Resultado

Apesar dos esforcos doComité de Investimentos, de acordo com o que foi mostrado
acima, ndo fomos capazes de alcangar a Meta de Rentabilidade do ano. Mesmo com de 43%
em investimentos fechados, que estéo virtualmente batendo meta, com rendimento médio de
IPCA + 6%, ficamos 4,35 pontos percentuais abaixo da meta.

Todas as movimentacdes financeiras feitas em nossa carteira foram analisadas com
cuidado e empenho dos integrantes do Comité, sempre buscando os melhores ativos, que
trouxessem protecédo e rentabilidade a carteira. Em busca de ndo assumir prejuizos, fazendo
0 resgate de ativos com retornos negativos, amargamos algumas rentabilidades negativas na
renda variavel. Como no momento ndo temos necessidade de usar os recursos aplicados,
optamos por manté-los na carteira, mesmo estando negativos. Essas rentabilidades frearam
Nnossos retornos, impossibilitando-nos de alcancar a meta estipulada no ano. A expectativa é
de que em 2023 esses ativos voltem a dar rentabilidades positivas, devido a baixa que tiveram
em 2022.

8.Expectativas Econdmicas para
2023

As incertezas no campo politico-econémico no pais sdo os desafios a serem
enfrentados no ano 2023. A definicdo de um novo marco fiscal para o pais, em substituicao
ao teto de gastos e a reforma tributaria serdo desafios para o novo governo. E, tendo como
caracteristica 0s programas sociais, o risco do aumento do endividamento publico brasileiro
no governo Lula é real.
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A expectativa para a inflacdo é que ela encerre o ano novamente acima do teto meta
(4,75%), e caso fique acima, o presidente do Banco Central tera de publicar uma carta publica
explicando o motivo do descumprimento da meta de inflagdo. O Comité acredita que o IPCA
termine o ano entre 5% e 6%.

Para a taxa de juros, espera-se que o COPOM opte pela manutencdo da taxa nas
primeiras reunides do ano. E, tendo em vista o atual quadro econdémico do pais, esperamos
gue o Banco Central reduza os juros para 12,5% até o fim do ano.

Em que pese na previsdo para o cambio em 2023, espera-se uma alta volatilidade,
devido as incertezas das agdes econémicas do novo governo.

No cenério Internacional, a Covid 19 ainda estd no radar, com o relaxamento da
politica de Covid zero na China, ha a possiblidade do surgimento de novas muta¢des do virus.
Além da recessao iminente, que vem assombrando desde 2020, quando o mundo literalmente
parou. As economias dos Estados Unidos, do Reino Unido e da zona do euro correm 0 risco
de entrar em recessao, ja que seus bancos centrais seguem aumentando suas taxas de juros
para moderar o consumo, em esfor¢co para conter a inflagcéo.

O.Grafico Meta x Retorno Ano a
Ano

Meta x Retorno
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10.Comparativo Fundos de Renda Fixa

Comparador de Fundos de Investimentos
W <

Conhecga nosso comparador de fundos exclusivo digitando o nome ou o CNP) de qualquer fundo que vocé deseja avaliar no campo de pesquisa acima.

Fique a vontade para comparar todos os fundos que quiser.

Grafico de Rentabilidade ©
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Rentabilidade historica ®

FUNDO

I FI CAIXA BRASIL RF REFERE...

I BB PREVIDENCIARIO FLUXO R...

I BB INSTITUCIONAL FI RF
I FIC FI1 CAIXA BRASIL DISPO..,

FI CAIXA BRASIL IDKA IPCA...

I BB PREVIDENCIARIO RF TiTU...

I BB PREVIDENCIARIO RF IMA ...

FIC FI CAIXA BRASIL GESTA...

I BB PREVIDENCIARIO RF ALOC...
I BB PREVIDENCIARIO RF TiTU...

I BB PREVIDENCIARIO RF TiTU...

I CDI (Benchmark)

NO MES

0,19%

0,19%

0,02%

0,17%

-0,35%

0,07%

-0,20%

0,09%

-0,06%

-0.22%

-0,30%

0,20%

NO ANO

1,28%

1,22%

0,84%

1,14%

1,05%

1,57%

1.17%

1,12%

0,59%

1,16%

0,89%

1,33%

3 MESES

3,29%

3,03%

2,81%

2,83%

1,63%

3,06%

1,80%

2,30%

1,45%

1.91%

1,07%

3,30%

6 MESES

6,67%

6,09%

6,23%

5,69%

2,98%

5,76%

3,22%

5,49%

3,93%

3,36%

0,95%

6,61%

12 MESES

12,99%

11,71%

12,57%

10,9%%

9,35%

12,44%

9,92%

10,79%

9,26%

9,42%

12,83%

24 MESES 36 MESES
19,12% 21,70%
16,19% 17,80%
18,91% 21,53%
15,39% 17,28%
14,64% 24,15%
17,60% 27,86%
15,00% 23,95%
11,48% 18,16%
10,68% -
18,64% 21,60%

® A atualizagio de fundos de
investimentos é feita diariamente com
as informacgdes disponiveis nas fontes
oficiais. Na maioria dos casos, as cotas
dos fundos chegam com atraso de 2
dias uteis.



Consisténcia ©

MESES MESES MAIOR MENOR ABAIXO QTDE
POSITIVOS NEGATIVOS RETORNO RETORNO CDI COTISTAS
199 1 95,00 105,00 ) .
I FI CAIXA BRASIL RF REFERE... - 1,21% -0,00% - RS 15,04 bi 1,00 mil
(99,50%) (0,50%) (47,50%) (52,50%)
p 142 1 1,00 142,00 )
I BB PREVIDENCIARIO FLUXO R... o o 1,17% -0,00% o i R$ 3,90 bi 901,00
(99,30%) (0,70%) (0,70%) (99,20%)
258 1 180,00 79,00 )
I BB INSTITUCIONAL FI RF A o 2,19% -0,25% R$ 2,42 bi 144,00
(99,61%) (0,39%) (69,50%) (30,50%)
127 0 0,00 127,00 )
I FIC FI CAIXA BRASIL DISPO.., 1,14% 0,02% . R$ 968,68 mi 328,00
(100,00%) (0,00%) (0,00%) (100,00%)
11 16 74,00 53,00 .
FI CAIXA BRASIL IDKA IPCA... o . 2,90% -1,45% . . o R$ 6,75 bi 945,00
(87,40%) (12,60%) (58,27%) (41,73%)
. P 86 24 60,00 50,00 .
I BB PREVIDENCIARIO RF TITU... ) . I, 5.14% -3,13% y o ) i R$ 3,81 bi 358,00
(78,18%) (21,82%) (54,55%) (45,45%)
_ 246 32 167,00 111,00
o ) o . ,
IBB PREVIDENCIARIO RF IMA ... o B 5,96% 4,42% ) . o R$ 5,52 bi 768,00
(88,49%) (11,51%) (60,07%) (39,93%)
. 64 12 43,00 33,00 .
FIC FI CAIXA BRASIL GESTA... o - 2,88% -1,45% ) o R$ 5,13 bi 797,00
(84,21%) (15,79%) (56,58%) (43,42%)
. 25 11
I BB PREVIDENCIARIO RF ALOC... 11,00 25,00 .
I . 2,70% -1,05% . ~ . R$ 6,44 hi 691,00
(69,44%) (30,56%) (30,56%) (69,44%)
. P 9 5 6,00 8,00 )
I BB PREVIDENCIARIO RF TiTU... o o 2,66% -0,51% o N ) R$ 2,85 bi 331,00
(64,29%) (35,71%) (42,86%) (57,14%)
p p 5 4
I BB PREVIDENCIARIO RF TITU... 2,00 7,00 .
o 1,46% -0,64% o - R$ 532,46 mi 127,00
(55,56%) (44,44%) (22,22%) (77,78%)
344 0 - _
| CDI (Benchmark) - 6,48% 0,13% o _ - -
(0,00) (0,00) (0,00) (0,00)



Indice de Sharpe © Volatilidade ©

I FI CAIXA BRASIL RF REFERE... 1,93 0,73 I FI CAIXA BRASIL RF REFERE... 0,08% 0,22%
I BB PREVIDENCIARIO FLUXO R... -18,36 -4,35 I BB PREVIDENCIARIO FLUXO R... 0,06% 0,23%
I BB INSTITUCIONAL FI RF 0,97 0,29 I BB INSTITUCIONAL FI RF 0,27% 0,41%
I FIC FI CAIXA BRASIL DISPQ.,., -34,60 -4,59 I FIC FI CAIXA BRASIL DISPQ,,, 0,05% 0,22%

FI CAIXA BRASIL IDKA IPCA... -1,19 0,54 FI CAIXA BRASIL IDKA IPCA... 2,93% 2,75%
I BB PREVIDENCIARIO RF TiTU... 0,21 0,64 I BB PREVIDENCIARIO RF TITU... 1,86% 5,87%
I BB PREVIDENCIARIO RF IMA ... 1,11 0,78 I BB PREVIDENCIARIO RF IMA ... 2,63% 3,61%

FIC FI CAIXA BRASIL GESTA... -1,16 0,44 FIC FI CAIXA BRASIL GESTA... 1,78% 3,59%
I BB PREVIDENCIARIO RF ALOC... -1,49 0,26 I BB PREVIDENCIARIO RF ALOC... 2,40% 3,78%
I BB PREVIDENCIARIO RF TiTU... -1,21 -1,14 I BB PREVIDENCIARIO RF TiTU... 2,83% 2,85%
I BB PREVIDENCIARIO RF TiTU... - -2,01 I BB PREVIDENCIARIO RF TiTU... - 5,23%

I CDI (Benchmark) 0,00 0,00 I CDI (Benchmark) 0,06% 0,63%



Grafico de Correlacdo o

IFI CAIXA BRASIL RF REFERENCIADO DI LP

I BB PREVIDENCIARIO FLUXO RF SIMPLES FIC FI

IBB INSTITUCIONAL FI RF

IFIC FI CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES RF

IFI CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS RF LP
I BB PREVIDENCIARIO RF TITULOS PUBLICOS IPCA FI

I BB PREVIDENCIARIO RF IMA B 5 LP FIC FI

IFIC FI CAIXA BRASIL GESTAQ ESTRATEGICA RF

I BB PREVIDENCIARIO RF ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC FI
I BB PREVIDENCIARIO RF TITULOS PUBLICOS XXI FI
I BB PREVIDENCIARIO RF TITULOS PUBLICOS VERTICE 2027 FI
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Grafico de Risco X Retorno ©
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@ Perioda de andlise: Ultimos 12 meses.
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Aviso legal

O portal maisretorno.com (o "Portal") é de propriedade da MR Educacdo & Tecnologia Ltda. (CNP)/MF n°® 28.373.825/0001-70) ("Mais Retorno"). As informacdes disponibilizadas na ferramenta de fundos da Mais Retorno nao configuram um
relatério de andlise ou qualquer tipo de recomendacdo e foram obtidas a partir de fontes pulblicas como a CVM. Rentabilidade passada ndo representa garantia de resultados futuros e apesar do cuidado na coleta e manuseio das
informag0es, elas ndo foram conferidas individualmente. As informagdes sdo enviadas pelos proprios gestores aos 6rgaos reguladores e podem haver divergéncias pontuais e atraso em determinadas atualizagdes. A Mais Retorno, seus
sécios, administradores, representantes legais e funcionarios ndo garantem sua exatiddo, atualizagéo, precisio, adequagdo, integridade ou veracidade, tampouco se responsabilizam pela publicagéo acidental de dados incorretos, E
proibida a reproducdo total ou parcial de textos, fotos, ilustragdes ou qualguer outro contelido deste site por qualguer meio sem a prévia autorizacdo de seu autor/criador ou do administrador, conforme LEI N® 9.610, de 19 de fevereiro
de 1998.

® Mais Retorno / Todos os direitos reservados



11.Comparativo Fundos de Renda Variavel

Comparador de Fundos de Investimentos

Wy <

Conheca nosso comparador de fundos exclusivo digitando o nome ou o CNPJ de qualquer fundo que vocé deseja avaliar no campo de pesquisa
acima.
Fique a vontade para comparar todos os fundos que quiser.



Grafico de Rentabilidade ©
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Rentabilidade histérica ©

3 MESES 6 MESES 12 MESES 24 MESES 36 MESES
I FIC FIA CAIXA EXPERT VINC... -3,90% -0,85% -9,20% -3,86% -4,54% -12,48% -11,87%
I FIA CAIXA SMALL CAPS ATIV... -4,45% -1,30% -13,92% -9,73% -16,57% -32,28% -32,91%
BB ACOES DIVIDENDOS MIDCA... -2,55% 2,45% -4,30% 0,84% 1,09% -2,50% -3,40%
I BB ACOES SELECAO FATORIAL... -4,38% -0,12% -5,50% -2,10% -7,42% -5,87% 2,92%
I FIC FI CAIXA ALOCAGAO MAC... -0,75% 0,45% 0,40% 4,64% 9,50% 12,21% 16,38%
I BB ACOES VALOR FIC FIA -4,21% -1,01% -5,44% -4,27% -8,23% -7,29% -1,72%
I FIC FI CAIXA BRASIL ESTRA... -0,70% 0,42% 0.71% 6,87% 11,96% 15,53% 20,24%
I CDI (Benchmark) 0,20% 1,33% 3,30% 6,61% 12,83% 18,64% 21,60%

I IPCA (Benchmark) 0.83% 1,39% 2,04% 2,71% 5,54% 16,71% 22,81%



Consisténcia @

MESES MESES MAIOR MENOR ABAIXO QTDE
POSITIVOS NEGATIVOS RETORNO RETORNO CDI COTISTAS
83 52 76,00 59,00
I FIC FIA CAIXA EXPERT VINC... 13,32% 31,10% R$ 654,07 mi 125,00
(61,48%) (38,52%) (56,30%) (43,70%)
67 57 61,00 63,00 _ ,
| FIA CAIXA SMALL CAPS ATIV... 15,73% -35,06% R$ 556,69 mi 6,70 mil
(54,03%) (45,97%) (49,19%) (50,81%)
~ 78 57 71,00 64,00
BB ACOES DIVIDENDOS MIDCA... 14,53% -30,90% ’ ' R$ 279,32 mi 3,13 mil
(57,78%) (42,22%) (52,59%) (47,41%)
. N 110 94 104,00 100,00 _ )
| BB ACOES SELECAO FATORIAL... , 16,82% 32,23% R$ 1,35 bi 24,90 mil
(53,92%) (46,08%) (50,989%) (49,02%)
I ) 170 23 74,00 119,00 _ ,
FIC FI CAIXA ALOCACAO MAC... 3,68% -5,31% ) R$ 1,78 bi 6,84 mil
(88,08%) (11,92%) (38,34%) (61,66%)
. 33 29 32,00 30,00 _ ,
| BB ACOES VALOR FIC FIA 19,71% -27,05% R$ 960,08 mi 1,69 mil
(53,23%) (46,77%) (51,61%) (48,39%)
26 15
I 20,00 21,00 .
FIC FI CAIXA BRASIL ESTRA... i 4,16% -7,92% R$ 260,68 mi 124,00
(63,41%) (36,59%) (48,78%) (51,22%)
344 0 - -
| CDI (Benchmark) 6,48% 0,13% ; ]
(0,00) (0,00) (0,00) (0,00)
I 326 17 - -
IPCA (Benchmark) 6,17% -0,68% - -

(0,00) (0,00) (0,00) (0,00)



indice de Sharpe ©

FUNDO

I FIC FIA CAIXA EXPERT VINC...

I FIA CAIXA SMALL CAPS ATIV...
BB ACOES DIVIDENDOS MIDCA...

I BB ACOES SELECAO FATORIAL...

I FIC FI CAIXA ALOCAGCAO MAC...

I BB AGOES VALOR FIC FIA

I FIC FI CAIXA BRASIL ESTRA...

I CDI (Benchmark)

I IPCA (Benchmark)

12 MESES INiCIO
-0,82 0,19
-1,07 -0,24
-0,59 -0,06
-0,95 -0,16
-0,77 -0,18
-1,01 0,04
-0,22 -0,19
0,00 0,00
-16,04 19,57

Volatilidade ®

FUNDO

IFIC FIA CAIXA EXPERT VINC...

I FIA CAIXA SMALL CAPS ATIV...
BB AGOES DIVIDENDOS MIDCA...

I BB ACOES SELECAO FATORIAL...

I FIC FI CAIXA ALOCAGAO MAC...

I BB AGOES VALOR FIC FIA

IFIC FI CAIXA BRASIL ESTRA...

I CDI (Benchmark)

IIPCA (Benchmark)

12 MESES

21,38%

27,64%

19,94%

21,48%

4,34%

21,01%

3,96%

0,06%

0,46%

INicIO

21,28%
23,93%
18,90%
25,99%
3,09%
25,94%
7,99%
0,63%

0,45%



Grafico de Correlacéo ©

I FIC FIA CAIXA EXPERT VINCI VALOR RPPS
I FIA CAIXA SMALL CAPS ATIVO
I BB AGOES DIVIDENDOS MIDCAPS FIC FI

I BB ACOES SELECAO FATORIAL FIC FI

S
fore
oyl

I FIC FI CAIXA ALOCAGAO MACRO MULT LP

I BB AGOES VALOR FIC FIA

I FIC FI CAIXA BRASIL ESTRATEGIA LIVRE MULTIMERCADO LP

-0.05 -0.00 -0.03 -0.03 -0.01 -0.01 -0.00 1.

I CDI

IIPCA -0.06 -0.05 -0.03 -005 -0.04 -0.05 -0.06 .



Grafico de Risco X Retorno ©

I FIC FIA CAIXA EXPERT VINCI VALOR RPPS
I FIA CAIXA SMALL CAPS ATIVO ®

BB AGOES DIVIDENDOS MIDCAPS FIC FI

I BB ACOES SELECAO FATORIAL FIC FI

Qo

I FIC FI CAIXA ALOCACAO MACRO MULT LP
I BB ACOES VALOR FIC FIA

I FIC FI CAIXA BRASIL ESTRATEGIA LIVRE MULTIMERCADO LP

IﬁR’.IA

@ Periodo de andlise: Ultimos 12 meses.



Cotistas ©

Patrimonio ©

Drawdown @

Volatilidade ©
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Aviso legal

O portal maisretorno.com (o "Portal") é de propriedade da MR Educag¢do & Tecnologia Ltda. (CNPJ)/MF n° 28.373.825/0001-70) ("Mais Retorno"). As informacées disponibilizadas na
ferramenta de fundos da Mais Retorno nao configuram um relatério de andlise ou qualquer tipo de recomendacdo e foram obtidas a partir de fontes plblicas como a CVM. Rentabilidade
passada ndo representa garantia de resultados futuros e apesar do cuidado na coleta e manuseio das informacdes, elas ndo foram conferidas individualmente. As informaces sdo
enviadas pelos proprios gestores aos 6rgdos reguladores e podem haver divergéncias pontuais e atraso em determinadas atualiza¢des. A Mais Retorno, seus sécios, administradores,
representantes legais e funciondrios ndo garantem sua exatiddo, atualizacdo, precisdo, adequagdo, integridade ou veracidade, tampouco se responsabilizam pela publica¢do acidental de
dados incorretos. E proibida a reproducdo total ou parcial de textos, fotos, ilustragdes ou qualquer outro contelido deste site por qualquer meio sem a prévia autorizagdo de seu
autor/criador ou do administrador, conforme LEI N° 9.610, de 19 de fevereiro de 1998.

® Mais Retorno / Todos os direitos reservados



12.Comparativo Fundos Focados no Exterior

Comparador de Fundos de Investimentos

Wy <

Conheca nosso comparador de fundos exclusivo digitando o nome ou o CNPJ de qualquer fundo que vocé deseja avaliar no campo de pesquisa
acima.
Fique a vontade para comparar todos os fundos que quiser.



Grafico de Rentabilidade @

— CDI — BRADESCO FIC FIM S&P 500 MAIS — IPCA = FIA CAIXA INSTITUCIONAL BDR NIVEL |

® Ultima atualizacdo 06/02/2023.



Rentabilidade histérica ©

3 MESES 6 MESES 12 MESES 24 MESES 36 MESES
I BRADESCO FIC FIM S&P 500 ... 0,98% 7,47% 10,15% 3,45% -0,41% 17,94% 34,50%
I FIA CAIXA INSTITUCIONAL B... 3,17% 7.63% 11,69% -0,62% -13,33% -8,00% 39,85%
ICDI (Benchmark) 0,20% 1,33% 3,30% 6,61% 12,83% 18,64% 21,60%
I IPCA (Benchmark) 0,83% 1,39% 2,04% 2,71% 5,54% 16,71% 22,81%

Consisténcia ©

MESES MESES MAIOR MENOR ABAIXO QTDE
POSITIVOS NEGATIVOS RETORNO RETORNO CDI COTISTAS
I 80 31 69,00 42,00 i
BRADESCO FIC FIM S&P 500 ... 11,83% -14,56% R$ 176,95 mi 627,00
(72,07%) (27.93%) (62,16%)  (37.84%)
75 42 67,00 50,00 .
I FIA CAIXA INSTITUCIONAL B... ) ) 15,96% -14,16% R$ 2,04 bi 505,00
(64,10%) (35,90%) (57,26%) (42,74%)
344 0 - -
CDI (Benchmark) 6,48% 0,13% - -
(0,00) (0,00) (0,00) (0,00)
326 17 - .
I IPCA (Benchmark) 6,17% -0,68% = =
(0,00) (0,00) (0,00) (0,00)



Indice de Sharpe © Volatilidade ©

FUNDO 12 MESES INiCIO FUNDO 12 MESES INiCIO
| srADESCO FiC Fim s&P 500 .. 0,56 0,35 | srapEsco Fic Fim s&p 500 .. 23,66% 17,63%
| FIA CAIXA INSTITUCIONAL B... 0,98 0,51 | FIA CAIXA INSTITUCIONAL B... 26,75% 19,59%
|cm (Benchmark) 0,00 0,00 |cm (Benchmark) 0,06% 0,63%

I IPCA (Benchmark) -16,04 -19,57 I IPCA (Benchmark) 0,46% 0,45%



Grafico de Correlacéo ©

I BRADESCO FIC FIM S&P 500 MAIS
I FIA CAIXA INSTITUCIONAL BDR NIVEL |

0
ICDI 0



Grafico de Risco X Retorno ©

I BRADESCO FIC FIM S&P 500 MAIS

®
I FIA CAIXA INSTITUCIONAL BDR NiVEL |

°
I DI
I IPCA

@ Periodo de analise: Ultimos 12 meses.
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Aviso legal

O portal maisretorno.com (o "Portal") é de propriedade da MR Educacdo & Tecnologia Ltda. (CNPJ/MF n® 28.373.825/0001-70) ("Mais Retorno"). As informac@es disponibilizadas na
ferramenta de fundos da Mais Retorno nao configuram um relatério de analise ou qualquer tipo de recomendacdo e foram obtidas a partir de fontes publicas como a CVM. Rentabilidade
passada ndo representa garantia de resultados futuros e apesar do cuidado na coleta e manuseio das informagdes, elas ndo foram conferidas individualmente. As informacgdes sdo
enviadas pelos proprios gestores aos orgaos reguladores e podem haver divergéncias pontuais e atraso em determinadas atualizagdes. A Mais Retorno, seus sécios, administradores,
representantes legais e funcionarios ndo garantem sua exatiddo, atualizacdo, precisdo, adequacdo, integridade ou veracidade, tampouco se responsabilizam pela publicacdo acidental de
dados incorretos. E proibida a reproducio total ou parcial de textos, fotos, ilustracdes ou qualquer outro contetido deste site por qualguer meio sem a prévia autorizacdo de seu
autor/criador ou do administrador, conforme LEI N° 9.610, de 19 de fevereiro de 1998.

® Mais Retorno / Todos os direitos reservados
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVA ANDRADINA - CONSOLIDADO
Relatorio de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/12/2022

Enquadramento e Politica de Investimento (RENDA FIXA) - base (Dezembro / 2022)

Resolugao

Arti -R Fi
rtigos - Renda Fixa Pro Gestao - Nivel 2

Artigo 7°, Inciso |, Alinea'a ' 100,00%
Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b ' 100,00%
Artigo 7°, Inciso Ill, Alinea'a" 70,00%
Total Renda Fixa 100,00%

Carteira $

24.985.773,35
42.913.463,80
10.286.982,99

78.186.220,14

Carteira

24,95%
42,85%
10,27%

78,07%

Estratégia de Alocagao - 2022

Inf

0,00%
15,00%
10,00%

25,00%

Alvo
15,00%
40,00%
15,00%

70,00%

Sup

60,00%
60,00%
60,00%

180,00%

GAP
Superior
35.101.154,20
17.173.463,75

49.799.944,56

RENDA FIXA 78.186.220,14
[ RENDA VARIAVEL 14.048.614,10
EXTERIOR 2.933.852,98

[ esTRUTURADOS 4.976.192,03

@ ATENGAO! Os limites respeitam as condicdes previstas na Resolucdo 4.695/18 em seus Artigo 7° § 10° e Artigo 8° § 10° para RPPS Certificado pelo Pro-Gestéo!
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Crédito & Mercado Gestao de Valores Mobiliarios Ltda.
Rua Bardo de Paranapiacaba, 233 - 15° Andar CJ 1501 - Santos - SP
CEP: 11050-250 - Telefone: (13) 3878-8410
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CREDITO
& MERCADO

INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVA ANDRADINA - CONSOLIDADO
Relatério de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/12/2022

Enquadramento e Politica de Investimento (RENDA VARIAVEL E EXTERIOR) - base (Dezembro / 2022)

Estratégia de Alocacgao -

Artigos - Renda Variavel / Estruturado / Resolugéo 2022 GAP
e Sl ar_le_lt’e: struturado Pro Gestao - Nivel Carteira $ Carteira i
Imobiliario 2 Superior
Inf Alvo Sup
Artigo 8°, Inciso | 40,00% @ 14.048.614,10 14,03%  10,00% = 20,00% @ 30,00% @ 15.994.849,68
Artigo 10°, Inciso | 10,00% 4.976.192,03 4,97% 5,00% 5,00%  10,00% 5.038.295,90
Total Renda Variavel / Estruturado / Imobiliario 40,00% = 19.024.806,13 19,00% 15,00%  25,00% @ 40,00%
. Estratégia de Alocagao - Limite - 2022
) ) Resolugao ) ) GAP
Artigos - Exterior . ~ . Carteira $ Carteira .
Pro Gestao - Nivel 2 . . Superior
Inferior Alvo Superior
Artigo 9°, Inciso Il 10,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 10,00% 10.014.487,93
Artigo 9°, Inciso Il 10,00% 2.933.852,98 2,93% 3,00% 5,00% 10,00% 7.080.634,95
Total Exterior 10,00% 2.933.852,98 2,93% 3,00% 5,00% 20,00%
Bria 7210 [7oma [lsor
e Moo
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVA ANDRADINA - CONSOLIDADO
Relatorio de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/12/2022

CREDITO
& MERCADO
Enquadramento por Gestores - base (Dezembro / 2022) Estratégia de Alocacdo para os Proximos 5 Anos
Gestao Valor % S/ Carteira % S/ PL Gestao Estratégia de Alocagao - 2022 . L.
Arti Limite Limite
igos ‘o ior (9
CAIXA DTVM 38.097.531,52 38,04 - Carteira $ Cartelra% | "Moo (%) | Superior (%)
BB GESTAO DE RECURSOS DTVM 35.145.726,37 35,09 © | Artigo 7°, Inciso |, Alinea ' a" 24.985.773,35 24,95 0,00 30,00
TESOURO NACIONAL (TITULOS PUBL... 24.985.773,35 24,95 - Artigo 7°, Inciso I, Alinea ' b ' 42.913.463,80 42 85 15,40 60,00
BRADESCO ASSET MANAGEMENT 1.915.848,01 1,91 0.00 " Artigo 7°, Inciso III, Alinea ' a' 10.286.982,99 10,27 10,00 40,00
. o ) o o ) Artigo 8°, Inciso | 14.048.614,10 14,03 10,00 20,00
Artigo 20° - O total das aplicagdes dos recursos do regime préprio de previdéncia social em fundos de
investimento e carteiras administradas ndo pode exceder a 5% (cinco por cento) do volume total de recursos  Artigo 9°, Inciso |I 0,00 0,00 0,00 10,00
de terceiros gerido por um mesmo gestor ou por gestoras ligadas ao seu respectivo grupo econémico, assim
definido pela CVM em regulamentacao especifica. (NR) - (Resolucdo 4963) Artigo 9°, Inciso Il 2.933.852,98 2,93 3,00 10,00
Artigo 10°, Inciso | 4.976.192,03 4,97 5,00 10,00
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVA ANDRADINA - CONSOLIDADO
Relatorio de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/12/2022

CREDITO
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Disclaimer

Este documento (caracterizado como relatério, parecer ou andlise) foi preparado para uso exclusivo do destinatario, ndo podendo ser reproduzido ou distribuido por este a qualquer pessoa sem
expressa autorizacdo da empresa. As informacgdes aqui contidas sdo somente com o objetivo de prover informacdes e ndo representa, em nenhuma hipdtese, uma oferta de compra e venda ou

solicitacdo de compra e venda de qualquer valor mobilidrio ou instrumento financeiro. Trata-se apenas uma OPINIAO que reflete 0 momento da anélise e sdo consubstanciadas em informacées

coletadas em fontes publicas e que julgamos confiaveis.

A utilizagdo destas informacdes em suas tomadas de decisdo e consequentes perdas e ganhos ndo nos torna responsaveis diretos. As informages aqui contidas ndo representam garantia de exatidao
das informacdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade delas, e ndo devem ser consideradas como tais.

As informacdes deste documento estdo em consonancia com as informagdes sobre os produtos mencionados, entretanto ndo substituem seus materiais oficiais, como regulamentos, prospectos de
divulgacdo e outros. E recomendada a leitura cuidadosa destes materiais, com especial atencdo para as clausulas relativas ao objetivo, aos riscos e & politica de investimento dos produtos. Todas as
informacdes podem ser obtidas com o responsavel pela distribuicdo, gestdo ou no site da CVM (Comissdo de Valores Mobiliarios).

Sua elaboracgéo buscou atender os objetivos de investimentos do cliente, considerando a sua situacéo financeira e seu perfil.

A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura e os produtos estruturados e/ou de longo prazo possuem, além da volatilidade, riscos associados a sua carteira de
crédito e estruturacdo. Os riscos inerentes aos diversos tipos de operagdes com valores mobiliarios de bolsa, balcdo, nos mercados de liquidacdo futura e de derivativos, podem resultar em perdas aos
investimentos realizados, bem como o inverso proporcionalmente. Todos e qualquer outro valor exibido esta representado em Real (BRL) e para os célculos, foram utilizadas observagdes dirias, sendo
sua fonte o Sistema Quantum Axis e a CVM.

A contratacdo de empresa de consultoria de valores mobiliarios para a emissdo deste documento ndo assegura ou sugere a existéncia de garantia de resultados futuros ou a isencdo de risco. Cabe a
consultoria de valores mobiliarios a prestacdo dos servicos de orientacdo, recomendagdo e aconselhamento, de forma profissional, independente e individualizada, sobre investimentos no mercado de
valores mobilidrios, cuja adocdo e implementacdo sejam exclusivas do cliente.

Na apuracdo do calculo de rentabilidade da carteira de investimentos sdo considerados os recursos descritos no art. 6° da Resolu¢do CMN n° 4.963/2021, provenientes do recolhimento das aliquotas
de contribuicdo dos servidores, exclusivamente com finalidade previdenciaria, excluindo qualquer tipo de recurso recebidos com finalidade administrativa, em consonancia com a Portaria n°® 402/2008,

art. 15, inciso lll, alinea "a".

Os RPPS devem estar adequados as normativas pertinentes e principalmente a Portaria n® 519, de 24 de agosto de 2011 e suas alteracdes, além da Resolugdo CMN n° 4.963 de 25 de novembro de
2021 e suas alteragdes, que dispdem sobre as aplicagdes dos recursos financeiros dos Regimes Préprios de Previdéncia Social, instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios e dé outras
providéncias.

Pagina 4 de 4 Crédito & Mercado Gestao de Valores Mobiliarios Ltda.
Rua Bardo de Paranapiacaba, 233 - 15° Andar CJ 1501 - Santos - SP
CEP: 11050-250 - Telefone: (13) 3878-8410



14. Analise

Este relatorio foi confeccionado para compilar as principais informacées de todo o
periodo citado, observando que tais informagfes que embasaram tal relatorio estdo contidas e
discriminadas de forma mais explicativa nos relatorios base de cada més especificando
aplicacOes, resgates e realocacoes.

Para mais detalhes, acesse o contetdo das atas na integra em nosso site, através
do link: https://www.previna.ms.gov.br/estrutura-administrativa-atas.

PREVINA
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https://www.previna.ms.gov.br/tipo-da-transparencia/aplicacoes-e-investimentos/detalhes?type=relatorio-de-investimento
https://www.previna.ms.gov.br/estrutura-administrativa-atas

