AR— INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES
MUNICIPAIS DE NOVA ANDRADINA - MS

ATA N°. 20, DA REUNIAO EXTRAORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS
DO PREVINA

As 7h, do dia 24 de julho de 2023, reuniram-se extraordinariamente na sede do PREVINA os
membros do Comité de Investimentos: Rodrigo Aguirre, Rodrigo Henrique de Oliveira, Bruno
Sales, Gislaine Ervilha, Graciele Pereira, Alan Jelles e Marcos Santi, para parecer sobre a analise
de fundos de agdes feitos pela consultoria Lema Economia & Finangas, a pedido do Comité, para
eventuais aportes. A diretora-presidente, Edna Chulli, ndo participou do encontro e justificou sua
auséncia. Em um primeiro momento foi feito comparativo de desempenho entre os seguintes fundos
CAIXA EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS RPPS FIC ACOES (14.507.699/0001-95) « XP
DIVIDENDOS FI ACOES (16.575.255/0001-12) « XP INVESTOR FI ACOES (07.152.170/0001-
30) « ITAU FOF RPI ACOES IBOVESPA ATIVO (08.817.414/0001-10) « CAIXA BRASIL
ACOES LIVRE QUANTITATIVO FIC ACOES (30.068.169/0001-44) « BB ACOES VALOR FIC
ACOES PREVID (29.258.294/0001-38) * BB FATORIAL FIC ACOES (07.882.792/0001-14). O
relatorio apontou 0 CAIXA BRASIL ACOES LIVRE QUANTITATIVO FIC ACOES com relagéo
“risco x retorno” favoravel mais consistente, com rentabilidade de 45% na janela de 36 meses e
volatilidade em linha com os demais, 0 que fez com que obtivesse 0 melhor indice de Sharpe (que
demonstra a relacdo entre o retorno obtido e o risco incorrido). Ja em janelas mais curtas, (6, 12 e
24 meses), 0 XP DIVIDENDOS FI ACOES obteve melhor desempenho, superando os demais e 0
benchmark em rentabilidade e volatilidade, o que fez com que obtivesse o melhor indice de Sharpe
no periodo. Todos os fundos possuem alta correlacdo, inclusive por conta da exposicdo de suas
carteiras. O XP DIVIDENDOS FI ACOES é um pouco menos correlacionado que os demais, porém,
ndo é uma diferenca significativa, apontou a Lema. Em sua conclusdo, a Consultoria ponderou que
apesar de o XP DIVIDENDOS FI ACOES ter apresentado melhor rentabilidade em janelas mais
curtas, o CAIXA BRASIL ACOES LIVRE QUANTITATIVO FIC ACOES demonstrou
desempenho mais consistente ao longo do tempo, considerando rentabilidade e risco (volatilidade),
mostrando-se como 0 mais viavel para aplicacdo dentre os fundos analisados. Na sequéncia, o grupo
analisou as ponderacdes da Lema em relacdo aos fundos de renda fixa citados na 19?2 Reunido
Ordinaria do Comité de Investimentos, Bradesco IDKA PRE 2, Bradesco Institucional FIC IMA B
e Bradesco IMA B 5+. O grupo debateu os apontamentos feitos no relatorio e potenciais
movimentacGes diante do cenario macroeconémico, com destaque para a expectativa diante da
reunido de agosto do COPOM. O encontro deve dar inicio ao ciclo de queda da taxa béasica de juros,
a SELIC, contudo, ainda ndo ha consenso quanto a intensidade dos cortes, que, influenciados pelos
nameros relacionados a inflacdo e outros indicadores econdmicos, devem impactar diretamente a
renda fixa e varidvel. Posteriormente, o0 Comité verificou se h& necessidade de atualizagdo do
conteudo que lhe é atinente no site do PREVINA, especialmente quanto as atas, relatérios, APR e
manuais, em virtude de falhas verificadas no portal, e concluiu a apresentacdo que sera feita na
reunido ordinaria conjunta entre Comité de Investimentos, Conselho Curador e Conselho Fiscal,
agendada para amanha (terga-feira, 25), as 13h30, no PREVINA. Por fim, cada um dos integrantes
do Comité contribuiu com a sua visdo de mercado sobre possiveis movimentacOes da carteira de
investimentos do Previna, de olho em futuros aportes em diferentes classes de ativo. N&do havendo
mais nada a tratar a reunido foi encerrada as 9h, lavrando-se a presente ata que, depois de lida e
aprovada, sera assinada pelos presentes.
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