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ATA N°. 07, DA REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE
INVESTIMENTOS DO PREVINA

As 13h30, do dia 12 de marco de 2024, reuniram-se ordinariamente na sede do PREVINA os
membros do Comité de Investimentos Rodrigo Aguirre, Rodrigo Oliveira, Gislaine Ervilha, Edna
Chulli, Graciele Pereira, Alan Jelles, Bruno Sales e Marcos Santi. O encontro contou com a
participacao, por videoconferéncia, dos consultores Lucas Assis Alves e Luana Ortega, da Empire
Capital Assessoria de Investimentos, que apresentaram a trajetdria e produtos de gestoras vinculadas
a empresa (Porto Asset, Brasil Capital, Guepardo, Tarpon e Daycoval), em linha com os objetivos
estabelecidos pelo Comité de Investimentos na busca pela meta atuarial. Nesse contexto, no ambito
da renda fixa, foram apresentados os fundos Porto Seguro Cléssico FIC Renda Fixa LP, que segue
o CDI em estratégia Ativa; e Porto Seguro IMA-B 5 FIC Renda Fixa LP, formado por titulos
publicos indexados a inflacdo medida pelo IPCA, com vencimento em até 5 anos, e Letras
Financeiras (LF). J4, em renda varidvel, foram apresentados os fundos Tarpon GT FIC Acdes e
Guepardo Institucional FIC Acdes, assim como os ativos que compdem cada um dos produtos,
comparando-os com os fundos de agdes ja em carteira. Encerrada a videoconferéncia, o Comité
debateu temas abordados durante o 6° Congresso Brasileiro de Investimentos dos RPPS, realizado
entre 6 e 8 de mar¢o, em Florian6polis/SC. Durante o debate, o Diretor Financeiro abordou um dos
painéis do evento, onde foi apresentado uma proposta de aplicagdo que, na visao do Diretor, pode
ser utilizada pelo PREVINA. Atualmente o instituto possui em sua politica de investimentos a
estratégia alvo de 45% dos investimentos em Titulos Tesouro Nacional — SELIC - Art. 7°, I, “a”,
estando posicionado em 23,84% (R$ 32.054.650,19 - fevereiro de 2024) neste segmento, quase 50%
deste recursos (R$ 16.538.051,38 — fevereiro de 2024) tem seu vencimento para agosto de 2024,
entre NTN-Bs e Fundos de Vértice. Considerando que a taxa SELIC mantém os fundamentos para
novos cortes, temos duas situagdes provaveis: 1) os recursos investidos em CDI e IRFM1, tendem
a operar abaixo da meta de rentabilidade e 2) as NTN-Bs devem apresentar prémios menores,
possivelmente abaixo da meta de rentabilidade, considerando estes dois pontos e a alocacdo
estratégica desenhada pelo Comité de Investimentos. O Comité definiu, por unanimidade, em
aplicar 10 milhdes de reais em NTN-B 26, com taxa minima de negociagdo em 5,50%. O recurso
para aplicacdo serd advindo da aplicacdo mensal, aproximadamente 700 mil reais, resultado dos
repasses mensais e compensagao previdencidria, deduzidos os gastos com a composicao da Taxa de
Administragdo e pagamento da folha de beneficios. O restante do recurso, 9,3 milhdes de reais,
serdo resgatados: 3,3 milhdes do fundo BB IRF-M 1 TP FIC RF PREVID CNPJ 11.328.882/0001-
35 e 6 milhdes do fundo CAIXA BRASIL FI RF REF DI LP CNPJ 03.737.206/0001-97. A

estratégia do Comité busca manter o percentual de aplicacdo do instituto no segmento Titulos
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Tesouro Nacional — SELIC - Art. 7°, I, “a”, antecipando a aplicagdo dos papéis que vencerao em
agosto de 2024, aproximadamente 16 milhdes de reais. Com o movimento, o Comité busca
contemplar em sua alocacdo tdtica uma aplicagdo segura para um horizonte de 2 anos (2026),
diminuindo a volatilidade da carteira e garantindo retornos acima da meta atuarial projetada, ao
passo que retira recursos do curto prazo (CDI e IRF-M1) que ficam menos atrativos com a queda
da SELIC, aproveitando das taxas atualmente negociadas das NTN-Bs, que tem expectativa de
queda até a data do vencimento dos papeis com vencimento em agosto de 2024. Para a aplicacao, o
Comité de Investimentos analisou seu ALM e Célculo Atuarial, garantindo que a imobilizacdo de
10 milhdes de reais para 2026 ndo coloca em risco o pagamento das obriga¢des do instituto. O
Comité também primou por deixar quase 4 milhdes de reais em CDI, que embora menos atrativo, é
uma posi¢ao importante a ser mantida, para o caso de eventuais atrasos nos repasses ou eventos
adversos. A aplicacdo e resgate propostos serdo apresentados ao conselho deliberativo, nos termos
de nosso Manual de Aplicacdo em Titulos Publicos Federais, apds nova reunido do Comité de
Investimentos, que contard com a participacdo da Consultoria Lema Investimentos. Também foi
definida a destinacdo do montante referente ao aporte para cobertura do déficit atuarial, no valor de
R$ 406.408,93, para o Fundo BB PREVID IMA-B - CNPJ: 7.442.078/0001-05. As estratégias
apresentadas sdo complementares, de um lado travamos uma rentabilidade acima da meta com a
aquisicdo da NTN-B 2026 ao passo que aplicamos o recurso do aporte em IMA-B, indice mais longo
e volétil, porém com expectativa de bons retornos com a gradativa redu¢do da SELIC. Também
foram abordados detalhes sobre a participacdo do Comité de Investimentos no Prémio Destaque
Brasil de Investimentos, promovido pela ABIPEM, definindo as responsabilidades de cada membro
para a inscri¢do, conforme os itens estabelecidos em edital: Edna Chulli (itens 1 e 9); Rodrigo
Oliveira (itens 2 e 11); Graciele Pereira (item 3); Bruno Sales (item 4); Rodrigo Aguirre (item 5);
Gislaine Ervilha (item 6); Marcos Santi (itens 7 e 10) e Alan Jelles (itens 8 e 12), para ser entregue
em reunido extraordindria convocada para a proxima quarta-feira, dia 20 de marco, as 13h30,
inerentes a documentagdo comprobatéria dos critérios do prémio, bem como para subsidiar a anélise
da Comissao Avaliadora. Por fim, foram debatidos critérios sobre a mensuracio dos resultados em
renda fixa e seus subsegmentos, para publicacdo em relatérios, visando maior transparéncia e
assertividade quanto ao desempenho da carteira. Nao havendo nada mais a tratar, a reunido foi
encerrada as 16h30, lavando-se a presente ata que, depois de lida e aprovada, sera assinada pelos
presentes dentro da  plataforma 1Doc e postada no site do  Previna

(https://www.previna.ms.gov.br/agenda).
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