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ATA N°. 08, DA REUNIAO EXTRAORDINARIA DO COMITE DE
INVESTIMENTOS DO PREVINA

As 13h30, do dia 20 de marco de 2024, reuniram-se extraordinariamente na sede do PREVINA os
membros do Comité de Investimentos Rodrigo Aguirre, Rodrigo Oliveira, Gislaine Ervilha, Edna
Chulli, Graciele Pereira, Alan Jelles, Bruno Sales e Marcos Santi. A pauta contou com a leitura da
edicao mais recente do Boletim Focus e a performance das perspectivas do mercado publicadas nas
edicoes anteriores. Também foi avaliado o desempenho da carteira de investimentos do PREVINA,
que encerrou fevereiro com R$ 134.456.310,73 aplicados em fundos de investimento da Caixa
Econdmica Federal, Banco do Brasil, titulos publicos federais, Bradesco, BEM e Santander. Em
fevereiro, a carteira de investimentos somou, em renda fixa, retorno de 0,78%; renda variavel,
1,19%; no segmento estruturado, 2,86%; e, no exterior, 6,27%. Somados, os investimentos
alcancaram 1,05% de rendimento contra uma meta de rentabilidade de 1,24%. No ano, o rendimento
¢ de 1,34% contra a meta de 2,08%. Entre os principais fatores, o resultado pode ser credenciado a
uma abertura da curva de juros verificada no decorrer de fevereiro, especialmente em vértices mais
longos. O movimento foi bastante influenciado pela mudanga de expectativas quanto ao inicio do
corte de juros nos Estados Unidos. O tom da ata da ultima reunido do FOMC, assim como dados
que mostraram uma atividade ainda aquecida, fizeram com que agentes de mercado postergassem,
novamente, as projecdes para inicio de cortes de juros pelo Fed. O indice Global BDRX continuou
como destaque, refletindo principalmente o impacto positivo da valorizacao das cotacdes das acoes
de grandes empresas de tecnologia, assim como a leve alta do Doélar frente ao Real. O Ibovespa, por
sua vez, reverteu parte da desvalorizacdo enfrentada em janeiro (-4,79%), ao subir 0,99% em
fevereiro. Em relac@o aos indices de renda fixa, todos permaneceram abaixo da meta considerada
(IPCA + 5,01%), apesar de ndo haver nenhum no campo negativo. Ressalta-se que, por conta da
abertura da curva de juros no periodo, especialmente em vértices mais longos, os investimentos
mais conservadores, como IRF-M 1, apresentaram rentabilidades superiores aos de maior duration.
O CDI, por sua vez, rentabilizou 0,80% no més, ficando também abaixo da meta. O Comité também
verificou a aderéncia a politica de investimentos, riscos, cendrio macroecondémico, especialmente
em relac@o aos juros no Brasil e no Exterior, e ratificou a decisdo de investimentos tomada em nossa
ultima reunido, para o recurso do aporte, aproximadamente R$ 406 mil reais em IMA-B (indice
composto por titulos publicos atrelados a inflacdo, com duration de cerca de 7 anos), ainda
acreditando nos fundamentos que apontam para o fechamento da curva de juros. Esses fatores
motivaram a aplicagdo do aporte, cerca de R$ 406 mil, no Fundo BB IMA-B TP FI RF (CNPJ
07.442.078/0001-05). Para o recurso previdencidrio, cerca de R$ 700 mil, conforme reuniao
anterior, foi apresentado ao conselho curador, nos moldes de nosso manual para a aquisi¢ao de
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titulos publicos federais, a decisao de aplicar 10 milhdes de reais em NTN-B 26, com taxa minima
de negociacio em 5,50%, o recurso para aplicacdo serd advindo da aplicacio mensal,
aproximadamente 700 mil reais, resultado dos repasses mensais e compensagdo previdencidria,
deduzidos os gastos com a composicdo da Taxa de Administracio e pagamento da folha de
beneficios, o restante do recurso, 9,3 milhdes de reais, serdo resgatados: 3,3 milhdes do fundo BB
IRF-M 1 TP FIC RF PREVID CNPJ 11.328.882/0001-35 e 6 milhdes do fundo CAIXA BRASIL
FI RF REF DI LP CNPJ 03.737.206/0001-97. A estratégia do Comité busca manter o percentual de
aplicacdo do instituto no segmento Titulos Tesouro Nacional — SELIC - Art. 7°, I, “a”, antecipando
a aplicacao dos papéis que venceram em agosto de 2024, aproximadamente 16 milhdes de reais,
com o movimento o Comité busca contemplar em sua alocagdo tdtica uma aplicagdo segura para um
horizonte de 2 anos (2026), diminuindo a volatilidade da carteira e garantindo retornos acima da
meta atuarial projetada, ao passo que retira recursos do curto prazo (CDI e IRF-M1) que ficam
menos atrativos com a queda da SELIC, aproveitando das taxas atualmente negociadas das NTN-
Bs, que tem expectativa de queda até a data do vencimento dos papeis com vencimento em agosto
de 2024. Para a aplicacdo o Comité de Investimentos analisou seu ALM e Célculo Atuarial,
garantindo que a imobilizacdo de 10 milhdes de reais para 2026 ndo coloca em risco o pagamento
das obrigacdes do instituto, o Comité também primou por deixar quase 4 milhoes de reais em CDI,
que embora menos atrativo, € uma posi¢ao importante a ser mantida, para o caso de eventuais atrasos
nos repasses ou eventos adversos. As estratégias apresentadas sdo complementares, de um lado
travamos uma rentabilidade acima da meta com a aquisicdo da NTN-B 2026 ao passo que aplicamos
o recurso do aporte em IMA-B, indice mais longo e volatil, porém com expectativa de bons retornos
com a gradativa reducdo da SELIC. O Comité aguarda a apreciacdo do Conselho Curador sobre a
aquisicdo dos Titulos Publicos, para dar seguimento ao processo de compra dos titulos e resgate dos
valores necessdrios. Por fim, foi dado andamento sobre os detalhes referentes a participacdo do
Comité de Investimentos no Prémio Destaque Brasil de Investimentos, promovido pela ABIPEM.
N3ao havendo nada mais a tratar, a reunido foi encerrada as 15h30, lavando-se a presente ata que,
depois de lida e aprovada, serd assinada pelos presentes dentro da plataforma 1Doc e postada no site

do Previna (https://www.previna.ms.gov.br/agenda).

Bruno Alves de Sales
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