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ATA N°. 20, DA REUNIAO EXTRAORDINARIA DO COMITE DE
INVESTIMENTOS DO PREVINA

As 13h30, do dia 09 de julho de 2024, reuniram-se extraordinariamente na sede do PREVINA os
membros do Comité de Investimentos Rodrigo Aguirre, Rodrigo Oliveira, Gislaine Ervilha,
Graciele Pereira, Alan Jelles, Bruno Sales, Marcos Santi € Edna Chulli. A reunido contou com a
participacdo dos economistas Vitor Leitdo e Felipe Mafuz, da Lema Consultoria, para debater
proposta de realocacdo de investimentos, em virtude da alta recente nas taxas dos Titulos Publicos
Federais (TPF), o que representa uma oportunidade para o PREVINA. A proposta visa marcar esses
titulos na curva, garantindo o cumprimento da meta de rentabilidade durante o periodo de aquisi¢ao.
O Comité de Investimentos do PREVINA elaborou uma proposta, a qual foi apresentada e discutida
com a Consultoria. O documento intitulado "Proposta de Adequacao da Carteira de Investimentos
do PREVINA" contém a anélise e as recomendacgdes do Comité, destacando vantagens como o0s
retornos atrativos, visto que oferecem rentabilidade acima de IPCA + 6,00%, superando a meta de
rentabilidade do Instituto; Protecdo contra a inflacdo, ja que as NTN-Bs sdo indexadas ao IPCA,
protegendo o patrimdnio contra a inflagdo; Seguranca, vez que os titulos publicos federais sdao
investimentos de baixo risco, garantidos pelo Tesouro Nacional; e Previsibilidade, em decorréncia
da rentabilidade prefixada acima da inflacio, que proporciona maior previsibilidade na gestdo dos
recursos. Também foram apresentados riscos associados, como Risco de Mercado: volatilidade dos
precos no mercado secunddrio; Risco de Liquidez: dificuldade em liquidar os titulos sem perdas
significativas em vendas antecipadas; Risco de Reinvestimento: condi¢des econdmicas futuras
podem ndo ser tdo atrativas; e Cendrio Econdmico e Politico: mudangas na politica econdmica e
fiscal podem afetar os precos dos titulos. A estratégia visa manter uma diversificacdo adequada na
carteira, com o monitoramento continuo em relagdo ao desempenho dos titulos e as condi¢des de
mercado, além de garantir que a alocagdo em NTN-B esteja alinhada com as necessidades de
liquidez do Instituto e adequada a politica de investimentos. Apds discussdo entre os membros do
Comité e da Lema Consultoria, foi acordado que a realocacdo dos investimentos serd apresentada
ao Conselho Deliberativo na manha de quarta-feira, dia 10 de julho de 2024, para andlise e
aprovacdo, com o intuito de ser realizada conforme as recomendagdes, aproveitando as atuais taxas
favoraveis dos TPFs, visando garantir a meta atuarial e aumentar a seguranca e rentabilidade da
carteira do PREVINA, a saber: 1. Diminuir posi¢do no segmento de acdes de 11% para cerca de
6%: o Comité avaliou os melhores fundos, com vistas a proporcionar melhor diversificacio e
equalizacdo dos valores aplicados em cada fundo. Assim, os valores deverdo ser retirados dos dois
fundos de estratégia Valor, onde a carteira esti demasiadamente concentrada, conforme atas do
Comité de Investimentos. 2. Zerar toda a exposi¢do em multimercados nacionais. 3. Reduzir posi¢ao

em BDR e SP500: dado o rendimento acima de 30% no ano, € prudente realizar o lucro, porém
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mantendo uma pequena exposi¢do na carteira para fins de diversificacdo do risco Brasil. 4.
Aumentar a exposi¢ao em CDI para 10%: conforme avaliado acima, o CDI tem potencial de cumprir
a meta atuarial ou chegar proximo a isso, além de dar um “colchdo” de liquidez imediata com
baixissimo risco para a carteira em caso de cendrio adverso. 5. Zerar demais posi¢des em renda fixa.
No que se refere ao aporte para a cobertura do déficit atuarial, sendo este com destinacdo para o
fundo Vértice 2032, o recurso serd oriundo dos fundos BB IMA-B (que serd zerado), mais cerca de
R$ 400 mil do BB Perfil e o montante referente ao aporte do més. 6. Aplicar, em percentuais iguais,
todo o recurso advindo das movimentagdes acima em NTN-Bs com vencimentos alinhados com
nosso ALM, porém com maior concentracdo na ponta mais curto-média, com os titulos de 2028,
2029 e 2030, uma vez que em caso de cendrio positivo nos anos que se seguem, podemos ir mudando
a carteira. Da mesma forma, em caso de deterioracdo do cendrio, poderemos adquirir mais titulos
com a taxas superiores. A estratégia supramencionada consta de forma pormenorizada nos anexos I
e II da presente ata. Ante o exposto, o Comité: 1. Verificou a politica de investimentos, que
demonstrou suportar a movimentacao, sendo desnecessario atualizd-la. 2. No primeiro momento,
colocar uma concentracdo menor que 15% em CDI, pois teremos vencimento de quase 12% da
carteira em agosto deste ano. Com a proximidade do vencimento, ha seguranca em destinar estes
recursos para o CDI e potencializar as NTN-Bs neste momento. 3. Considerando o momento
iminente de vencimento de 12% no vértice 2024, realizar a alocagdo, inclusive de recursos do CDI,
se necessario, enquanto aguardamos o crédito dos fundos com prazo de resgate longo. Por fim, foi
informado convite para o Comité participar do painel “30 Anos de Plano Real, como estabilizagao
contribui para o longo prazo”, com Gustavo Franco, contudo, o Comité ndo enviard nenhum
representante. Nao havendo nada mais a tratar, a reuniao foi encerrada as 17h, lavrando-se a presente
ata que, depois de lida e aprovada, serd assinada pelos presentes dentro da plataforma 1Doc e

postada no site do Previna (https://www.previna.ms.gov.br/agenda).
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ANEXO 1

PROPOSTA DE ADEQUAGAO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS DO PREVINA

OBIJETIVO: Aumentar a Exposi¢cao em Titulos Publicos Federais

DATA: julho de 2024

ELABORACAO: Comité de Investimentos do PREVINA

SUPERVISAO: LEMA Consultoria de Investimentos e ACTUARIAL Assessoria Atuarial
APROVACAO: Conselho Deliberativo do PREVINA

FISCALIZACAO: Conselho Fiscal e Controle Interno do PREVINA

INTRODUCAO

A presente proposta tem como objetivo avaliar a adequagdo da carteira de investimentos do
Regime Prdprio de Previdéncia Social (RPPS) PREVINA de Nova Andradina - MS, visando aumentar as
posicBes em titulos publicos federais, conforme artigo 79, inciso |, alinea A, da Resolucdo CMN 4963/21. A
analise considera a meta de rentabilidade do Instituto, atualmente em 5,01%, e a atratividade dos titulos
publicos NTN-B, que, no momento, oferecem retornos acima de IPCA + 6,00%, significativamente acima da

projecdo da meta de rentabilidade com risco soberano.

CONTEXTO E JUSTIFICATIVA

A Resolugdo CMN 4963/21 estabelece as diretrizes de aplicagdo dos recursos dos RPPS,
priorizando a seguranga, rentabilidade e solvéncia das reservas. Neste contexto, os titulos publicos federais,
especialmente as NTN-B (Notas do Tesouro Nacional - Série B), aparecem como uma opgao viavel para

atender a meta de rentabilidade do Instituto, além de proporcionar um retorno real acima da inflagao.

ANALISE DE ALM (ASSET LIABILITY MANAGEMENT)

A gestdo de ativos e passivos (ALM) do Instituto considera o perfil de risco, as obriga¢des futuras
e a necessidade de liquidez. A alocacdo em NTN-B, que oferece IPCA + 6,00%, pode contribuir
significativamente para o cumprimento das obriga¢des atuariais, uma vez que esses titulos proporcionam

um retorno real garantido, alinhado com a meta de rentabilidade de 5,01% para o ano de 2024.
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VANTAGENS DA MIGRAGAO PARA NTNB

1.

Retorno Atraente: No atual momento as NTN-Bs contam com uma rentabilidade acima de IPCA +
6,00%, superando a meta de rentabilidade do Instituto, garantindo um retorno real acima de 6%
ao ano, valor significativamente maior que o projetado para a meta de rentabilidade.

Protegdo Contra a Inflagdo: As NTN’B sdo indexadas ao IPCA, protegendo o patrimonio do Instituto
contra a erosdo inflacionaria.

Seguranga: Titulos publicos federais sdo considerados investimentos de baixo risco, uma vez que
sdo garantidos pelo Tesouro Nacional.

Previsibilidade: A rentabilidade prefixada acima da inflacdo proporciona maior previsibilidade na

gestdo dos recursos e no cumprimento das obrigagdes atuariais.

RISCOS ASSOCIADOS

1.

Risco de Mercado: Apesar de serem titulos de baixo risco de crédito, as NTN-B estdo sujeitas a
volatilidade dos pregos no mercado secundario, especialmente em cendrios de aumento de taxas
de juros, este risco serd mitigado com a marcagao destes ativos “em curva”, para tanto utilizaremos
o ALM e atestados atuariais que garantem a capacidade do PREVINA em levar os titulos até o
vencimento, ainda como forma de mitigacdo o PREVINA deixard parte dos recursos alocados em
CDI, gue no cendrio atual, cumprem a meta atuarial, além de possuirem liquidez imediata em caso
de atraso de repasses ou eventos imprevisiveis.

Risco de Liquidez: Em momentos de necessidade de venda antecipada, pode haver dificuldade em
liquidar os titulos sem perdas significativas, dependendo das condi¢des do mercado. Este risco serd
mitigado assumindo o compromisso de levar os titulos até o vencimento, bem como possuindo
uma boa reserva em CDI, que além de cumprir meta atuarial, possui liquidez imediata para eventos
imprevisiveis.

Risco de Reinvestimento: Caso as condi¢cdes econGmicas se alterem, os retornos futuros de novos
investimentos podem ndo ser tdo atrativos quanto os atualmente oferecidos pelas NTN-B’s. Este
risco serd constantemente avaliado por nosso Comité de Investimentos, que viabilizard os
reinvestimentos nas NTN-B’s, enquanto as taxas forem superiores a nossa meta atuarial. Em caso
de baixa nas taxas, o Comité reinvestird os cupons pagos semestralmente, conforme as previsées
mercadoldgicas: em renda varidvel para ativos de maior risco no caso de previsdes positivas e em
renda fixa com menor risco, para o caso de previsdes negativas. O Comité primara por
investimentos que garantam que o excesso de rentabilidade nas NTN-B’s adquiridas suporte as
novas alocag¢oes da carteira.

Cendrio Econdmico e Politico: Mudangas na politica econdmica, fiscal ou sua instabilidade podem

afetar a percepc¢ao de risco dos investidores e, consequentemente, os pregos dos titulos publicos.

RUA SENADOR AURO SOARES DE MOURA ANDRADE, 1159 - BAIRRO CAPILE - CEP: 79.750-000

TELEFONES: (67) 3441-1187 / 3441-2186 — previna993@gmail.com

Assinado por 8 pessoas: MARCOS DANIEL SANTI, GISLAINE TEIXEIRA ERVILHA, GRACIELE FERNANDES PEREIRA, ALAN JELLES LOPES IBRAHIM, EDNA CHULLI, RODRIGO HENRIQUE DE OLIVEIRA , RODRIGO

AGUIRRE DE ARAUJO e BRUNO ALVES DE SALES
Para verificar a validade das assinaturas, acesse https://previna.1doc.com.br/verificacao/C9FB-292F-B40F-5945 e informe o cédigo C9FB-292F-B40F-5945

=



INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES
MUNICIPAIS DE NOVA ANDRADINA - MS

PREVINA

Para mitigar estes riscos o Comité de Investimentos assume o compromisso de realizar as mudangas

aqui propostas somente em NTN-B’s que estejam pagando taxas iguais ou superiores a IPCA + 6%.

CONCLUSAO

A migracao de uma parte significativa da carteira do PREVINA para titulos publicos federais

NTNB se justifica pelo potencial de superar a meta de rentabilidade de 5,01% e pela protecdo contra a

inflacdo. No entanto, é essencial considerar os riscos de mercado e de liquidez, bem como acompanhar de

perto o cendrio econdmico e politico.

RECOMENDAGOES

1.

Diversificagao: Manter uma diversificacdo adequada na carteira para mitigar riscos especificos das
NTN-B’s. Sobretudo garantir pelo menos 15% do recurso alocado em segmentos com baixissimo
risco e liquidez imediata, desde que a previsdo de retorno deste recurso consiga superar a meta de
rentabilidade anual, quando somado ao excesso de rentabilidade pretendido nas NTN-B’s. Da
mesma forma alocar cerca de 10% em ativos de renda varidvel domésticos e internacionais via BDR
ou indices financeiros, de tal forma que em uma eventual melhora de mercado estes ativos
potencializem os ganhos da carteira e em caso de cendrio adverso, as baixas sejam suportadas pelo
excesso de rendimentos capturados nas NTN-B’s, desta forma, em caso de cendrio adverso, o
PREVINA poderd garantir, com certa seguranca, o cumprimento da meta de rentabilidade,
atualmente IPCA + 5,01%. Em caso de cendrio positivo, os 10% alocados em ativos de maior risco
irdo potencializar os ganhos da carteira, que ja superarao nossa meta significativamente.
Monitoramento Continuo: Acompanhar regularmente o desempenho dos titulos e as condigdes de
mercado para ajustes oportunos na carteira, bem como o investimento dos cupons pagos, seguindo
o planejamento acima detalhado.

Planejamento de Liquidez: Garantir que a alocacdo em NTN-B esteja alinhada com as necessidades
de liquidez do Instituto, evitando a necessidade de venda antecipada em momentos desfavoraveis.
Bem como manter no minimo 15% da carteira em ativos de baixissimo risco e que possuam liquidez
imediata, buscando investimentos que consigam cumprir a meta de rentabilidade, quando
somados ao excesso de rendimento das NTN-B’s.

Revisao da Politica de Investimentos: Avaliar e, se necessario, revisar a Politica de Investimentos
do Instituto para refletir a nova alocagdo estratégica em titulos publicos federais, conforme

permitido pela Resolugdo CMN 4963/21.

Este relatdrio proporciona uma base sélida para a tomada de decisdo, visando a otimizagao

dos recursos do RPPS PREVINA e o cumprimento das obrigagGes atuariais com maior seguranga e

rentabilidade.
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ANALISE DA CARTEIRA DATA BASE: JUNHO 2024
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ALTERAGOES REALIZADAS:

1. Diminuir posicdo no segmento de a¢des de 11% para cerca de 6%, o Comité avaliard os melhores
fundos e proporcionard melhor diversificacdo e equalizacdo dos valores aplicados em cada fundo,
desde que as estratégias estejam alinhadas. Os valores serdo retirados principalmente dos fundos
de estratégia valor, onde a carteira estd demasiadamente concentrada, conforme atas do Comité
de Investimentos.

2. Zerar toda a exposicdo em multimercados nacionais.

3. Reduzir posicdo em BDR e SP500, dado o rendimento acima de 30% no ano, é prudente realizar o
lucro, porém mantendo uma pequena exposicdo na carteira para fins de diversificacdo do risco
Brasil.

4. Aumentar a exposicao em CDI para 10%, conforme avaliado acima, o CDI tem potencial de cumprir
a meta atuarial ou chegar préximo a isso, além de dar um “colchdao” de liquidez imediata com
baixissimo risco para a carteira em caso de cendrio adverso.

5. Zerar demais posi¢oes em renda fixa.

6. Aplicartodo o recurso advindo das movimentac6es acima em NTN-B’s com vencimentos alinhados
com nosso ALM, porém com maior concentracdo na ponta mais curto-média com os titulos de
2028, 2029 e 2030 e fundo de vértice 2032 para os recursos destinados ao aporte financeiro para
a cobertura do déficit atuarial, uma vez que em caso de cendrio positivo nos anos que se seguem,
podemos ir mudando a carteira, da mesma forma, em caso de deteriora¢do do cendrio, poderemos
adquirir mais titulos com a taxas superiores.

OUTROS FATORES A SEREM CONSIDERADOS:

1. Verificar se a politica de investimentos atual suporta a movimentacao, sendo necessario atualizar
a politica em caso negativo.

2. No primeiro momento colocar uma concentracdo menor que 15% em CDI, pois teremos
vencimento de quase 12% da carteira em agosto deste ano, com a proximidade do vencimento, ha
seguranca em destinar estes recursos para o CDI e potencializar as NTN-B’s neste momento.

3. Considerando o momento eminente de vencimento de 12% no vértice 2024, realizar a alocagao
inclusive de recursos do CDI, se necessario, enquanto aguardamos o crédito dos fundos com prazo
de resgate mais longos.

4. No caso dos valores destinados ao aporte financeiro para a cobertura do déficit atuarial, aplicar os
recursos em CDI e fundos de vértice, devido a especificidade do recurso.

5. Considerar que devido a rentabilidade aqguém da meta 2024 até o momento, a operagdo dependera
do resultado da renda varidvel para garantir o cumprimento da meta estabelecida para 2024. O
Comité ponderou os riscos junto a LEMA Consultoria de investimentos e concluiu que a garantia da
meta de rentabilidade nos anos que se seguirdo, compensara a possibilidade de resultado
ligeiramente inferior em 2024.
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ANEXO IT
TABELA DE RESGATES E APLICAGOES PROPOSTAS JULHO DE 2024

- TIPO DE
FUNDO COTIZACAO VALOR RESGATE
BB ACOES VALOR FIC AGOES D+32 2.800.000,00 PARCIAL
CAIXA VALOR RPPS FIC AGOES D+23 2.800.000,00 PARCIAL
BRADESCO S&P 500 MAIS FI MULTIMERCADO D+1 1.500.000,00 PARCIAL
CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NiVEL | D+3 3.500.000,00 PARCIAL
BB Previd RF Perfil D+0 400.000,00 PARCIAL
CAIXA ALOCAGAO MACRO FIC MULTIMERCADO LP D+3 2.421.034,89 ZERAR
CAIXA BRASIL ESTRATEGIA LIVRE FIC MULTIMERCADO D+15 1.083.790,60 ZERAR
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP D+1 8.598.156,06 ZERAR
BB Previd RF IRF-M1 D+0 5.211.016,21 ZERAR
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA D+0 7.413.323,67 ZERAR
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TiTULOS PUBLICOS FI RENDA D+0 3.839.618,04 ZERAR
CAIXA Fl BRASIL IRF-M D+0 6.727.464,17 ZERAR
BB PREVID IMA-B TP D+1 4.772.238,05 ZERAR
REPASSE MENSAL COMPETENCIA JUNHO 2024 = 500.000,00 TOTAL
APORTE COB DEFICIT ATUARIAL COMPETENCIA JUNHO 2024 - 406.000,00 TOTAL
TOTAL DE RESGATES 51.972.641,69
. Aeucagoes
TAXA
ATIVO MINIMA VALOR
NTN-B 2028 IPCA +6% 15.464.801,21
NTN-B 2029 IPCA +6% 15.464.801,21
NTN-B 2030 IPCA +6% 15.464.801,21
FUNDO BB VERTICE 2032  IPCA +6% 5.578.238,05
TOTAL DE APLICAGOES 51.972.641,69
Edna Chulli Bruno Alves de Sales
Diretora Presidente Diretor Financeiro
Certificagdo CPA-20 e Certificacdo: CEA, Profissional RPPS
Profissional RPPS Dirigente Avancgado e Gestor de Recursos
Dirigente Avangado e Comité de Investimentos Avangado
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