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ATA N° 09. DA REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE
INVESTIMENTOS DO PREVINA

As 13h30, do dia 14 de abril de 2025, reuniram-se ordinariamente na sede do PREVINA os membros
do Comité de Investimentos: Rodrigo Aguirre, Rodrigo Oliveira, Monique Renata, Graciele Fernandes,
Alan Jelles, Marcos Santi, Bruno Sales e Gislaine Ervilha. O encontro contou com a participacao
presencial da consultora Luana Aparecida Ortega Piovesan, da Empire Capital, que apresentou toda a
estrutura da distribuidora, fundos de investimentos e cendrio macroecondmico. Na sequéncia, por
videoconferéncia, o consultor Roberto Belchior, da gestora Tarpon, explanou sobre fundos geridos pela
casa, especialmente o Tarpon GT FIC FIA, cujo objetivo € proporcionar aos cotistas, a médio e longo
prazo, ganhos de capital por meio do investimento de seus recursos primordialmente no mercado
aciondrio, sem perseguir uma alta correlagdo com qualquer indice de ac¢des especifico disponivel.
Conforme exposto, o fundo investe exclusivamente em empresas listadas com uma estratégia long-
only e um portfélio com cerca de 10-15 acgdes. Os principais pilares da estratégia sdo: a) Valor
Intrinseco: Foco em oportunidades de investimento cujo preco de mercado reflete desconto substancial
em relacdo ao valor intrinseco percebido; b) Foco em empresas de alta qualidade: Empresas com
posicdes de lideranca de mercado, modelos de negdcios atraentes, geracdo de fluxo de caixa resistente
e time de gestdo experiente que pode compor valor ao longo dos anos c¢) Perspectiva de longo prazo
como essencial para maximizar retornos potenciais de cada oportunidade de investimento d) Forte
independéncia do consenso de mercado: Procurar oportunidades de investimento que sdo geralmente
negligenciadas pelo mercado. Outra alternativa de investimentos apresentada pelo consultor foi a
estratégia de exposicdo em private equity, por meio de Fundo de Investimento em Participacoes (FIP).
Ao lado dos consultores Gustavo e Pedro Bardavid, Roberto Belchior também esclareceu questdes
operacionais, caracteristicas e objetivos de fundos de private equity. Encerrada a apresentagdo da
Empire e da Tarpon, o Comité se despediu dos consultores e recepcionou o assessor Luis Albertini, da
Privatiza, para sua explanacdo. Albertini também falou sobre private equity, destacando o FIP da
Crescera Growth Capital como alternativa de investimento com vistas a proporcionar diversificacao
para as carteiras, além de contribuir significativamente para o retorno dos portfélios, sendo uma forma
eficiente de adicionar prémio de gestdo ativa e iliquidez para as carteiras. O objetivo é procurar
empresas de médio porte que ndo estdo listadas em bolsa e injetar recursos para acelerar seu
desenvolvimento. Outra estratégia que pautou a fala do assessor diz respeito ao Fundo AZ Quest
Azimut S Hybrid, destacando pontos como a diversificagdo, gestdo de risco e gestdo ativa. O Fundo
replica a estratégia do veiculo offshore que investe majoritariamente em bonds globais. Albertini
também apresentou o FIM Rio Bravo Dindmico, que busca proporcionar ao RPPS a possibilidade de

capturar os retornos dos mercados globais de forma dinamica em relacdo as fases do ciclo econdmico
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da economia americana, com retorno minimo anual alinhado com a meta atuarial. Apds as explanagdes,
os membros do Comité debateram as diferentes estratégias de investimento e 0s seus impactos na busca
pela meta de rentabilidade. Os produtos apresentados por ambas distribuidoras seguirdo no radar do
Comité e, oportunamente, serdo encaminhados para andlise da consultoria. Por fim, o gestor convocou
os membros do Comité de Investimentos para reunido extraordindria no proximo dia 22 de abril, as
13h30, para apresentacao da carteira em marco, defini¢do de alocagdo e leitura e aprovacgao do relatério
de investimentos. Ndo havendo nada mais a tratar, a reunido foi encerrada as 17h, lavrando-se a
presente ata que, depois de lida e aprovada, serd assinada pelos presentes dentro da plataforma 1Doc e

postada no site do Previna (https://www.previna.ms.gov.br/agenda).

Bruno Alves de Sales

) : Rodrigo Aguirre de Araijo
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