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ATA N° 15, DA REUNIAO EXTRAORDINARIA DO COMITE DE
INVESTIMENTOS DO PREVINA

As 13h30, do dia 09 de junho de 2025, reuniram-se extraordinariamente na sede do PREVINA os
membros do Comité de Investimentos: Rodrigo Aguirre, Rodrigo Oliveira, Monique Renata, Graciele
Fernandes, Alan Jelles, Marcos Santi, Bruno Sales e Gislaine Ervilha. A reunido foi convocada via
1Doc com o intuito de reavaliar os fundos de a¢des atualmente em carteira e a possivel realocagio dos
recursos, conforme deliberacoes e analises realizadas em reunides anteriores. A classificagao contabil
dos referidos fundos também esteve em pauta. Diante disso, o Comité abriu todos os fundos em carteira,
qual seja, aqueles incluidos no Artigo 8°, Inciso I, da Resolugdo CMN n° 4.963/2021, a saber: Caixa
Small Caps Ativo Fi Ag¢des, Caixa Expert Vinci Valor Rpps Fic Ag¢des, Bb Fatorial Fic A¢des, Bb
Acgdes Dividendos Midcaps Fic Fia, Bb Ag¢des Valor Fic Ac¢des Previd, Caixa Brasil A¢des Livre
Quantitativo Fic Ag¢des, Santander Dividendos Fic A¢des, Az Quest Bayes Sistematico Ac¢des e Az
Quest Small Mid Caps Fic A¢des. Atualmente, esses fundos representam 9,67% da carteira do Previna,
um total de R$ 16.202.286,51. Dessa forma, o Comité analisou o patrimonio ¢ a correlagdo entre os
fundos, prazos para resgate, desempenho em diferentes janelas e ciclos econdmicos, apresentando
resultados dispares por conta das estratégias adotadas por cada ativo. O destaque negativo, na principal
janela avaliada, ficou com os fundos BB A¢des Valor, BB Fatorial e Caixa Small Caps. A analise visa
subsidiar e implementar a politica de diversificacdo da carteira de investimentos no segmento de renda
variavel, uma vez que, em que pesem as movimentagdes realizadas em outubro de 2023, ainda ha
concentragcdo em determinadas estratégias. Além dos fundos ja em carteira, integraram os estudos todos
os produtos do Art. 8° I, que foram apresentados ao Comité ao longo dos tltimos meses. Conforme
analise realizada pelos membros do Comité de Investimentos, verificou-se que os fundos de acdes
atualmente enquadrados no art. 8°, I, apresentam grande variagdo de resultados em diferentes janelas
temporais (6 meses, 1 ano, 3 anos e 5 anos). Além disso, observou-se elevada correlagdo entre diversos
fundos, o que indica sobreposicdo de estratégias e reduz a efetividade da diversificagdo atualmente
existente. Destaca-se, ainda, uma concentragdo relevante em fundos com estratégia do tipo “valor”,
especialmente os fundos CAIXA EXPERT VINCI VALOR RPPS FIC ACOES (com saldo de R$
4.308.372,12) e BB ACOES VALOR FIC ACOES PREVID (com saldo de R$ 4.084.556,55), o que
refor¢a a necessidade de uma analise mais ampla e criteriosa da carteira. Considerando também os
fundos apresentados ao longo deste semestre — TARPON GT INSTITUCIONAL FI FINANCEIRO,
3R RADIX FI FINANCEIRO ACOES, QLZ MOS, e SAFRA MULTIDIVIDENDOS — solicitamos
que a Consultoria LEMA avalie todos os fundos atualmente presentes na carteira do PREVINA, bem
como os fundos prospectados, e apresente uma proposta de realocagdo dos recursos, sem aumento da

exposicao atual, apenas adequando os valores investidos entre fundos com estratégias distintas,
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seguras, descorrelacionadas, € que agreguem diversificacdo e robustez a carteira do Instituto.
Ressaltamos que, caso seja necessario realizar movimentacdes entre fundos, o PREVINA utilizara os
recursos atualmente alocados em fundo CDI para mitigar o risco de mercado das operagdes. Isso
significa que a venda do fundo atual e a compra do novo fundo ocorrerdo no mesmo dia da conversao
de cotas do fundo vendido. Apos o crédito dos recursos, os valores temporariamente retirados do fundo
CDI serao devolvidos a posi¢do original. Por fim, o Comité iniciou as tratativas referentes ao
enquadramento contabil dos fundos de curto, médio e longo prazo, analisando as diferentes alternativas
de classificagdo que podem adotadas no Previna. As possibilidades de classificagdo contabil para
adesdo também foram enviadas a Lema, para manifestagdo, assim como para a GEPLAN, consultoria
de contabilidade do Previna. Ndo havendo mais nada a tratar, a reunido foi encerrada as 16h, lavrando-
se a presente ata que, depois de lida e aprovada, sera assinada pelos presentes dentro da plataforma

1Doc e postada no site do Previna (https://www.previna.ms.gov.br/agenda).
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