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ATA Nº. 17, DA REUNIÃO ORDINÁRIA DO COMITÊ DE  
INVESTIMENTOS DO PREVINA 

 
Às 13h30, do dia 24 de junho de 2025, reuniram-se ordinariamente na sede do PREVINA os membros 

do Comitê de Investimentos: Rodrigo Aguirre, Rodrigo Oliveira, Monique Renata, Alan Jelles, Marcos 

Santi, Bruno Sales, Gislaine Ervilha e Graciele Fernandes. Os membros do Comitê de Investimentos 

do PREVINA analisaram o parecer técnico encaminhado pela consultoria LEMA Economia & 

Finanças, referente à carteira de renda variável do RPPS, conforme requerido na Ata n°. 15. O relatório 

apresentou uma avaliação comparativa detalhada dos fundos atualmente investidos e de outros fundos 

sugeridos, com base em indicadores de rentabilidade, volatilidade, correlação, patrimônio líquido entre 

outros. A análise teve como objetivo subsidiar decisões estratégicas voltadas à otimização da carteira 

de investimentos, com foco na diversificação e na redução da correlação entre ativos. Foram 

considerados os limites regulamentares e o perfil de investimento do Instituto, com o propósito de 

reavaliar os fundos de ações atualmente mantidos e a viabilidade de realocação dos recursos. A 

iniciativa busca fortalecer a política de diversificação da carteira no segmento de renda variável, 

especialmente diante da permanência de concentrações relevantes em determinadas estratégias, mesmo 

após as movimentações realizadas em outubro de 2023. Considerando os objetivos de diversificação e 

otimização da carteira de renda variável, o Comitê de Investimentos analisou e deliberou sobre as 

seguintes movimentações, conforme recomendação técnica apresentada pela consultoria LEMA: 

Resgates Totais: CAIXA SMALL CAPS ATIVO – CNPJ 15.154.220/0001-47 Valor: R$ 595.346,05; 

BB FATORIAL FIC AÇÕES – CNPJ 07.882.792/0001-14 Valor: R$ 1.240.159,14; e BB AÇÕES 

VALOR FIC AÇÕES PREVID – CNPJ 29.258.294/0001-38 Valor: R$ 4.199.401,84, Total de 

Resgates: R$ 6.034.907,03 (os valores se referem ao fechamento de maio e as cotas podem variar no 

momento do resgate). Aplicações: SANTANDER DIVIDENDOS FIC AÇÕES – CNPJ 

13.455.174/0001-90 Valor aproximado: R$ 2.000.000,00; TARPON GT INSTITUCIONAL FI 

FINANCEIRO – CNPJ 39.346.123/0001-14 Valor aproximado de: R$ 2.500.000,00; e CAIXA 

BRASIL AÇÕES LIVRE QUANTITATIVO FIC AÇÕES – CNPJ 30.068.169/0001-44 Valor 

aproximado de: R$ 1.500.000,00. Total de Aplicações: cerca de R$ 6.000.000,00. Os resgastes tem 

como base os seguintes fundamentos: Desempenho abaixo da média - Os referidos fundos 

apresentaram rentabilidade inferior à dos demais fundos da carteira e dos benchmarks de mercado em 

diversas janelas de tempo. Foram destacados como destaques negativos no relatório, em especial 

quanto ao retorno ajustado ao risco e à consistência de performance. Redução significativa do 

patrimônio líquido - Entre dezembro de 2023 e junho de 2025, os fundos registraram quedas relevantes 

em seus volumes de recursos sob gestão, o que pode impactar negativamente a eficiência operacional 

das estratégias adotadas. Sobreposição de estratégias e alta correlação - Foi verificada elevada 
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correlação entre esses fundos e outros ativos da carteira, o que limita a efetividade da diversificação e 

acentua a exposição a riscos semelhantes, especialmente aos relacionados ao mercado acionário 

doméstico. Diante desses fatores, os resgates foram considerados oportunos e compatíveis com os 

objetivos de otimização, segurança e diversificação da carteira de renda variável do PREVINA, em 

conformidade com a política de investimentos vigente. Já em relação à realocação dos recursos nos 

fundos SANTANDER DIVIDENDOS FIC AÇÕES, TARPON GT INSTITUCIONAL FI 

FINANCEIRO e CAIXA BRASIL AÇÕES LIVRE QUANTITATIVO FIC AÇÕES, tiveram como 

base os seguintes fundamentos: Desempenho consistente e superior à mediana dos avaliados - Os 

fundos selecionados apresentaram rentabilidades destacadas em diferentes janelas de tempo, superando 

tanto a mediana dos fundos analisados quanto os principais índices de referência do mercado. O fundo 

TARPON GT INSTITUCIONAL, em especial, apresentou as melhores rentabilidades acumuladas no 

período avaliado. Aderência ao perfil do RPPS e estratégias complementares - O SANTANDER 

DIVIDENDOS apresenta uma estratégia voltada a empresas pagadoras de proventos, o que favorece 

carteiras de perfil previdenciário ao reduzir a volatilidade e aumentar a previsibilidade dos fluxos. O 

TARPON GT INSTITUCIONAL, embora possua prazo de resgate mais longo, demonstra excelente 

desempenho e será incorporado por haver compatibilidade com as necessidades de liquidez do 

PREVINA. O CAIXA BRASIL AÇÕES LIVRE QUANTITATIVO adota uma abordagem flexível de 

gestão, que contribui para maior diversificação, com menor sobreposição às estratégias já existentes 

na carteira. Fortalecimento da diversificação da carteira de renda variável - A alocação dos recursos 

nos referidos fundos contribui para reduzir a correlação entre os ativos da carteira, diluir riscos 

concentrados e otimizar a alocação estratégica de longo prazo, em conformidade com a política de 

investimentos vigente e os critérios estabelecidos pela Resolução CMN nº 4.963/2021. Dessa forma, 

as aplicações recomendadas pela LEMA foram consideradas adequadas ao perfil do Instituto, 

reforçando os pilares de segurança, rentabilidade e liquidez que regem a gestão dos recursos do RPPS. 

As movimentações visam promover uma melhor alocação dos recursos da carteira de renda variável, 

priorizando fundos com histórico consistente de desempenho, maior eficiência na gestão de risco e 

estratégias mais aderentes ao perfil do Instituto. A realocação também busca mitigar a concentração 

em determinadas abordagens, reforçando o princípio da diversificação e alinhando a carteira às 

diretrizes da política de investimentos do PREVINA. Por fim, o Comitê destacou o momento favorável 

para a realização dos resgates, especialmente em razão das valorizações recentes dos ativos. Os fundos 

em questão apresentam prazos de resgate compatíveis com a estratégia: D+1 para cotização e D+3 para 

resgate no CAIXA SMALL CAPS ATIVO e no BB FATORIAL FIC AÇÕES (com saída programada 

para o próximo dia 1º de julho), e D+30 para cotização e D+32 para o resgate no BB AÇÕES VALOR 

FIC AÇÕES PREVID, cujo resgate será solicitado de imediato. Ressaltou-se, ainda, que todos os 
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fundos seguem com desempenho positivo no momento de resgate e, principalmente, em 2025, com 

retornos acumulados (até maio de 2025) de 22,43%, 6,79% e 9,00%, respectivamente. Com a 

expectativa dos recursos oriundos dos fundos CAIXA SMALL CAPS ATIVO e o BB FATORIAL FIC 

AÇÕES, totalizando cerca de R$ 1.835.505,19, e no intuito de aproveitar o movimento de mercado, o 

Comitê aproveitará o montante a ser conhecido já no dia da cotização (D+1) para realizar a aplicação 

no fundo SANTANDER DIVIDENDOS FIC AÇÕES, utilizando recursos do Fundo Caixa 

Referenciado CDI, que, posteriormente, será recomposto com o crédito do resgate (D+3). A mesma 

estratégia de resgate em CDI será realizada com os recursos oriundos do fundo BB AÇÕES VALOR 

FIC AÇÕES PREVID, no valor aproximado de R$ 4.199.401,84, quando estes forem cotizados em 

aproximadamente 30 dias. Desse total, cerca de R$ 1.500.000,00 serão aplicados no CAIXA BRASIL 

AÇÕES LIVRE QUANTITATIVO e R$ 2.500.000,00 no TARPON GT INSTITUCIONAL FI 

FINANCEIRO, enquanto o restante, cerca de R$ 250 mil, será utilizado para completar o aporte no 

SANTANDER DIVIDENDOS FIC AÇÕES. Considerando a Portaria nº 18/2024, que trata do 

credenciamento das instituições financeiras para operarem junto ao PREVINA, especialmente o 

disposto no art. 5º, o qual estabelece que "o Comitê de Investimentos realizará diligência in loco antes 

de emitir o termo de credenciamento. A diligência será realizada por três membros do Comitê de 

Investimentos, que deverão verificar in loco a veracidade das informações constantes nos documentos 

enviados. § 1º – Os membros responsáveis pela diligência deverão emitir relatório da diligência 

realizada, que ficará anexo ao termo de credenciamento", informa-se que serão agendadas as 

diligências necessárias com o administrador, gestor e distribuidor do Fundo TARPON GT 

INSTITUCIONAL, aproveitando a presença dos membros do Comitê no evento XP Expert, que 

ocorrerá nos dias 25 e 26 de julho. Não havendo mais nada a tratar, a reunião foi encerrada às 16h, 

lavrando-se a presente ata que, depois de lida e aprovada, será assinada pelos presentes dentro da 

plataforma 1Doc e postada no site do Previna (https://www.previna.ms.gov.br/agenda).  

 

 

 

 

 
 
 
 
 

Bruno Alves de Sales 
Diretor Presidente 

Certificação: CEA, Profissional RPPS 
Dirigente Avançado e Gestor de Recursos 

e Comitê de Investimentos Avançado 
 

Rodrigo Aguirre de Araújo 
Diretor Financeiro 

Certificação: CPA-20, Profissional RPPS 
Dirigente Avançado e Gestor de Recursos 

e Comitê de Investimentos Avançado 
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Graciele Fernandes Pereira 
Membro Titular 

Certificação CPA-20, e Profissional RPPS 
Dirigente Intermediário e Gestor de 

Recursos e Comitê de Investimentos Básico 
 
 

Marcos Daniel Santi 
Membro Titular 

Secretario  
Certificação CPA-10 e Profissional RPPS 

Gestor de Recursos e Comitê de 
Investimentos Básico 

 
 
 

Rodrigo Henrique de Oliveira 
Membro Titular 

Certificação CPA-10 e Profissional 
RPPS Gestor de Recursos e Comitê de 

Investimentos Básico 
 
 

Monique Renata Andrade Dausen 
Membro Suplente 

Certificação: CPA-10 e Profissional RPPS 
Dirigente Intermediário e Gestor de 

Recursos e Comitê de Investimentos Básico 
 

Gislaine Teixeira Ervilha 
Membro Suplente 

Certificação: CPA-10 e Profissional 
RPPS Gestor de Recursos e Comitê de 

Investimentos Básico 
 
 
 

Alan Jelles Lopes Ibrahim 
Membro Suplente 

Certificação CPA-10 e Profissional RPPS 
Membro Conselho Fiscal Básico e Comitê 

de Investimentos Básico 
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