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O Relatorio

Este documento busca dar maior governanca e transparéncia nas movimentacdes financeiras
mensais do PREVINA, ele sintetiza a estratégia adotada pelo Comité de Investimentos bem como
fundamenta as sugestdes de aplicacbes, resgates ou realocacdes dos recursos do PREVINA no més
a que se refere, detalhando e pormenorizando as decisdes constantes nas atas do Comité de
Investimentos.

Assim, cumprindo integralmente a legislacdo, enviamos este documento as instancias superiores de
deliberacdo e controle do PREVINA, Conselho Curador e Conselho Fiscal, que apés analise sera
publicado no site do PREVINA, podendo sempre ser acessado através do seguinte endereco:
https://www.previna.ms.gov.br/arquivos/relatorios-invenstimentos-aprs. Ficando assim a disposicao
de todos os interessados.

O relatério vem ao encontro do disposto pelo Artigo 136° da Portaria MTP n° 1.467, de 02 de junho
de 2022 “A unidade gestora deverd elaborar, no minimo, trimestralmente, relatérios detalhados sobre
a rentabilidade, os riscos das diversas modalidades de operacdes realizadas nas aplicacdes dos
recursos do regime e a aderéncia a politica de investimentos, que deverdo ser submetidos para
avaliacdo e adocao de providéncias pelos érgdos responséveis, conforme atribuicbes estabelecidas
na forma do § 2° do art. 86.”

Sao partes integrante deste documento:

1. Relatoério “Nossa Visao”, extraido do site da Consultoria Crédito & Mercado, que
apresenta 0s principais acontecimentos e perspectivas do mercado financeiro no periodo,
apresenta os principais indicadores econdmicos do dia, semana, més, ano e ainda apresenta
em linhas gerais as estratégias de alocagdo dos recursos na visdo da empresa.

2. Relatorio Analitico dos Investimentos do més, extraido do sistema SIRU da
empresa Crédito & Mercado, o qual embasa, detalha e pormenoriza os dados apresentados.
3. Relatdrios dos Fundos analisados, o comité utiliza a ferramenta “mais retorno” e o
portal SIRU de nossa consultoria de investimentos (Crédito & Mercado) para analise dos
fundos.

4. Atas de todas as reunifes realizadas pelo Comité de Investimentos no més, que
norteiam as informacdes disponiveis neste relatério, bem como definiram e aprovaram
as movimentacdes realizadas neste més: aplicacfes, resgates e/ou realocacdes.
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O Relatorio

Este relatdrio é embasado no fechamento do més outubro juntamente com os acontecimentos
e movimentac¢bes realizadas no més de novembro.

Este relatério abordard no minimo 0s seguintes pontos que embasaram as
decisdes das aplicacfes, resgates ou realocacbes do més a que se refere:

1. Avaliagdo de Rentabilidade do més anterior e acumulada no ano.

2. Avaliacdo de Desempenho por Segmento no més anteriorb.

3. Avaliacao de Riscos do més anterior.

4. Avaliacdo de Aderéncia a Politica de Investimentos do PREVINA 2022.
5. Recursos com prazo pararesgate.

6. Motivacdo da Decisdo de Aplicacbes do més.

7. Motivacdo da Decisédo de Resgate no més.

8. Motivacao da Decisdo de Realocacdo no més.

9. Andlise e Aprovacgao
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1.Avaliacao de Rentabilidade

O Comité de Investimentos avalia em sud primeira reunido mensal a rentabilidade observada
no més anterior frente aos acontecimentos do mercado e sua meta de rentabilidade, balizando
as aplicagbes no més corrente.

Em outubro de 2022 tivemos um retorno de 2,00% em nossos investimentos,
totalizando na carteira do instituto no més o saldo de R$ 96.809.775,10.

O resultado positivo veio devido aos resultados dos ativos de renda fixa, em seus
diferentes subsegmentos (curto, médio e longo prazo), e variavel, também em seus diferentes
produtos em suas respectivas estratégias, com foco no mercado local (acbes Brasil,
dividendos, Valor, Small Caps, por exemplo) e externo (BDR e S&P 500).

Depois de trés meses seguidos de deflagéo, o IBGE divulgou uma variagdo positiva da
inflagéo (IPCA) de 0,59% em outubro, o que impactou diretamente os ativos de renda fixa,
principalmente aqueles de vértice mais curta, ou seja, o0 mercado tem precificado juros
maiores para o momento atual do que no futuro. O més também foi marcado pela sinalizacao
de que o ciclo de alta da taxa Selic (mantida em 13,75% pela segunda reunido consecutiva,
realizada em 26 de outubro), ao menos por ora, terminou, o que foi ratificado na ata do Copom
divulgada no dia 12 de novembro.

A expectativa do mercado com as elei¢gfes presidenciais também “fez pre¢o” no cenério
de inflagdo e impactou a rentabilidade do segmento de renda fixa, especialmente daqueles
ativos ancorados em NTN-Bs e produtos com portfélio alocado em titulos de vencimentos
mais curtos, 0s que mais se beneficiaram com a reviséo de estimativas de inflagao.

No segmento de renda variavel, o Ibovespa acumulou alta de 5,45%. O dolar, por sua
vez, fechou outubro com -4,2%, na casa dos R$ 5,16. No comeco do décimo més do ano, a
interpretacdo de parte do mercado foi que o candidato Jair Bolsonaro e seus partidarios
tiveram, na primeira parte das elei¢cdes, performance melhor do que a esperada e da que era
sinalizada pelas pesquisas eleitorais.

Se o presidente agora eleito, Luiz Inacio Lula da Silva (PT) tivesse maior porcentagem
de votos (sendo eleito no primeiro turno, por exemplo) e seu partido maior representatividade
no Congresso, 0 consenso € que ele teria mais forca para implementar determinadas
politicas.

Enquanto isso, no mercado externo, outubro também foi um més positivo que ajudou a
impulsionar o Ibovespa. Houve alta acumulada no Dow Jones (13,94%), S&P 500 (7,99%) e
Nasdaq (3,90%). O desempenho dos indices reflete o que foi o sentimento do mercado norte-
americano em outubro quanto as sinalizacbes de menores pressfées para aumentos mais
fortes de juros.

Somados esses fatores, apesar da volta da inflagdo (o que impacta diretamente
nossa meta de rentabilidade), o resultado da carteira do instituto em outubro (2,00%)
ficou significativamente acima da meta atuarial estabelecida para o més (0,97%),
conforme tabela abaixo. Este percentual considera a politica de investimentos do PREVINA,
onde foi estipulada uma meta de rentabilidade composta de IPCA +4,88%.
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2.Avaliacao de Desempenho dos
Segmentos

O Comité de Investimentos avalia em sua primeira reunido mensal a rentabilidade observada
em seus diversos segmentos no més anterior, a fim de balizar as aplicagbes no més corrente.

Mensal

2.1 - Renda Fixa

O segmento de renda fixa em outubro de 2022 trouxe performances positivas, com
retorno total de 1,20%, com destaque para aqueles atrelados a inflagéo, a exemplo do Fundo
BB Titulos Publicos IPCA FI RF PREV, que somou 2,24% de rendimento no més.

oo [ L [ |t a0 | o Lo | o | o]

0,67% 0,81% 0,82% 091% 1,07% 0,23% 0,78% 1,47% 1,24% 0,99% 9,36%
0,19% 067% 1,36% 0,62% 093% 0,46% 0,63% 1,15% 1,26% 1,01% 859% 470%

- 1,38% 2,41% 223% 0,51% 0,33% 0,08% -0,14% 0,08% 2,24% 9,55%

0,08% 1,05% 2,58% 153% 0,77% 0,32% 0,00% 0,01% 0,40% 1,80% 8,92%

- 1,06% 2060% 13506 0,.80% 0,22% -0,33% -0,17% 0,49% 1,80% so0a% %
0,02% 1,15% 2,63% 1,40% 0,85% 0,22% -0,20% -0,11% 051% 1,83% 8,48%  8,24%
0,79% 0,82% 0,93% 0,80% 1,08% 1,06% 101% 1,19% 1,11% 1,03% 10,25%

0,65% 0,68% 083% 073% 095% 0,93% 095% 1,08% 0,09% 0,95% 9,10%  10,00%
0,61% 0:63% 079% 0,72% 089% 0,88% 090% 1,02% 0,93% 0,89% 8,56%

2.2 — Renda Variavel

No segmento de renda variavel, o retorno da carteira em outubro foi significativamente
positivo, fechando em 4,58%, com todos os fundos tendo performances acima da meta
estabelecida para 0 més.

BB ACOES VALOR FIC AGOES 3,68% -0,37% 5,05% -834% 3,84% -11,61% 4,17% 4,77% -1,34% 3,61% 2,04%
AIXA EXPERT VINCI VALOR 9,48% 0,97% 5,79% -8,07% 2,96% -10,81% 4,88% 5,31% 1,28% 5,79% 15,68%

= 4,97%
BB QUANTITATIVO FIC ACOES 6,49% -0,34% 5,06% -8,02% 3,68% -12,77% 4,05% 573% -0,36% 4,36% 6,11%
AR DIVIDENDOS MIDCAPS FIC 6,24% -1,80% 8,06% -522% 0,26% -10,83% 3,73% 6,22% -0,82% 5,76% 10,30%
AIXA SMALL CAPS ATIVO FIA 3,98% -520% 8,57% -8,34% -1,02% -16,29% 4,98% 10,67% -1,94% 7,11% 1,72%  -1,35%
AIXA ALOCACAO MACRO FIC 1,27% 0,84% 1,91% -0,17% 0,92% -0,30% 1,20% 2,21% 1,41% 1,88% 11,16%
10,00%

AIXA BRASIL ESTRATEGIA LIV 1,43% 0,93% 2,19% -0,17% 0,98% -0,82% 0,72% 3,50% 2,23% 1,64% 13,28%

2.3 — Exterior

Em outubro, os investimentos no exterior também apresentaram resultados satisfatérios
(+4,36%), conforme os apontamentos feitos no tépico “Avaliacdo de Rentabilidade”.

BRADESCO 5&P 500 MAIS -5,35% -2,26% 4,51% -8,70% 0,88% 7,88% 10,06% -3,30% -8,69% 8,67% -13,37% -18,76%
AIXA INSTITUCIONAL BDR NiV I -9,75% -7,12% -4,11% -6,82% -4,44% 0,83% 7,88% -3,92% -7,72% 1,70% -29,79% -29,86%

3.Avaliacao dos Riscos
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O Comité de Investimentos avalia os riscos de suas aplicagbes em todos os segmentos,
garantindo que os recursos estejam devidamente alocados em sua relagdo risco x retorno.

O Comité de Investimentos avalia constantemente os riscos atrelados em suas
aplicacbes. No més, ndo houve riscos que pesassem no desempenho da carteira, mas o
Comité segue vigilante ao maior risco verificado no decorrer desse ano, o de mercado. Isso
ainda se deve as incertezas no campo internacional, com a guerra na Ucrania, e a inflacdo
persistente na zona do Euro e EUA, fatores que ainda pesam para o temor de recessédo. No
campo interno, as elei¢des deram tom aos mercados que, em um primeiro momento, viu Como
positiva a futura composicdo do Congresso Nacional e o desempenho de candidatos mais
alinhados ao presidente Jair Bolsonaro, assim como a prépria elei¢cdo do presidente Lula, no
més seguinte. Todavia, esse cendrio otimista de outubro passou a se deteriorar no decorrer
de novembro em virtude da perspectiva de elevacao de gastos publicos, controle da inflacdo
e possiveis furos no Teto de Gastos para comportar promessas feitas em campanha.

O risco de liquidez e insolvéncia também foi avaliado, estando o instituto seguro neste
guesito, devido ao baixo risco, pois além de ndo precisar de resgates para o custeio de suas
obrigagbes, ainda possui percentual suficiente em aplicacdes de curto prazo, que permitem
ao instituto garantir por um longo periodo suas obrigacdes, sem que isto acarrete prejuizos
ou resgate de fundos com cotas negativas.

Atualmente, o instituto segue com cerca de 38% de seus recursos em investimentos
fechados, estando a maior parte a sua disposicdo. Mantemos 0 controle na porcentagem
onde temos resgate livre em ativos de maior e menor risco, garantindo ter um caixa
suficientemente forte e capaz de suportar eventuais atrasos nos repasses mensais.

Os investimentos com prazo de resgate podem ser acompanhados através de nosso
site, no link: https://www.previna.ms.gov.br/pagina/investimentos-fechados

O risco de crédito segue estavel, uma vez que o instituto segue aplicando em
instituicdes do mais alto padréo, classificadas com as melhores notas de rating de gestao.

4.Avaliacao de Aderéncia a Politica
de Investimentos

O Comité de Investimentos avalia constantemente a aderéncia de seus investimentos e sua
politica, garantindo a execu¢do da estratégia de investimentos e respeitando os limites
estabelecidos pela legislacao vigente.

No més de outubro seguimos com os devidos enquadramentos em renda fixa.

4.1 Renda Fixa
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Enquadramento e Politica de Investimento (RENDA FIXA) - base (Qutubre / 2022)

Estratégia de Alocacdo - 2022

Arti Renda Fi Resolugio Carteira § Cartei GAP
iges - Henda Fixa Pro Gestio - Nivel 2 arieirs arieira Superior
Inf Alvo Sup
Artigo 7°, Incise |, Alinea'a* 100,00% 24 676 468 61 2549% 0,00% 15,00% 60,00% 33.408.373,11
Artigo 7°, Incise |, Alinea' b 100,00% 4122378078 42,58% 15,00% 40,00% 60,00% 16.862 060 84
Artigo 72, Incise ||, Alinea"& " 70,00% 7.744.145,50 3,00% 10,00% 15,00% B0.00% 50.241.696,22
Total Renda Fixa 100,00% 73.644.304.89 76,07% 25,00% 70,00% 180.00%

RENDA FIXA 73.644.304,89
[l REnDA VARIAVEL 20.282.929,34

M exterioR 2.882.411,97

4.2 Renda Variavel

No més de outubro também seguimos com os devidos enquadramentos em renda
variavel, com excec¢éo do Fundo Ac¢Bes BDR Nivel | (CNPJ: 17.502.937/0001-68), em que
ocorreu desenquadramento passivo em relacdo ao limite inferior da estratégia de
alocacdo em 2022. O desenquadramento passivo se deu por conta do crescimento da
carteira a partir novos aportes em renda fixa. O Comité seguird acompanhando o fundo para
providenciar o reenquadramento, que tem até 180 dias para ocorrer, conforme a Politica de
Investimentos.

Enquadramento e Politica de Investimento (RENDA VARIAVEL E EXTERIOR] - base (Qutubro / 2022)

Estratégia de Alocagdo - 2022

T - Resolugdo Carteira § s GAP
‘g5 - Renda Variave Pré Gestdo - Nivel 2 arteira arteira Superior
Inf Alvo Sup
Artigo 8°, Inciso | 40,00% 15321.348 17 15,83% 10,00% 20,00% 30,00% 13721572 68
Artigo 107, Inciso | 10,00% 4.961.581,17 5.13% 5.00% 5,00% 10,00% 4719382 45
Total Renda Variavel 40,00% 20232528 34 20,85% 15,00% 25,00% 40,00%
Resoluc Estratégia de Alocagdo - Limite - 2022 =
esolugao
Artigos - Exterior . . 5 Carteira $ Carteira ~
Pro Gestdo - Nivel 2 _ Superior
Inferior Alvo Superior
Artigo 8°, Inciso 1| 10,00% 0,00 0.00% 0,00% 0.00% 10,00% 568097362
Artigo 9°, Inciso IIl 10,00% 2.882.411,97 295% 3,00% 5.00% 10,00% 6.798.561 65
Total Exterior 10,00% 2.862.411,97 2,98% 3,00% 5,00% 20,00%

W ric Prns e
Wi Wl

Avaliando a aderéncia das aplicagdes a nossa politica de investimentos
constatamos o seguinte:
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Art. 7° 1 “a”: Os titulos publicos atrelados a inflag&o tiveram forte altas em suas taxas
durante o ano de 2022, fazendo com que o Comité de Investimentos assegurasse retornos
garantidos, consistentes e perenes, acima de nossa meta atuarial IPCA + 4,88%. Desta forma
aumentou posicdo acima do inicialmente almejado em nossa politica, porém, como havia
possibilidade de cenérios adversos, o limite superior para este segmento € de 60%, estando
devidamente enquadrado em nossa politica.

Art. 7° | “b”: Este artigo trata de fundos atrelados a titulos publicos federais, com o
aumento da exposic¢ao no Art. 7 | “a”, houve a consequente diminui¢do de posi¢ao no art. 7 |
“b”. A movimentagdo buscou garantir retornos acima da meta de rentabilidade de forma
perene, diminuindo a volatilidade da carteira, que estava sendo pressionada pela forte
inflacdo, e devido a movimentacdo natural do mercado o item estd acima do limite alvo,
entretanto, o limite superior para este segmento é de 60%, estando devidamente enquadrado
em nossa politica.

Art. 7°lll “a”: Como os recursos utilizados para os ultimos aportes em Titulos Publicos
Federais (TPF) vieram da nossa reserva de oportunidade de fundos atrelados ao CDI, dessa
forma nossa aderéncia neste item esta um pouco abaixo do limite inferior, sendo que o comité
j& prevé novos aporte para aumentar esta posicao, visto que o mercado ainda estad muito
volatil e os fundos em CDI, na atual conjuntura e para os objetivos do PREVINA, sdo 0s mais
atrativos.

Art. 8° I A forte queda da bolsa no ano fez com que a exposi¢cao neste artigo fosse
diminuida de forma orgéanica, sem novos aportes devido ao alto risco somado a forte queda
registrada.

Art. 10° I: A exposicdo segue alinhada ao originalmente planejado no segmento de
multimercados.

Art. 9° lIl: O segmento investimento no exterior é utilizado por nossa gestéo visando
descorrelacionar nossa carteira do risco Brasil, originalmente a exposigao planejada é de 5%,
0 comité de investimentos fez aportes no momento de queda do délar em nosso fundo BDR,
sem hedge cambial, porém a forte queda das bolsas americanas atenuou o aumento da
exposicao, a qual o comité pretende fazer novos aportes em momentos oportunos.

O objetivo deste estudo é dar clareza as movimentacdes realizadas dentro da carteira
do PREVINA, que sdo sempre em linha com o definido em nossa politica de investimentos,
insta salientar que todos 0s segmentos estdo devidamente enquadrados, pois estdo dentro
dos limites inferiores e superiores definidos pela politica. Buscamos demonstrar a diferenca
com o que foi definido como alvo em nossa politica de investimentos.

5.Recursos com prazo para
resgate.
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Considerando sua natureza de longo prazo e estratégia de investimentos, o
PREVINA possui investimentos com prazo de resgate, ou seja, os valores ficam imobilizados
até determinada data em que os valores retornardo para a conta. Estes investimentos visam
garantir um retorno constante e previsivel aos recursos. Desta forma o Comité de
Investimentos avalia constantemente a carteira do instituto e, em caso de retornos garantidos
acima de nossa meta atuarial, realiza a efetivagéo da aplicacao.

Para realizar este tipo de aplicacdo, o Comité de Investimento segue regras
previamente definidas como por exemplo: considera o estudo de ALM, o atestado emitido
pelo atuario em que avalia o passivo do Instituto garantindo que 0s recursos ndo serao
necessarios antes do prazo para resgate, elabora um atestado de compatibilidade assinado
pelo Gestor do RPPS ratificando a analise do atuéario, avalia a compatibilidade com a
estratégia da Politica de Investimentos e pondera sobre as taxas de aquisi¢cdo para garantir
no minimo a meta atuarial. Todos os detalhes dessa operacgéo estdo definidos no manual e
fluxograma da compra de Titulos Publicos Federais, devidamente aprovado pelo Conselho
Curador e publicado no Diario Oficial do Municipio, para ter acesso ao manual acesse:
https://www.previna.ms.gov.br/pagina/titulos-publicos-federais.

Atualmente estes investimentos representam 38% do Patrimbnio Liquido do
PREVINA, detalhados da seguinte forma:
BB Prev TP IPCA -

VEMCIMENTO 05/2023
9%

_ NTN-B - VENCIMENTO
05/2023
4% BB Previd XXI- VENCIMENTO
08/2024
4%

_ NTN-B- VENCIMENTO
05/2025
5%

_ NTN-B- VENCIMENTO
08/2026
4%

~_ NTN-B- VENCIMENTO
08/2040
4%
INVESTIMENTOS ABERTOS

62%

_ NTN-B- VENCIMENTO
05/2035
1%

| NTN-B- VENCIMENTO
05/2045
1%

Importante salientar que estes investimentos tem rendido em média IPCA 5,95%,
valor 21,94% acima da meta de rentabilidade (IPCA + 4,88%).

Nossos investimentos com prazo de resgate podem ser acompanhados através de
nosso site, no link: https://www.previna.ms.gov.br/pagina/investimentos-fechados
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6. Motivacao da Decisao de
Aplicacoes do Més

O Comité de Investimentos soma todos os recursos disponiveis no més (repasses do ente,
compensagdo previdencidria, pagamento de cupons etc) e realiza um amplo estudo dos
resultados da carteira, mercado financeiro, politica de investimentos e perspectiva econémica
para definir a melhor forma de aplicar estes recursos.

Em novembro o comité sugeriu ao Conselho Curador, que aprovou por
unanimidade, a aplicacao do valor aproximado de R$ 1,4 milhdo, soma do repasse do més
(deduzido o valor necessario para o pagamento da folha de beneficios e demais obrigacdes)
e o valor advindo da compensacao previdenciaria enviado pelo RGPS, mais pagamento de
cupom, no Fundo Caixa Brasil FI Renda Fixa Referenciado DI LP (CNPJ 03.737.206/0001-
97).

Assim como no més anterior, a op¢ao pelo fundo DI leva em consideracdo o panorama
macroecondmico, considerando a taxa de juros no patamar de 13,75% e a projecdo de
inflagdo, segundo o boletim focus de 5,82% para este ano.

Dessa forma, avaliamos como oportuno manter parte do recurso protegido das
oscilagbes do mercado ao passo que cumprem com folga nossa meta de rentabilidade (IPCA
+ 4,88%), e, consequentemente, aumento da nossa de reserva de oportunidade, para futuros
aportes.

/.Motivacao da Decisao de
Resgates do Més

O Comité de Investimentos acompanha a carteira do PREVINA continuamente, propondo
resgate de recursos em caso de volatilidade atipica do mercado, protegendo os recursos, ou
em necessidade para o pagamento de despesas informadas pela Diretoria Executiva.

O Comité de Investimentos e o Conselho Curador decidiram que nao ha necessidade
de resgates para 0 més.

*Obs.1.: Excetuados o0s resgates necessarios para o pagamento da folha de
beneficios (aposentadorias e pensdes) e obrigacdes decorrentes.

*Obs.2.: Excetuados também o0s resgates necessarios para o pagamento das
despesas administrativas do més.

*Obs.3.: Os resgates mencionados para as despesas obrigatorias sdo feitos do
fundo: CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA - CJPJ: 14.508.643/0001-55.
O Fundo possui rendimentos atrelados ao CDI, baixissima volatilidade e resgate automatico,
desta forma, é utilizado como aplicagao transitéria, ou seja, 0s recursos correntes repassados
pelo ente ficam aplicados nele até a decisdo de investimentos do Conselho Curador ou até o
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pagamento das obrigacbes mencionadas nas observacdes 1 e 2. Estes resgates podem ser
acompanhados pelas “APR’s” — disponiveis em nosso site.

8.Motivacao da Decisao de
Realocacoes do Més

O Comité de Investimentos acompanha a carteira do PREVINA continuamente, propondo
realocagdo dos recursos aplicados, em caso de enxergar boas oportunidades ou para proteger
0s recursos em momentos de alta volatilidade, “girando” a carteira de forma a aproveitar os
melhores segmentos do mercado em cada momento, dentro da estratégia tragada por nossa
Politica de Investimentos.

O Comité de Investimentos e o Conselho Curador decidiram que ndo ha necessidade
de realocacdes para o més.

O9.Analise e Aprovacao

O Comité de Investimentos é uma instdncia técnica de consulta dentro da estrutura do
PREVINA, assim nossos atos devem ser aprovados pelas instancias de deliberagao e fiscalizagdo.

Este relatério foi enviado para analise de nossos 6rgédos de deliberacdo e
fiscalizacdo, sendo APROVADO:

e Pelo Conselho Curador em sua reunido do dia 27/12/2022 e registrado em
sua Ata de Reunido Extraordinaria n® 01/2022.

e Pelo Conselho Fiscal em sua reunido do dia 14/12/2022 e registrado em sua
Ata de n° 36/2022.

Para mais detalhes, acesse o contetdo das atas na integra em nosso site, através do
link: https://www.previna.ms.qgov.br/estrutura-administrativa-atas.
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RETROSPECTIVAS Categorias

Na ultima sexta-feira, o Ibovespa encerrou a semana com mais de 7%
de alta, na casa dos 120 mil pontos, com destaque para a Petrobras
que bateu maxima histérica, saltando mais do que 4%. Ja o dolar

fechou com queda de 3,05% em relagdo ao real, fechando a RS 5,16.

Na Europa, o destaque vai para o Reino Unido. A primeira-ministra
britanica Liz Truss, renunciou seu mandato de 6 semanas depois
dela assumir, apds uma grave crise de confianca atingir o seu

mandato.

Ela havia prometido grandes cortes de impostos para estimular o
crescimento e também gastos bilionarios com subsidios as contas
de energia, que subiram mais de 300% nos ultimos dois anos. Mas a
auséncia de quaisquer detalhes de como os cortes seriam

financiados levou os mercados ao colapso.
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Nossa Visdo (48)

Noticia (527)

Risco nos Investimentos (5)

Sem categoria (302)

Arquivos
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A China cogita um comeco do fim das restricées de “Covid-Zero’ que e julho 2022
estdo em vigor ha mais de dois anos. Ela planeja reduzir a * junho 2022
quarentena de quem chega no pafs, diminuindo de 10 para 7 dias do e maio 2022
isolamento. e abril 2022

e marco 2022

No 20° Congresso Nacional do Partido Comunista Chinés, evento

esse, que leva a reeleicao para um inédito terceiro mandato de Xi

Jiping.

Foram divulgados balanco mistos nos EUA, resultados das empresas
americanas do 3° trimestre de 2022, assim como JP Morgan, Bank

Of América e Netflix, conquistaram quase 2,5 milhdes de clientes.
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Mas em contrapartida, outros resultados decepcionaram, assim e julho 2021
como a Tesla e o0 Snap. e junho 2021
e maio 2021
Ainda sobre os Estados Unidos, a tendéncia é que o FED eleve 0s e abril 2021
juros de 0,75 p.p. em novembro, porém alguns fatores nos titulos e margo 2021
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publicos de 10 anos, podem ter indicado que as altas comecem a ser

mais moderadas.

RELATORIO FOCUS

Para o IPCA (indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo), a
projecao diminuiu de 5,62% para 5,60% em 2022. Para 2023, a
previsdo para o IPCA caiu de 4,97% para 4,94%. Para 2024, as
estimativas aumentaram de 3,43% para 3,50%. Para 2025, as

projecoes ficaram em 3,00%.

A projegéo para o PIB (Produto Interno Bruto) aumentou de 2,71%
para 2,76% em 2022 e para 2023, subiu de 0,59% para 0,63%. Para
2024 a projecao aumentou de 1,70% para 1,80%, e para 2025, ficou

na casa dos 2,00%.

Para a taxa de cdmbio em 2022, o valor estagnou em R$5,20. Para
2023, a projegdo também se manteve RS 5,20. Para o ano de 2024, a
projecdo aumentou de R$5,10 para RS 5,11. Jd em 2025 a projecao
ficou em RS5,15.

Para a taxa Selic, a projegao para 2022 permaneceu em 13,75% em
2022. Para 2023 continuou em 11,25%, ficando em 8,00% para 2024.
Fechando as proje¢cdes da semana, a projecao permanece em 7,75%

para o ano de 2025.

PERSPECTIVAS

Para essa semana, antes mais nada, cabe lembrar que, sera a ultima

antes da eleicdo presidencial.

O Datafolha e o IPESP, apresentaram empate técnico entre os dois

candidatos a presidéncia, Jair Bolsonaro e Lula.

Fatores como o crescimento econdémico e chance de queda da Selic
no ano que vem apoiam uma visao positiva para a bolsa,

independentemente do resultado da elei¢cdo.

Sera divulgado o IPCA-15 de outubro, a decisdao do COPOM quanto a
taxa de juros Selic, taxa de desemprego da PNAD continua, criagao
de empregos formais do CAGED, o IGP-M de outubro, dados ficais e

dados relacionados ao setor externo.

No ambito internacional, sera divulgado os dados de PMI e confiancga
do consumidor para os EUA, Zona do Euro e Alemanha. Além disso,
venda de novas moradias, PIB, renda pessoal e deflator do PCE sao
os destaques para 0os EUA e na Alemanha, sera divulgado, o CPI, PIB,

e vendas no varejo.

Ha rumores sobre a divulgacao dos dados de PIB chinés, alem de
outros dados importantes relacionados a atividade do pais, e a

decisao de juros na Europa.

Quanto a nossa recomendacao, sugerimos cautela ao assumir
posicdes mais arriscadas no curto prazo, a volatilidade nos
mercados deve se manter ainda sem desenhar um horizonte claro,

em razao principalmente pelo nosso cenario politico.
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Porém, os titulos publicos principalmente na parte curta, além de
fundos de vértice, muitos RPPS aderiram por conta da recessao e

havendo oportunidades a quem quiser ingressar.

Mantivemos a ndao recomendacao de fundos de longuissimo prazo
(IMA-B 5+), 5% em fundos de longo prazo (IMA-B TOTAL E FIDC/
CREDITO PRIVADO/ DEBENTURE) e 15% em fundos Gest&o Duration.

No desempenho de renda fixa, médio prazo além dos indices pds
fixados (IDKA IPCA 2A e IMAB 5) recomendamos também a entrada
gradativa em fundos atrelados ao IRF-M, chegando ao patamar de
10%.

Quanto a exposigcao em curto prazo, recomendamos fundos
atrelados ao CDIl e ao IRF-M1 na
totalidade de 15%.

Recomendamos a aquisi¢do gradativa de titulos privados (letra
financeira e CDB), chegando ao

patamar de 10%.

Com o COPOM sinalizando que deve continuar com ciclo de alta em
menor proporgao e

posteriormente uma manutencgdo se a inflagdo continuar resistente
mediante a politica de juros, pode se entender que o mercado esta
precificando que os indices em médio prazo irdo cair, passando parte

da nossa estratégia para pré-fixados.

Recomendamos cautela ao adquirir fundos de investimento no
exterior devido ao atual cenario econdmico onde ha expectativas de
alta na taxa de juros, trazendo volatilidade no mercado acionario
exterior a curto prazo. Recomendamos a exposi¢ao de 10% em

fundos que nao utilizam hedge cambial.

Quanto a fundos de acdes atrelados a economia doméstica
recomendamos a entrada gradativa de modo que o investidor fique
atento a oportunidades da bolsa de valores, construindo um preco

médio mais atrativo.

Para agueles que enxergam uma oportunidade de investir recursos a
precos mais baratos, municie-se das informacdes necessarias para

subsidiar a tomada da decisao.

https://www.creditoemercado.com.br/blogconsultoriaeminvestimentos/?m=202210

2022 outubro

abril 2016
margo 2016
fevereiro 2016
janeiro 2016
dezembro 2015
novembro 2015
outubro 2015
setembro 2015
agosto 2015
julho 2015
junho 2015
maio 2015
abril 2015
marc¢o 2015
fevereiro 2015
janeiro 2015
dezembro 2014
novembro 2014
outubro 2014
setembro 2014
agosto 2014
julho 2014
junho 2014
maio 2014
abril 2014
margo 2014
fevereiro 2014
janeiro 2014
dezembro 2013
novembro 2013
outubro 2013
setembro 2013
agosto 2013
julho 2013
junho 2013
maio 2013
abril 2013
marc¢o 2013
fevereiro 2013
janeiro 2013
dezembro 2012
novembro 2012
outubro 2012
setembro 2012
agosto 2012
julho 2012
junho 2012
maio 2012
abril 2012
margo 2012
fevereiro 2012
janeiro 2012
dezembro 2011
novembro 2011
outubro 2011
setembro 2011
agosto 2011
julho 2011

3/26


https://www.creditoemercado.com.br/blogconsultoriaeminvestimentos/wp-content/uploads/2022/10/INVESTIMENTO-COMUM1.jpg
https://www.creditoemercado.com.br/blogconsultoriaeminvestimentos/?m=201604
https://www.creditoemercado.com.br/blogconsultoriaeminvestimentos/?m=201603
https://www.creditoemercado.com.br/blogconsultoriaeminvestimentos/?m=201602
https://www.creditoemercado.com.br/blogconsultoriaeminvestimentos/?m=201601
https://www.creditoemercado.com.br/blogconsultoriaeminvestimentos/?m=201512
https://www.creditoemercado.com.br/blogconsultoriaeminvestimentos/?m=201511
https://www.creditoemercado.com.br/blogconsultoriaeminvestimentos/?m=201510
https://www.creditoemercado.com.br/blogconsultoriaeminvestimentos/?m=201509
https://www.creditoemercado.com.br/blogconsultoriaeminvestimentos/?m=201508
https://www.creditoemercado.com.br/blogconsultoriaeminvestimentos/?m=201507
https://www.creditoemercado.com.br/blogconsultoriaeminvestimentos/?m=201506
https://www.creditoemercado.com.br/blogconsultoriaeminvestimentos/?m=201505
https://www.creditoemercado.com.br/blogconsultoriaeminvestimentos/?m=201504
https://www.creditoemercado.com.br/blogconsultoriaeminvestimentos/?m=201503
https://www.creditoemercado.com.br/blogconsultoriaeminvestimentos/?m=201502
https://www.creditoemercado.com.br/blogconsultoriaeminvestimentos/?m=201501
https://www.creditoemercado.com.br/blogconsultoriaeminvestimentos/?m=201412
https://www.creditoemercado.com.br/blogconsultoriaeminvestimentos/?m=201411
https://www.creditoemercado.com.br/blogconsultoriaeminvestimentos/?m=201410
https://www.creditoemercado.com.br/blogconsultoriaeminvestimentos/?m=201409
https://www.creditoemercado.com.br/blogconsultoriaeminvestimentos/?m=201408
https://www.creditoemercado.com.br/blogconsultoriaeminvestimentos/?m=201407
https://www.creditoemercado.com.br/blogconsultoriaeminvestimentos/?m=201406
https://www.creditoemercado.com.br/blogconsultoriaeminvestimentos/?m=201405
https://www.creditoemercado.com.br/blogconsultoriaeminvestimentos/?m=201404
https://www.creditoemercado.com.br/blogconsultoriaeminvestimentos/?m=201403
https://www.creditoemercado.com.br/blogconsultoriaeminvestimentos/?m=201402
https://www.creditoemercado.com.br/blogconsultoriaeminvestimentos/?m=201401
https://www.creditoemercado.com.br/blogconsultoriaeminvestimentos/?m=201312
https://www.creditoemercado.com.br/blogconsultoriaeminvestimentos/?m=201311
https://www.creditoemercado.com.br/blogconsultoriaeminvestimentos/?m=201310
https://www.creditoemercado.com.br/blogconsultoriaeminvestimentos/?m=201309
https://www.creditoemercado.com.br/blogconsultoriaeminvestimentos/?m=201308
https://www.creditoemercado.com.br/blogconsultoriaeminvestimentos/?m=201307
https://www.creditoemercado.com.br/blogconsultoriaeminvestimentos/?m=201306
https://www.creditoemercado.com.br/blogconsultoriaeminvestimentos/?m=201305
https://www.creditoemercado.com.br/blogconsultoriaeminvestimentos/?m=201304
https://www.creditoemercado.com.br/blogconsultoriaeminvestimentos/?m=201303
https://www.creditoemercado.com.br/blogconsultoriaeminvestimentos/?m=201302
https://www.creditoemercado.com.br/blogconsultoriaeminvestimentos/?m=201301
https://www.creditoemercado.com.br/blogconsultoriaeminvestimentos/?m=201212
https://www.creditoemercado.com.br/blogconsultoriaeminvestimentos/?m=201211
https://www.creditoemercado.com.br/blogconsultoriaeminvestimentos/?m=201210
https://www.creditoemercado.com.br/blogconsultoriaeminvestimentos/?m=201209
https://www.creditoemercado.com.br/blogconsultoriaeminvestimentos/?m=201208
https://www.creditoemercado.com.br/blogconsultoriaeminvestimentos/?m=201207
https://www.creditoemercado.com.br/blogconsultoriaeminvestimentos/?m=201206
https://www.creditoemercado.com.br/blogconsultoriaeminvestimentos/?m=201205
https://www.creditoemercado.com.br/blogconsultoriaeminvestimentos/?m=201204
https://www.creditoemercado.com.br/blogconsultoriaeminvestimentos/?m=201203
https://www.creditoemercado.com.br/blogconsultoriaeminvestimentos/?m=201202
https://www.creditoemercado.com.br/blogconsultoriaeminvestimentos/?m=201201
https://www.creditoemercado.com.br/blogconsultoriaeminvestimentos/?m=201112
https://www.creditoemercado.com.br/blogconsultoriaeminvestimentos/?m=201111
https://www.creditoemercado.com.br/blogconsultoriaeminvestimentos/?m=201110
https://www.creditoemercado.com.br/blogconsultoriaeminvestimentos/?m=201109
https://www.creditoemercado.com.br/blogconsultoriaeminvestimentos/?m=201108
https://www.creditoemercado.com.br/blogconsultoriaeminvestimentos/?m=201107

19/11/2022 20:27

https://www.creditoemercado.com.br/blogconsultoriaeminvestimentos/?m=202210

CREDITO
&MERCADD

INVESTIDOR COMUM - SEM PRO GESTAO

Estratégia de Alocacao dos Recursos no Longo Prazo - Renda Fixa e Variavel

RENDA FIXA

LONGUISSIMO PRAZO (IMA-B 5+)

60%

0%

LONGO PRAZO (IMA-B / FIDC/ CREDITO PRIVADO/ FUNDO DEBENTURE) 5%

GESTAO DO DURATION

MEDIO PRAZO (IRF-M)

MEDIO PRAZO (IMA-B 5E IDKA 2)

CURTO PRAZO (CDI, IRF-M 1 E CDB)

TITULOS PRIVADOS (LETRA FINANCEIRA)

RENDA VARIAVEL
FUNDOS DE ACOES

MULTIMERCADOS

FUNDOS DE PARTICIPAGOES *

FUNDOS IMOBILIARIOS *

INVESTIMENTO NO EXTERIOR

FUNDOS DE INVESTIMENTOS NO EXTERIOR (HEDGE)

FUNDOS DE INVESTIMENTOS NO EXTERIOR

15%

10%

5%

15%

10%

30%

20%

75%

0%

25%

10%

0%

10%

es que investem em Fundos de Participacdes e Fundos Imobilia
cada, reduzir a exposicdo aos Fundos de Acdes na proparcaa de

percentual superior a

£550.

2022 outubro
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Estrategia de Alocacdo dos Recursos no Longo Prazo - Renda Fixa e Varidvel
RENDA FIXA 55%
LONGUISSIMO PRAZO (IMA-B 5+) 0%
LONGO PRAZO (IMA-B / FIDC/ CREDITO PRIVADO/ FUNDO DEBENTURE) - 50)y
GESTAO DO DURATION 15%
MEDIO PRAZO (IRF-M) 10%

MEDIO PRAZO (IMA-B 5E IDKA2) 50
CURTO PRAZO (CDI, IRF-M 1 E CDB) 10%

TITULOS PRIVADOS (LETRA FINANCEIRA) 10%

RENDA VARIAVEL 35%

FUNDOS DE AGOES 5%
MULTIMERCADOS 5%
FUNDOS DE PARTICIPACOES * 2.5%

FUNDOS IMOBILIARIOS * 2,5%

INVESTIMENTO NO EXTERIOR 10%

FUNDOS DE INVESTIMENTOS NO EXTERIOR (HEDGE) 5%

FUNDOS DE INVESTIMENTOS NO EXTERIOR 5%

* Aos clientes que investem em Fundos de Participagdes e Fundos Imobilidrios em percentual superior a
2,5% em cada, reduzir a exposicao aos Fundos de Acdes na proporcao desse excesso,
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Estrategia de Alocacao dos Recursos no Longo Prazo - Renda Fixa e Variavel
RENDA FIXA 50%

LONGUISSIMO PRAZO (IMA-B 5+ 0%

LONGO PRAZO (IMA-B / FIDC/ CREDITO PRIVADO/ FUNDO DEBENTURE) 5%

GESTAQ DO DURATION 10%

MEDIO PRAZO (IRF-M) 10%
MEDIO PRAZO (IMA-B 5 E IDKA 2) 5%
CURTO PRAZO (CDI, IRF-M 1 E CDB) 10%

TITULOS PRIVADOS (LETRA FINANCEIRA) 10%

RENDA VARIAVEL 40%
FUNDOS DE AOES 30%
MULTIMERCADOS 5%

FUNDOS DE PARTICIPAGOES * 25%

FUNDOS IMOBILIARIOS * 2.5%

INVESTIMENTO NO EXTERIOR 10%

FUNDOS DE INVESTIMENTOS NO EXTERIOR (HEDGE) 5%

FUNDQS DE INVESTIMENTOS NO EXTERIOR E%

* Aos clientes que investem em Fundos de Participagdes e Fundos Imobilidrios em percentual superior a
2,5% em cada, reduzir a exposicao aos Fundos de Acdes na proporcao desse excesso,
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Estratégia de Alocacao dos Recursos no Longo Prazo - Renda Fixa e Variavel
RENDA FIXA 40%
LONGUISSIMO PRAZO (IMA-B 5+) 0%
LONGO PRAZO (IMA-B / FIDC/ CREDITO PRIVADO/ FUNDO DEBENTURE) 59,
GESTAO DO DURATION 50
MEDIO PRAZO (IRF-M) 5%
MEDIO PRAZO (IMA-B 5E IDKA 2) 5%

CURTO PRAZO (CDI, IRF-M 1 E CDB) 10%

TITULOS PRIVADOS (LETRA FINANCEIRA) 10%
RENDA VARIAVEL 50%
FUNDOS DE ACOES %

MULTIMERCADOS

FUNDOS DE PARTICIPAGOES *

FUNDOS IMOBILIARIOS *

INVESTIMENTO NO EXTERIOR

FUNDOS DE INVESTIMENTOS NO EXTERIOR (HEDGE)

FUNDOS DE INVESTIMENTOS NO EXTERIOR

* Aos clientes que investem em Fundos de Participagdes e Fundos Imobilia n percentual superior a
2,5% em cada, reduzir a exposicao aos Fundos de Acdes na proporcao desse excesso,

W Postado em Nossa Visao | Nenhum Comentario |

++Adicionar

Nossa Visdo 17/10/2022

outubro 18th, 2022 | Autor: Elton
RETROSPECTIVA

Tivemos uma semana complicada para o Brasil. O Ibovespa
apresentou resultado negativo ao encerrar a semana em queda de
3,7% aos 112 mil pontos. Ja o dolar registrou alta de 2,34% em

relacdo ao real.

Foi divulgado o IPCA de setembro, o qual apresentou queda de 0,29%,
sendo a terceira deflagcdo mensal consecutiva. O resultado foi reflexo,

principalmente, da reducéao nos precos dos alimentos e dos

https://www.creditoemercado.com.br/blogconsultoriaeminvestimentos/?m=202210 7/26
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combustiveis. Com isso, o indice acumula alta de 7,17% nos ultimos
12 meses.
De acordo com o IBGE, o setor de servigos apresentou alta de 0,7%
em agosto, estando acima do esperado. Como resultado, o setor
apresenta alta de 8,4% no ano.

O Fundo Monetdrio Internacional (FMI) elevou a expectativa de
crescimento brasileiro para 2022. De acordo com o divulgado, o pais
deve crescer 2,8% esse ano. Ja a projecao de crescimento

econdmico global permaneceu em 3,2%.

Ja as expectativas de crescimento global para 2023 cairam para
2,7%, apos diminuir consideravelmente a perspectiva de crescimento

europeu.

A Argentina mais criou duas cotagdes do dolar para evitar que haja
fuga da moeda norte americana no pais. O “Doélar Codplay” passara a
ser aplicado para a contratacao de atracdes internacionais para
shows dentro do pais. Ja o “Dolar Catar” sera aplicado ao consumo
em doélares com cartdes de crédito e débito, pacotes turisticos e

passagens acima de USS 300.

O presidente dos EUA, Joe Biden, informou que havera
consequéncias, sem entrar em detalhes de quais serdo, para Arabia
Saudita, tendo em vista que a alianga da Opep+ segue para cortar a

producdo de petroleo.

Foi divulgada a ata da ultima reunido do FOMC, a qual diz que o Fed
devera manter a postura contracionista até que a inflagcao atinja

patamares menores.

O Banco Central da Inglaterra realizou compras de USS 73 bilhdes em
titulos de divida indexados a inflagdo, na tentativa de conter o

colapso no mercado de renda-fixa do pais.

Foram divulgados os dados de inflagdo de setembro dos EUA, onde o
indice de Pregos ao Consumidor (CPI) subiu 0,4% no més, estando
acima da média esperada pelos analistas. Na comparacao anual, o
indice apresenta alta de 8,2%. Com isso, 0 mercado esta precificando

mais uma alta de 0,75 p.p. na taxa basica de juros do pais.
RELATORIO FOCUS

Para o IPCA (indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo), a
projecao diminuiu de 5,71% para 5,62% em 2022. Para 2023, a
previsdo para o IPCA caiu de 5,00% para 4,97%. Para 2024, as
estimativas diminuiram de 3,47% para 3,43%. Para 2025, as

projecoes ficaram em 3,00%.

A projecdo para o PIB (Produto Interno Bruto) aumentou de 2,70%
para 2,71% em 2022 e para 2023, subiu de 0,54% para 0,59%. Para
2024 a projecao permanece na casa dos 1,70%, e para 2025, ficou na

casa dos 2,00%.

Para a taxa de cambio em 2022, o valor estagnou em RS$5,20. Para
2023, a projegdo também se manteve RS 5,20. Para o ano de 2024, a
projecéo caiu de R$S5,11 para RS 5,10. Jd em 2025 a projecgéo ficou
em RS5,15.

https://www.creditoemercado.com.br/blogconsultoriaeminvestimentos/?m=202210 8/26
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Para a taxa Selic, a projegao para 2022 permaneceu em 13,75% em
2022. Para 2023 continuou em 11,25%, ficando em 8,00% para 2024.
Fechando as projegcdes da semana, a projecao permanece em 7,75%

para o ano de 2025.

PERSPECTIVAS

No Brasil sera divulgado o IBC-Br, o qual trata-se de uma prévia do
PIB e tem uma projecao de alta de 0,3%.

No Reino Unido e na Unido Europeia seréa divulgado o indice de
Pregos ao Consumidos (IPC) de setembro, o qual mede a evolugéo

dos pregos de bens e servigos.

As expectativas sao de que o Fed realize mais elevac¢des na taxa
basica de juros nos EUA nas proximas reunides, tendo em vista que a

inflagdo continua acelerando no pais.

Quanto a nossa recomendacao, sugerimos cautela ao assumir
posicOes mais arriscadas no curto prazo, a volatilidade nos
mercados deve se manter ainda sem desenhar um horizonte claro,

em razao principalmente pelo nosso cenario politico.

Porém, os titulos publicos principalmente na parte curta, além de
fundos de vértice, muitos RPPS aderiram por conta da recessao e

havendo oportunidades a quem quiser ingressar.

Mantivemos a ndo recomendacao de fundos de longuissimo prazo
(IMA-B 5+) 5% em fundos de longo prazo (IMA-B TOTAL E FIDC/
CREDITO PRIVADO/ DEBENTURE) e 25% em fundos Gest&o Duration.

No desempenho de renda fixa, médio prazo além dos indices pds
fixados (IDKA IPCA 2A e IMA-B 5) recomendamos também a entrada
gradativa em fundos atrelados ao IRF-M, chegando ao patamar de

5%.

Quanto a exposigdo em curto prazo, recomendamos fundos

atrelados ao CDI e ao IRF-MT1 na totalidade de 15%.

Recomendamos a aquisi¢cao gradativa de titulos privados (letra

financeira), chegando ao patamar de 10%.

Com o COPOM sinalizando que deve continuar com ciclo de alta em
menor proporgao e posteriormente uma manutengao se a inflagéo
continuar resistente mediante a politica de juros, pode se entender
que o mercado esta precificando que os indices em médio prazo irao

cair, passando parte da nossa estratégia para pré-fixados.

Recomendamos cautela ao adquirir fundos de investimento no
exterior devido ao atual cenario econdmico onde ha expectativas de
alta na taxa de juros, trazendo volatilidade no mercado acionario
exterior a curto prazo. Recomendamos a exposi¢ao de 10% em

fundos que nao utilizam hedge cambial.

Quanto a fundos de agdes atrelados a economia domeéstica
recomendamos a entrada gradativa de modo que o investidor fique
atento a oportunidades da bolsa de valores, construindo um preco
médio mais atrativo.

https://www.creditoemercado.com.br/blogconsultoriaeminvestimentos/?m=202210 9/26
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Para aqueles que enxergam uma oportunidade de investir recursos a
precos mais baratos, municie-se das informagodes necessarias para

subsidiar a tomada da deciséao.
cioo - [INVESTIDOR COMUM - SEM PRO GESTAO
Estratégia de Alocacao dos Recursos no Longo Prazo - Renda Fixa e Variavel
RENDA FIXA 65%

LONGUISSIMO PRAZO (IMA-B 5+) 0%

LONGO PRAZO (IMA-B / FIDC/ CREDITO PRIVADO/ FUNDO DEBENTURE) 5%
GESTAO DO DURATION 25%
MEDIO PRAZO (IRF-M) 59%
MEDIO PRAZO (IMA-B 5E IDKA 2 5%
CURTO PRAZO (CDI, IRF-M 1 E CDB) 15%

TITULOS PRIVADOS (LETRA FINANCEIRA) 10%

RENDA VARIAVEL 25%

FUNDOS DE ACOES 15%
MULTIMERCADOS 15%
FUNDOS DE PARTICIPAGOES * 0%

FUNDOS IMOBILIARIOS * 2,5%

INVESTIMENTO NO EXTERIOR 10%

FUNDQS DE INVESTIMENTOS NO EXTERIOR (HEDGE) 0%

FUNDOS DE INVESTIMENTOS NO EXTERIOR

https://www.creditoemercado.com.br/blogconsultoriaeminvestimentos/?m=202210 10/26
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Estrategia de Alocacdo dos Recursos no Longo Prazo - Renda Fixa e Varidvel
RENDA FIXA 60%
LONGUISSIMO PRAZO (IMA-B 5+) 0%

LONGO PRAZO (IMA-B / FIDC/ CREDITO PRIVADO/ FUNDO DEBENTURE) 5%

GESTAO DO DURATION 25%

MEDIO PRAZO (IRF-M) 5%
MEDIO PRAZO (IMA-B 5 E IDKA 2 59
CURTO PRAZO (CDI, IRF-M 1 E CDB) 10%

TITULOS PRIVADOS (LETRA FINANCEIRA) 10%

RENDA VARIAVEL 30%

FUNDOS DE AGOES 20%
MULTIMERCADOS 5%
FUNDOS DE PARTICIPACOES * 2.5%

FUNDOS IMOBILIARIOS * 2,5%

INVESTIMENTO NO EXTERIOR 10%

FUNDOS DE INVESTIMENTOS NO EXTERIOR (HEDGE) 5%

FUNDOS DE INVESTIMENTOS NO EXTERIOR 5%

* Aos clientes que investem em Fundos de Participagdes e Fundos Imobilidrios em percentual superior a
2,5% em cada, reduzir a exposicao aos Fundos de Acdes na proporcao desse excesso,

https://www.creditoemercado.com.br/blogconsultoriaeminvestimentos/?m=202210 11/26
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Estrategia de Alocacao dos Recursos no Longo Prazo - Renda Fixa e Variavel
RENDA FIXA 55%

LONGUISSIMO PRAZO (IMA-B 5+ 0%

LONGO PRAZO (IMA-B / FIDC/ CREDITO PRIVADO/ FUNDO DEBENTURE) 5%

GESTAQ DO DURATION 20%

MEDIO PRAZO (IRF-M) 5%
MEDIO PRAZO (IMA-B 5E IDKA 2 5%
CURTO PRAZO (CDI, IRF-M 1 E CDB) 10%

TITULOS PRIVADOS (LETRA FINANCEIRA) 10%

RENDA VARIAVEL 359
FUNDOS DE AOES 25%
MULTIMERCADOS 5%

FUNDOS DE PARTICIPAGOES * 25%

FUNDOS IMOBILIARIOS * 2.5%

INVESTIMENTO NO EXTERIOR 10%

FUNDOS DE INVESTIMENTOS NO EXTERIOR (HEDGE) 5%

FUNDQS DE INVESTIMENTOS NO EXTERIOR E%

* Aos clientes que investem em Fundos de Participagdes e Fundos Imobilidrios em percentual superior a
2,5% em cada, reduzir a exposicao aos Fundos de Acdes na proporcao desse excesso,

https://www.creditoemercado.com.br/blogconsultoriaeminvestimentos/?m=202210 12/26


https://www.creditoemercado.com.br/blogconsultoriaeminvestimentos/wp-content/uploads/2022/10/PRO-GESTAO-NIVEL-DOIS.jpg
https://www.creditoemercado.com.br/blogconsultoriaeminvestimentos/wp-content/uploads/2022/10/PRO-GESTAO-NIVEL-TRES.jpg

19/11/2022 20:27 2022 outubro

) ! L L
CREDITO pRO GESTAO NWEL 3

& MERCADO

Estratégia de Alocacao dos Recursos no Longo Prazo - Renda Fixa e Variavel
RENDA FIXA 45%
LONGUISSIMO PRAZO (IMA-B 5+) 0%
LONGO PRAZO (IMA-B / FIDC/ CREDITO PRIVADO/ FUNDO DEBENTURE) 59,
GESTAO DO DURATION 15%
MEDIO PRAZO (IRF-M) 5%
MEDIO PRAZO (IMA-B 5E IDKA 2) 5%

CURTO PRAZO (CDI, IRF-M 1 E CDB) 10%

TITULOS PRIVADOS (LETRA FINANCEIRA) 5%
RENDA VARIAVEL 45%
FUNDOS DE ACOES 35%
MULTIMERCADOS 5%
FUNDOS DE PARTICIPACOES * 2.5%

FUNDOS IMOBILIARIOS * 2,5%

INVESTIMENTO NO EXTERIOR 10%

FUNDOS DE INVESTIMENTOS NO EXTERIOR (HEDGE) 5%

FUNDOS DE INVESTIMENTOS NO EXTERIOR

* Aos clientes que investem em Fundos de Partici
2,5% em cada, reduzir a exposicdo aos Fundos d

W Postado em Nossa Visao | Nenhum Comentario |

++Adicionar

Nossa Viséo 10/10/2022

outubro 10th, 2022 | Autor: Elton
Retrospectivas

Na segunda-feira passada, um dia apos a eleicdo, teve um Congresso
mais a direita e um resultado acirrado no primeiro turno entre os

candidatos a presidéncia, Jair Bolsonaro e Lula.

Dito isso, houve um disparo no Ibovespa em mais de 5%, terminando
a semana em aproximadamente 116.000 pontos, cravando a quinta
alta consecutiva. Enquanto o dolar caiu por volta de 3,5%, fechando a

semana na casa dos RS 5,20.

https://www.creditoemercado.com.br/blogconsultoriaeminvestimentos/?m=202210 13/26
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Essa alta na bolsa brasileira, se deve também ao Roberto Campos
Neto, que ganhou o prémio de melhor banqueiro central da América
Latina, onde recebeu elogios por conta da forma como ele se
esforcou para combater os efeitos do Coronavirus, da guerra da
Russia e Ucrania e da alta de juros global, que esta assombrando

todos 0s bancos centrais mundo a fora.

Gracas a Campos Neto, o nosso doélar ndo saltou para oito reais. Ele
foi bastante contrariado, porque os outros banqueiros acreditavam

que nao tinha inflagao.

Na semana passada, houve corte da Opep+ na producao de petréleo.
A organizacgado dos paises exportadores de petroleo, mais os aliados,
que sao capitaneados pela Russia, fez um corte de 2 milhdes de
barris na sua producao diaria a partir de novembro, para jogar o
preco do petroleo para cima, isso equivale cerca de 2% da oferta

mundial.

Com isso, irritou o presidente americano Joe Biden, assim trazendo a
publico, 0 anuncio que vai liberar mais petréleo da reserva
estratégica dos Estados Unidos como maneira de conter 0s precos
no mercado americano e disse também, que pode aprovar uma lei

para tirar o poder da Opep de definir os pregos do petroleo.

O Reino Unido recuou no plano inflacionario, segundo Liz Truss, a
nova premié do Reino Unido, ela se arrependeu do plano de corte de
impostos langcado as pressas. O pacote que ia pressionar a inflacao,
fez com que gerasse uma onda de panico nos mercados. Contudo,
houve desvalorizagdo da libra, disparada do dolar e até mesmo o

ouro.

O Elon Musk, o homem mais rico do mundo, depois de desistir do
negocio milionario, propés comprar o Twitter de novo pelo precgo
original, RS 230 bilhdes, equivalente a US 44 bilhdes. Com essa

noticia, as agdes do Twitter saltaram para 22%.

Tratando dos EUA, os diretores do banco central americano ainda
acreditam que 0s juros por la nao vai cair tao cedo, ainda mais com
os dados de emprego apresentados, reforcam que 0s juros vao

seguir subindo na América.

O Payroll, que sdo os dados do emprego do cidadao urbano
americano, mostrou que o pais criou 263.000 novos empregos em

setembro, quando a expectativa era uma criagao de 250.000.

A taxa de desemprego nos EUA caiu para 3,5%. Com o mercado de
trabalho mais forte pode puxar a inflagao e, por isso, o banco central
dos Estados Unidos vai ter que subir os juros para controlar a

inflacdo, sendo assim, os juros sobem e as bolsas caem.

Relatorio Focus

Para o IPCA (indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo), a
projecao diminuiu de 5,74% para 5,71% em 2022. Para 2023, a
previsao para o IPCA permaneceu em 5,00%. Para 2024, as
estimativas diminuiram de 3,50% para 3,47%. Para 2025, as
projecoes ficaram em 3,00%.

https://www.creditoemercado.com.br/blogconsultoriaeminvestimentos/?m=202210 14/26
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A projegéo para o PIB (Produto Interno Bruto) permanece a 2,70% em
2022 e para 2023, subiu de 0,53% para 0,54%. Para 2024 a projecao

permanece na casa dos 1,70%, e para 2025, ficou na casa dos 2,00%.

Para a taxa de cambio em 2022, o valor estagnou em R$5,20. Para
2023, a projecdo também se manteve RS 5,20. Para o ano de 2024, a
projecéo subiu de RS5,10 para RS 5,11, assim como em 2025 a
projecado ficou em RS$5,15.

Para a taxa Selic, a projecao para 2022 permaneceu em 13,75% em
2022. Para 2023 continuou em 11,25%, ficando em 8,00% para 2024.
Fechando as projegdes da semana, a proje¢cao permanece em 7,75%

para o ano de 2025.

Perspectivas

Para essa semana, temos feriado na quarta-feira e a bolsa brasileira

nao abrira.

Sera anunciado o vencedor do prémio Nobel de Economia, também
sera divulgada a ata da ultima reunido de decisao de juros dos
Estados Unidos e tera os dados da inflagdo do Brasil, dos Estados

Unidos e na China.

Quanto a nossa recomendacao, sugerimos cautela ao assumir
posicOes mais arriscadas no curto prazo, a volatilidade nos
mercados deve se manter ainda sem desenhar um horizonte claro,

em razao principalmente pelo nosso cenario politico.

Porém, os titulos publicos principalmente na parte curta, além de
fundos de vértice, muitos RPPS aderiram por conta da recessao e

havendo oportunidades a quem quiser ingressar.

Mantivemos a nao recomendacao de fundos de longuissimo prazo
(IMA-B 5+) 5% em fundos de longo prazo (IMA-B TOTAL E FIDC/
CREDITO PRIVADO/ DEBENTURE) e 25% em fundos Gest&o Duration.

No desempenho de renda fixa, médio prazo além dos indices pds
fixados (IDKA IPCA 2A e IMA-B 5) recomendamos também a entrada
gradativa em fundos atrelados ao IRF-M, chegando ao patamar de

5%.

Quanto a exposicdo em curto prazo, recomendamos fundos

atrelados ao CDI e ao IRF-M1 na totalidade de 15%.

Com o COPOM sinalizando que deve continuar com ciclo de alta em
menor proporgao e posteriormente uma manutencao se a inflagcao
continuar resistente mediante a politica de juros, pode se entender
que o mercado esta precificando que os indices em médio prazo irdao

cair, passando parte da nossa estratégia para pré-fixados.

Uma alternativa que vem se mostrando forte nos ultimos tempos, e
que possui boa expectativa, € a diversificagcdo em fundos de
investimento no exterior, recomendamos a exposi¢cao de 10% em

fundos que nao utilizam hedge cambial.

Quanto a fundos de acdes atrelados a economia domeéstica
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recomendamos a entrada gradativa de modo que o investidor fique
atento a oportunidades da bolsa de valores, construindo um preco

médio mais atrativo.

Para aqueles que enxergam uma oportunidade de investir recursos a
precos mais baratos, municie-se das informagdes necessarias para

subsidiar a tomada da deciséo.

)

CREDITO
& MERCADO

INVESTIDOR COMUM - SEM PRO GESTAO

Estratégia de Alocacdo dos Recursos no Longo Prazo - Renda Fixa e Variavel

RENDA FIXA 60%
LONGUISSIMO PRAZO (IMA-B 5+) 0%
LONGO PRAZO (IMA-B | FIDC/ CREDITO PRIVADO/ FUNDO DEBENTURE) 50y,
GESTAO DO DURATION 25%
MEDIO PRAZO (IRF-M) 10%
MEDIO PRAZO (IMA-B 5E IDKA 2 5%
CURTO PRAZO (CDI, IRF-M 1 E CDB)

RENDA VARIAVEL

FUNDOS DE AGOES

MULTIMERCADOS

FUNDOS DE PARTICIPAGOES *

FUNDOS IMOBILIARIOS *

INVESTIMENTO NO EXTERIOR
FUNDQS DE INVESTIMENTOS NO EXTERIOR (HEDGE)

FUNDOS DE INVESTIMENTOS NO EXTERIOR

* Aos clientes que investem em Fundos de Participacdes e Fundos Imobiliarios em percentual superior a
2,5% em cada, reduzir a exposicao aos Fundos de Acdes na proporcao d CESS0.
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CREDITO
& MERCADO

PRO GESTAO NiVEL 1

Estratégia de Alocacdo dos Recursos no Longo Prazo - Renda Fixa e Varidvel

RENDA FIXA 55%
LONGUISSIMO PRAZO (IMA-B 5+) 0%
LONGO PRAZO (IMA-B / FIDC/ CREDITO PRIVADO/ FUNDO DEBENTURE) 505
GESTAO DO DURATION 25%
MEDIO PRAZO (IRF-M) 10%
MEDIO PRAZO (IMA-B 5 IDKA 2) 5%
CURTO PRAZO (CD!, IRF-M 1 E CDB)

RENDA VARIAVEL

FUNDOS DE ACOES

MULTIMERCADOS
FUNDOS DE PARTICIPAGOES *
FUNDOS IMOBILIARIOS *

INVESTIMENTO NO EXTERIOR

FUNDOS DE INVESTIMENTOS NO EXTERIOR (HEDGE)

FUNDOS DE INVESTIMENTOS NO EXTERIOR

* Aos clientes que investem em Fundos de Participagdes e Fundos Imobilidrios em percentual superior a
2,5% em cada, reduzir a exposicao aos Fundos de Acdes na proporcao desse excesso,
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CREDITO
& MERCADO

PRO GESTAO NiVEL 2

Estratégia de Alocacdo dos Recursos no Longo Prazo - Renda Fixa e Varidvel

RENDA FIXA 50%
LONGUISSIMO PRAZO (IMA-B 5+) 0%
LONGO PRAZO (IMA-B / FIDC/ CREDITO PRIVADO/ FUNDO DEBENTURE) 5%
GESTAO DO DURATION 20%
MEDIO PRAZO (IRF-M) 10%
MEDIO PRAZO (IMA-B 5 E IDKA 2 5%

CURTO PRAZO (CDI, IRF-M 1 E CDB)

RENDA VARIAVEL
FUNDOS DE AGOES
MULTIMERCADOS

FUNDOS DE PARTICIPAGOES *

FUNDOS IMOBILIARIOS *

INVESTIMENTO NO EXTERIOR

FUNDOS DE INVESTIMENTOS NO EXTERIOR (HEDGE)

FUNDQS DE INVESTIMENTOS NO EXTERIOR

* Aos clientes que investem em Fundos de Participagdes e Fundos Imobili ercentual superior a
2,5% em cada, reduzir a exposicao aos Fundos de Acdes na proporcaa desse
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CREDITO
& MERCADO

PRO GESTAO NiVEL 3

Estratégia de Alocacdo dos Recursos no Longo Prazo - Renda Fixa e Varidvel

RENDA FIXA 40%

LONGUISSIMO PRAZO (IMA-B 5+) 0%
LONGO PRAZO (IMA-B / FIDC/ CREDITO PRIVADO/ FUNDO DEBENTURE) 505
GESTAO DO DURATION 15%
MEDIO PRAZO (IRF-M) 5%
MEDIO PRAZO (IMA-B 5E IDKA 2) 5%
CURTO PRAZO (CD!, IRF-M 1 E CDB)

RENDA VARIAVEL

FUNDOS DE ACOES

MULTIMERCADOS
FUNDOS DE PARTICIPAGOES *
FUNDOS IMOBILIARIOS *

INVESTIMENTO NO EXTERIOR

FUNDOS DE INVESTIMENTOS NO EXTERIOR (HEDGE)

FUNDOS DE INVESTIMENTOS NO EXTERIOR

* Aos clientes que investem em Fundos de Participagdes e Fundos Imobilidrios em percentual superior a
2,5% em cada, reduzir a exposicao aos Fundos de Acdes na proporcao desse excesso,

W Postado em Nossa Visao | Nenhum Comentario |

++Adicionar

Nossa Viséo 04/10/2022

outubro 4th, 2022 | Autor: Elton

PERSPECTIVAS

Tivemos uma semana negativa para o Brasil. O Ibovespa apresentou
queda de 1,5% na semana, porém no més obteve alta de 0,5%. Ja o
dolar encerrou a semana com alta de 2,91% em relagcdo ao real.

Foi divulgada a ata da ultima reuniao do Copom. O Banco Central

informou que 0 ambiente externo se mantém adverso com revisdes

negativas para o crescimento das principais economias.
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https://www.creditoemercado.com.br/blogconsultoriaeminvestimentos/wp-content/uploads/2022/09/PRO-GESTAO-NIVEL-TRES1.jpg
https://www.creditoemercado.com.br/blogconsultoriaeminvestimentos/?cat=17
https://www.creditoemercado.com.br/blogconsultoriaeminvestimentos/?p=5406#respond
https://www.creditoemercado.com.br/blogconsultoriaeminvestimentos/?p=5398
https://www.creditoemercado.com.br/blogconsultoriaeminvestimentos/?author=17

19/11/2022 20:27 2022 outubro
O IPCA-15 de setembro apresentou deflagao de 0,37% no més,
ocasionada pela queda nos pregos dos combustiveis e da
alimentagao no domicilio. Com isso, acumula alta de 7,96% em 12

meses.

A taxa de desemprego caiu para 8,9% no trimestre encerrado em
agosto e o mercado de trabalho formal registrou uma criagéo liquida
de mais de 278 mil vagas em setembro. O resultado mostra que a
liberacdo de recursos junto com o corte de impostos e a ampliagao
do Auxilio Brasil em busca de aquecer a economia trouxe resultados

positivos para o mercado de trabalho.

O governo apresentou déficit de RS 49,9 bilhdes em agosto e o setor

publico consolidado registou déficit de RS 30,3 bilhdes.

O Indicador de Incerteza da Economia caiu 4,9 pontos em setembro e
atingiu 111,7 pontos, o menor nivel desde novembro de 2019. O
resultado foi incentivado pela melhora do cenario de atividade
econdmica e do mercado de trabalho, além da reducédo da pressao
inflacionaria nos ultimos meses.

O IGP-M caiu 0,95% em setembro. Como resultado, o indice acumula

alta de 6,617% no ano e alta de 8,25% em 12 meses.

O banco central do Reino Unido vem apertando a politica monetaria
com o objetivo de desestimular a economia e diminuir a inflagdo que
esta elevada. Entretanto, o governo criou um pacote de redugao

tributaria para evitar que o pais entre em recessao.

Nos EUA, a inflagdo do consumo das familias variou acima do
esperado no més de agosto e acumula alta de 6,2% em 12 meses. Ja

o nucleo da inflagao, acumulou alta de 4,9% em 12 meses.

O S&P 500 encerrou 0 més em queda de -9,3%. Ja o Dollar Index

encerrou em alta de 3,2% no més.

O indice de gerentes de compras industrial da China subiu para 50,1

em setembro, estando acima das expectativas.

RELATORIO FOCUS

Para o IPCA (indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo), a
projecao diminuiu de 5,88% para 5,74% em 2022. Para 2023, a
previsao para o IPCA permaneceu em 5,00%. Para 2024, as
estimativas permanecem na casa dos de 3,50%. Para 2025, as

projecoes ficaram em 3,00%.

A projegéo para o PIB (Produto Interno Bruto) aumentou de 2,67%
para 2,70% em 2022 e para 2023, subiu de 0,50% para 0,53%. Para
2024 a projecao permanece na casa dos 1,70%, e para 2025, ficou na

casa dos 2,00%.

Para a taxa de cambio em 2022, o valor estagnou em RS$5,20. Para
2023, a projecdo também se manteve RS 5,20. Para o ano de 2024, a
projecédo permaneceu em R$5,10, assim como em 2025 a projegéo
ficou em RS5,15.

Para a taxa Selic, a projecao para 2022 permaneceu em 13,75% em
2022. Para 2023 continuou em 11,25%, ficando em 8,00% para 2024.
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Fechando as projecdes da semana, a projecao para a taxa Selic

aumentou de 7,63% para 7,75% para o ano de 2025.

PERSPECTIVAS

De acordo com a ata do Copom, as perspectivas sao de que a taxa

Selic permaneca em 13,75% nos proximos periodos.

No Brasil, teremos a divulgacao do IGP-DI, do PMI industrial, de

Servicos e o Geral. Alem dos dados de producgéao industrial.

Na Europa, sera divulgada a inflagdo ao produtor, a qual bateu

recorde recentemente.

Quanto a nossa recomendacao, sugerimos cautela ao assumir
posicdes mais arriscadas no curto prazo, a volatilidade nos
mercados deve se manter ainda sem desenhar um horizonte claro,

em razao principalmente pelo nosso cenario politico.

Porém, os titulos publicos principalmente na parte curta, além de
fundos de vértice, muitos RPPS aderiram por conta da recesséao e

havendo oportunidades a quem quiser ingressar.

Mantivemos a ndo recomendacao de fundos de longuissimo prazo
(IMA-B 5+) 5% em fundos de longo prazo (IMA-B TOTAL E FIDC/
CREDITO PRIVADO/ DEBENTURE) e 25% em fundos Gest&o Duration.

No desempenho de renda fixa, médio prazo além dos indices pos
fixados (IDKA IPCA 2A e IMA-B 5) recomendamos também a entrada
gradativa em fundos atrelados ao IRF-M, chegando ao patamar de

5%.

Quanto a exposicao em curto prazo, recomendamos fundos

atrelados ao CDI e ao IRF-MT1 na totalidade de 15%.

Com o COPOM sinalizando que deve continuar com ciclo de alta em
menor proporgao e posteriormente uma manutencéao se a inflagcéo
continuar resistente mediante a politica de juros, pode se entender
que o mercado esta precificando que os indices em médio prazo irao

cair, passando parte da nossa estratégia para pré-fixados.

Uma alternativa que vem se mostrando forte nos ultimos tempos, e
que possui boa expectativa, € a diversificacdo em fundos de
investimento no exterior, recomendamos a exposi¢cao de 10% em

fundos que nao utilizam hedge cambial.

Quanto a fundos de agdes atrelados a economia domeéstica
recomendamos a entrada gradativa de modo que o investidor fique
atento a oportunidades da bolsa de valores, construindo um prego

meédio mais atrativo.
Para aqueles que enxergam uma oportunidade de investir recursos a

precos mais baratos, municie-se das informagdes necessarias para

subsidiar a tomada da decisao.

https://www.creditoemercado.com.br/blogconsultoriaeminvestimentos/?m=202210 21/26



19/11/2022 20:27 2022 outubro

)

CREDITO
& MERCADO

INVESTIDOR COMUM - SEM PRO GESTAO

Estratégia de Alocacdo dos Recursos no Longo Prazo - Renda Fixa e Varidvel

RENDA FIXA 60%
LONGUISSIMO PRAZO (IMA-B 5+) 0%
LONGO PRAZO (IMA-B / FIDC/ CREDITO PRIVADO/ FUNDO DEBENTURE) 505
GESTAO DO DURATION 25%
MEDIO PRAZO (IRF-M) 10%
MEDIO PRAZO (IMA-B 5E IDKA 2 5%
CURTO PRAZO (CDI, IRF-M 1 E CDB)

RENDA VARIAVEL

FUNDOS DE ACOES

MULTIMERCADOS

FUNDOS DE PARTICIPAGOES *

FUNDOS IMOBILIARIOS *

INVESTIMENTO NO EXTERIOR

FUNDOS DE INVESTIMENTOS NO EXTERIOR (HEDGE)

FUNDOS DE INVESTIMENTOS NO EXTERIOR

* Aos clientes que investem em Fundos de Participacdes e Fundos Imobiliarios em percentual superior a
2,5% em cada, reduzir a exposicdo aos Fundos de Acdes na proparcdo desse excesso.
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CREDITO
& MERCADO

PRO GESTAO NiVEL 1

Estratégia de Alocacdo dos Recursos no Longo Prazo - Renda Fixa e Varidvel

RENDA FIXA 55%
LONGUISSIMO PRAZO (IMA-B 5+) 0%
LONGO PRAZO (IMA-B / FIDC/ CREDITO PRIVADO/ FUNDO DEBENTURE) 505
GESTAO DO DURATION 25%
MEDIO PRAZO (IRF-M) 10%
MEDIO PRAZO (IMA-B 5 IDKA 2) 5%
CURTO PRAZO (CD!, IRF-M 1 E CDB)

RENDA VARIAVEL

FUNDOS DE ACOES

MULTIMERCADOS
FUNDOS DE PARTICIPAGOES *
FUNDOS IMOBILIARIOS *

INVESTIMENTO NO EXTERIOR

FUNDOS DE INVESTIMENTOS NO EXTERIOR (HEDGE)

FUNDOS DE INVESTIMENTOS NO EXTERIOR

* Aos clientes que investem em Fundos de Participagdes e Fundos Imobilidrios em percentual superior a
2,5% em cada, reduzir a exposicao aos Fundos de Acdes na proporcao desse excesso,
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CREDITO
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PRO GESTAO NiVEL 2

Estratégia de Alocacdo dos Recursos no Longo Prazo - Renda Fixa e Varidvel

RENDA FIXA 50%
LONGUISSIMO PRAZO (IMA-B 5+) 0%
LONGO PRAZO (IMA-B / FIDC/ CREDITO PRIVADO/ FUNDO DEBENTURE) 5%
GESTAO DO DURATION 20%
MEDIO PRAZO (IRF-M) 10%
MEDIO PRAZO (IMA-B 5 E IDKA 2 5%

CURTO PRAZO (CDI, IRF-M 1 E CDB)

RENDA VARIAVEL
FUNDOS DE AGOES
MULTIMERCADOS

FUNDOS DE PARTICIPAGOES *

FUNDOS IMOBILIARIOS *

INVESTIMENTO NO EXTERIOR

FUNDOS DE INVESTIMENTOS NO EXTERIOR (HEDGE)

FUNDQS DE INVESTIMENTOS NO EXTERIOR

* Aos clientes que investem em Fundos de Participagdes e Fundos Imobili ercentual superior a
2,5% em cada, reduzir a exposicao aos Fundos de Acdes na proporcaa desse
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PRO GESTAO NiVEL 3

Estratégia de Alocacdo dos Recursos no Longo Prazo - Renda Fixa e Varidvel

RENDA FIXA 40%

LONGUISSIMO PRAZO (IMA-B 5+) 0%
LONGO PRAZO (IMA-B / FIDC/ CREDITO PRIVADO/ FUNDO DEBENTURE) 505
GESTAO DO DURATION 15%
MEDIO PRAZO (IRF-M) 5%
MEDIO PRAZO (IMA-B 5E IDKA 2) 5%
CURTO PRAZO (CD!, IRF-M 1 E CDB)

RENDA VARIAVEL

FUNDOS DE ACOES

MULTIMERCADOS
FUNDOS DE PARTICIPAGOES *
FUNDOS IMOBILIARIOS *

INVESTIMENTO NO EXTERIOR

FUNDOS DE INVESTIMENTOS NO EXTERIOR (HEDGE)

FUNDOS DE INVESTIMENTOS NO EXTERIOR

* Aos clientes que investem em Fundos de Participagdes e Fundos Imobilidrios em percentual superior a
2,5% em cada, reduzir a exposicao aos Fundos de Acdes na proporcao desse excesso,

W Postado em Nossa Visao | Nenhum Comentario |

++Adicionar
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Relatério Analitico dos Investimentos
em outubro de 2022

Este relatério atende a Portaria MPS n° 519, de 24 de agosto de 2011, Artigo 3° Incisos Il e V.



INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVA ANDRADINA
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 31/10/2022

CREDITO
& MERCADO

Carteira consolidada de investimentos - base (Outubro / 2022)

Produto / Fundo Resgate Caréncia Saldo Particip. S/ Total Cotistas % S/ PL do Fundo Enquadramento
TITULOS PUBLICOS 24.676.468,61 25,49% 0,00% Artigo 7°, Inciso |, Alinea ' a'
BB ALOCAGCAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXAP... D+3 N&o ha 6.831.548,18 7,06% 518 0,22% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP D+1 Nao ha 7.052.265,93 7,28% 789 0,12% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
BB TITULOS PUBLICOS IPCA FI RENDA FIXA PREVIDENC... D+0 16/05/2023 7.895.541,02 8,16% 347 0,21% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
BB TITULOS PUBLICOS XXI FI RENDA FIXA PREVIDENCI... D+0 2024-08-15 4.072.978,75 4,21% 274 0,17% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA D+0 N&o ha 90.521,60 0,09% 325 0,01% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA D+0 N&o ha 8.241.890,26 8,51% 809 0,14% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RE... D+0 Nao ha 7.039.035,04 7,27% 1.014 0,09% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO D+0 N&o ha 84.985,14 0,09% 887 0,00% Artigo 7°, Inciso Ill, Alinea'a
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP D+0 N&o ha 7.659.160,36 7,91% 980 0,05% Artigo 7°, Inciso Ill, Alinea'a’
BB ACOES VALOR FIC ACOES D+33 Nao ha 3.938.255,45 4,07% 1.850 0,37% Artigo 8°, Inciso |
BB DIVIDENDOS MIDCAPS FIC ACOES D+4 N&o ha 333.682,20 0,34% 3.492 0,10% Artigo 8°, Inciso |
BB QUANTITATIVO FIC ACOES D+3 N&o ha 1.217.614,12 1,26% 25.266 0,08% Artigo 8°, Inciso |
CAIXA EXPERT VINCI VALOR RPPS FIC ACOES D+23 Nao ha 9.180.740,98 9,48% 126 1,27% Artigo 8°, Inciso |
CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI ACOES D+4 N&o ha 651.055,42 0,67% 7.360 0,09% Artigo 8°, Inciso |
CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIVEL | D+4 N&o ha 2.882.411,97 2,98% 513 0,14% Artigo 9°, Inciso Il
BRADESCO S&P 500 MAIS FIC MULTIMERCADO D+4 Nao ha 1.901.158,15 1,96% 681 1,09% Artigo 10°, Inciso |
CAIXA ALOCACAO MACRO FIC MULTIMERCADO LP D+4 N&o ha 2.094.686,88 2,16% 8.049 0,10% Artigo 10°, Inciso |
CAIXA BRASIL ESTRATEGIA LIVRE FIC MULTIMERCADO L... D+15 N&o ha 965.736,14 1,00% 127 0,12% Artigo 10°, Inciso |
DISPONIBILIDADES FINANCEIRAS D+0 38,90 0,00% 0,00% DF - Artigo 6°
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVA ANDRADINA
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 31/10/2022

Carteira consolidada de investimentos - base (Outubro / 2022)

Produto / Fundo Resgate Caréncia
Total para calculo dos limites da Resolugao
DISPONIBILIDADES FINANCEIRAS

PL Total

Saldo Particip. S/ Total
96.809.736,20
38,90

96.809.775,10

Cotistas

% S/ PL do Fundo Enquadramento

Artigo 6°
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVA ANDRADINA
Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/10/2022

Enquadramento e Politica de Investimento (RENDA FIXA) - base (Outubro / 2022)

Resolugao

Artigos - Renda Fixa Pré Gestio - Nivel 2

Artigo 7°, Inciso |, Alinea'a' 100,00%
Artigo 7°, Inciso I, Alinea'b ' 100,00%
Artigo 7°, Inciso Ill, Alinea'a"' 70,00%
Total Renda Fixa 100,00%

Carteira $

24.676.468,61
41.223.780,78
7.744.145,50

73.644.394,89

Carteira

25,49%
42,58%
8,00%

76,07%

Estratégia de Alocagao - 2022

Inf

0,00%

15,00%

10,00%

25,00%

Alvo

15,00%

40,00%

15,00%

70,00%

Sup

60,00%
60,00%
60,00%

180,00%

GAP
Superior
33.409.373,11
16.862.060,94

50.341.696,22

RENDA FIXA 73.644.394,89
[ RENDA VARIAVEL 20.282.929,34

| EXTERIOR 2.882.411,97

© ATENCAO! Os limites respeitam as condices previstas na Resolucdo 4.695/18 em seus Artigo 7° § 10° e Artigo 8° § 10° para RPPS Certificado pelo Pré-Gestao!
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVA ANDRADINA
Relatoério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/10/2022

Enquadramento e Politica de Investimento (RENDA VARIAVEL E EXTERIOR) - base (Outubro / 2022)

Resolugao

Estratégia de Alocagao - 2022

Sup
30,00%
10,00%

40,00%

Artigos - Renda Variavel Pré Gestio - Nivel 2 Carteira $ Carteira
Inf Alvo
Artigo 8°, Inciso | 40,00% 15.321.348,17 15,83% 10,00% 20,00%
Artigo 10°, Inciso | 10,00% 4.961.581,17 5,13% 5,00% 5,00%
Total Renda Variavel 40,00% 20.282.929,34 20,95% 15,00% 25,00%
- Estratégia de Alocacgao - Limite - 2022
. . Resolucéao . .
Artigos - Exterior Carteira $ Carteira

Pré Gestao - Nivel 2

Artigo 9°, Inciso Il 10,00% 0,00 0,00%
Artigo 9°, Inciso Il 10,00% 2.882.411,97 2,98%
Total Exterior 10,00% 2.882.411,97 2,98%

Inferior Alvo
0,00% 0,00%
3,00% 5,00%
3,00% 5,00%

Superior
10,00%
10,00%

20,00%

GAP
Superior

13.721.572,69

4.719.392,45

GAP
Superior

9.680.973,62

6.798.561,65

| E 7o Jrna el
e e
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVA ANDRADINA
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/10/2022

CREDITO
& MERCADO
Enquadramento por Gestores - base (Outubro / 2022) Estratégia de Alocacdo para os Proximos 5 Anos
Gestao Valor % S/ Carteira % S/ PL Gestao Estratégia de Alocacéao - 2022 e L
Arti Limite Limite
igos . .
CAIXA DTVM 38.805.238,65 40,08 - Carteira $ Carteira%  mronor (%) Superior (%)
BB GESTAO DE RECURSOS DTVM 31.426.870,79 32,46 * | Artigo 7°, Inciso |, Alinea'a " 24.676.468,61 25,49 0,00 30,00
TESOURO NACIONAL (TITULOS PUBL.. 24.676.468,61 25,49 * Artigo 7°, Inciso I, Alinea ' b’ 41.223.780,78 42,58 15,40 60,00
BRADESCO ASSET MANAGEMENT 1.901.158,15 1,9 0.00 " Artigo 7°, Inciso Ill, Alinea'a 7.744.14550 8,00 10,00 40,00
) o , o o , Artigo 8°, Inciso | 15.321.348,17 15,83 10,00 20,00
Artigo 20° - O total das aplicacdes dos recursos do regime préprio de previdéncia social em fundos de
investimento e carteiras administradas ndo pode exceder a 5% (cinco por cento) do volume total de recursos Artigo 9°, Inciso I 0,00 0,00 0,00 10,00
de terceiros gerido por um mesmo gestor ou por gestoras ligadas ao seu respectivo grupo econémico, assim
definido pela CVM em regulamentaco especifica. (NR) - (Resolugdo 4963) Artigo 9°, Inciso Ill 2.882.411,97 2,98 3,00 10,00
Artigo 10°, Inciso | 4.961.581,17 5,13 5,00 10,00
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVA ANDRADINA
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/10/2022

CREDITO
& MERCADO

Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no més de Outubro/2022 - RENDA FIXA

Més Ano 3M 6M 12M 24M VaR Més Volatilidade 12M
IDKA IPCA 2 Anos (Benchmark) 1,78% 8,84% 2,04% 3,22% 12,50% 17,69% - -
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1,83% 8,48% 2,24% 3,04% 11,90% 16,82% 0,85% 0,03%
IMA-B 5 (Benchmark) 1,91% 9,12% 2,35% 3,50% 12,73% 17,73% - -
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 1,89% 8,92% 2,30% 3,42% 12,47% 17,14% 0,75% 0,03%
BB TITULOS PUBLICOS XXI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,89% - 2.21% 3,00% - - 0,85% -
CDI (Benchmark) 1,02% 10,00% 3,30% 6,51% 11,49% 15,20% - -
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 1,03% 10,25% 3,36% 6,65% 1,77% 15,91% 0,02% 0,01%
BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 0,95% 9,10% 3,06% 6,01% 10,39% 12,85% 0,00% 0,01%
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA 0,89% 8,56% 2,87% 5,64% 9,77% 12,33% 0,00% 0,01%
IPCA (Benchmark) 0,59% 4,70% -0,06% 0,39% 6,47% 17,83% - -
BB TITULOS PUBLICOS IPCA FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 2,24% 9,55% 2,18% 3,12% 12,46% 18,19% 0,53% 0,03%
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 0,99% 9,36% 3,75% 5,92% 11,26% 11,59% 0,47% 0,01%
BB ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,01% 8,59% 3,46% 5,57% 11,1% 13,25% 0,73% 0,01%
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVA ANDRADINA
Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/10/2022

Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no més de Outubro/2022 - RENDA VARIAVEL
Més Ano 3M 6M 12M 24M VaR Més Volatilidade 12M
S&P 500 (Benchmark) 7,99% -18,76% -6,25% -6,29% -15,92% 18,41% - -
BRADESCO S&P 500 MAIS FIC MULTIMERCADO 8,67% -13,37% -4,05% -1,86% -9,22% 29,97% 13,21% 0,23%
Global BDRX (Benchmark) 1,33% -29,86% -9,99% -6,55% -29,14% -2,97% - -
CAIXA INSTITUCIONAL FI AQOES BDR NiVEL | 1,70% -29,79% -9,82% -6,27% -29,23% -5,50% 16,62% 0,18%
Ibovespa (Benchmark) 5,45% 10,70% 12,48% 7,57% 12,11% 23,51% - -
CAIXA EXPERT VINCI VALOR RPPS FIC AQOES 5,79% 15,68% 12,82% 8,67% 16,48% 20,86% 14,96% 0,21%
BB DIVIDENDOS MIDCAPS FIC ACOES 5,76% 10,30% 11,42% 3,32% 11,51% 25,51% 13,50% 0,19%
BB QUANTITATIVO FIC ACOES 4,36% 6,11% 9,95% 3,47% 8,25% 28,30% 14,66% 0,20%
BB AQOES VALOR FIC ACOES 3,61% 2,04% 7,10% 2,39% 5,28% 25,87% 14,36% 0,19%
SMLL (Benchmark) 7,30% -1,35% 16,81% 0,91% 0,06% 3,68% - -
CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI AQOES 7,11% -1,72% 16,25% 0,20% -0,87% 1,42% 14,92% 0,27%
CDI (Benchmark) 1,02% 10,00% 3,30% 6,51% 11,49% 15,20% - -
CAIXA ALOCAQAO MACRO FIC MULTIMERCADO LP 1,88% 11,16% 5,61% 6,99% 13,11% 17,94% 2,04% 0,03%
CAIXA BRASIL ESTRATEGIA LIVRE FIC MULTIMERCADO LP 1,64% 13,28% 7,54% 8,47% 15,78% 21,37% 1,88% 0,04%
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVA ANDRADINA
Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/10/2022

Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no més de Outubro/2022 - INVESTIMENTO NO EXTERIOR
Més Ano 3M 6M 12M 24M VaR Més Volatilidade 12M
Global BDRX (Benchmark) 1,33% -29,86% -9,99% -6,55% -29,14% -2,97% - -
CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NiVEL | 1,70% -29,79% -9,82% -6,27% -29,23% -5,50% 16,62% 0,18%
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVA ANDRADINA
Relatoério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/10/2022

Distribuicdo dos ativos por Administradores - base (Outubro / 2022)

BANCO BRADESCO: 1,96%

TESOURO NACIONAL: 25,49%

BB GESTAO: 32,46%

CAIXA ECONOMICA: 40,08%

CAIXAECONOMICA ~ 38.805.238,65
B 88 GesTA0 31.426.870,79
I TESOURO NACIONAL  24.676.468,61

I BANCO BRADESCO 1.901.158,15
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVA ANDRADINA
Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/10/2022

Distribuicdo dos ativos por Sub-Segmentos - base (Outubro / 2022)

® TITULOS PUBLICOS
= CDI
= MULTIMERCADO - EXTERIOR

m AGOES - DIVIDENDOS

MULTIMERCADO - MODERADO: 1,00%
AGOES - LIVRES: 1,26%

AGOES - SMALL / MID CAPS: 0,67%
MULTIMERCADO - EXTERIOR: 1,96%

AGOES - DIVIDENDOS: 0,34%

MULTIMERCADO - MACRO: 2,16%
DISP. FINANCEIRA: 0,00%

AGOES - EXTERIOR: 2,98%

IDKA IPCA 2A: 7 27% TITULOS PUBLICOS: 25,49%

CDlI: 8,09%

ACOES - VALOR: 13,55%
IMA-B 5: 19,65%

GESTAO DURATION: 15,57%

24.676.468,61 IMA-B 5 19.020.785,70 W GESTAO DURATION 15.073.438,44

7.834.667,10 = |DKA IPCA 2A 7.039.035,04 = AGOES - EXTERIOR 2.882.411,97

1.901.158,15 mACOES - LIVRES 1.217.614,12 = MULTIMERCADO - MODERADO 965.736,14
333.682,20 = DISP. FINANCEIRA 38,90

m ACOES - VALOR 13.118.996,43
= MULTIMERCADO - MACRO 2.094.686,88
m ACOES - SMALL / MID CAPS 651.055,42

Pagina 10 de 17

Crédito & Mercado Gestdo de Valores Mobiliarios Ltda.

Rua Bardo de Paranapiacaba, 233 - 15° Andar CJ 1501 - Santos - SP

CEP: 11050-250 - Telefone: (13) 3878-8410



®

INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVA ANDRADINA

Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/10/2022

CREDITO
& MERCADO
Carteira de Titulos Publicos no més de (Outubro / 2022)
Titulos Publicos Vencimento Compra Qtde P.U. Compra P.U. Atual $ Pago $ Atual Marcagao

NTN-B - Nota do Tesouro Nacional - Série B 15/05/2023 12/07/2022 1.007 3972,160886 4.025,468671 3.999.966,01 4.053.646,95 Curva
NTN-B - Nota do Tesouro Nacional - Série B 15/05/2025 19/05/2022 1.122 4007,792103 4.105,297626 4.496.742,74 4.606.143,94 Curva
NTN-B - Nota do Tesouro Nacional - Série B 15/08/2026 12/07/2022 981 4076,842282 3.990,846732 3.999.382,28 3.915.020,64 Curva
NTN-B - Nota do Tesouro Nacional - Série B 15/05/2035 13/04/2022 483 4.134,383200 4.192,750051 1.996.907,09 2.025.098,27 Curva
NTN-B - Nota do Tesouro Nacional - Série B 15/05/2035 03/05/2022 480 4158,267333 4.179,812296 1.995.968,32 2.006.309,90 Curva
NTN-B - Nota do Tesouro Nacional - Série B 15/08/2040 13/04/2022 488 4.093,090228 4.151,991377 1.997.428,03 2.026.171,79 Curva
NTN-B - Nota do Tesouro Nacional - Série B 15/08/2040 03/05/2022 486 4109,919684 4.132,248647 1.997.420,97 2.008.272,84 Curva
NTN-B - Nota do Tesouro Nacional - Série B 15/05/2045 13/04/2022 485 4.117,148824 4.177,815484 1.996.817,18 2.026.240,51 Curva
NTN-B - Nota do Tesouro Nacional - Série B 15/05/2045 03/05/2022 483 4137,039810 4.160,587550 1.998.190,23 2.009.563,79 Curva
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVA ANDRADINA
Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/10/2022

CREDITO
& MERCADO

Retorno e Meta de Rentabilidade acumulados no ano de 2022

Més Saldo Anterior Aplicagdes Resgates Saldo no Més Retorno Retorno Acum Retorno Més Retorno Acum Meta Més Meta Acum Gap Acum VaR
Janeiro 82.575.020,31 4.033.046,94 4.791.044,02 82.718.733,59 901.710,36 901.710,36 1,09% 1,09% 0,94% 0,94% 116,17% 2,57%
Fevereiro 82.718.733,59 9.932.009,33 9.389.298,58 83.651.514,33 390.069,99 1.291.780,35 0,47% 1,57% 1,37% 2,33% 67,30% 2,30%
Margo 83.651.514,33 1.872.153,18 1.434.403,37 86.084.340,48 1.995.076,34 3.286.856,69 2,37% 3,98% 2,04% 4,42% 89,99% 3,21%
Abril 86.084.340,48 19.480.343,23 18.933.013,06 85.586.053,68 -1.045.616,97 2.241.239,72 -1,21% 2,72% 1,42% 5,90% 46,08% 2,73%
Maio 85.586.053,68 15.005.805,46 14.472.098,62 87.065.544,26 945.783,74 3.187.023,46 1,10% 3,85% 0,89% 6,85% 56,22% 3,33%
Junho 87.065.544,26 1.617.718,42 1.579.762,36 85.622.189,20 -1.481.311,12 1.705.712,34 -1,70% 2,08% 1,07% 7,99% 26,06% 3,34%
Julho 85.622.189,20 9.898.460,48 8.640.175,17 88.136.943,96 1.256.469,45 2.962.181,79 1,45% 3,56% -0,28% 7,68% 46,33% 3,19%
Agosto 88.136.943,96 6.231.322,08 3.915.573,15 91.307.742,42 855.049,53 3.817.231,32 0,95% 4,54% 0,07% 7,76% 58,46% 3,30%
Setembro 91.307.742,42 3.985.178,90 2.511.915,66 92.822.018,49 41.012,83 3.858.244,15 0,04% 4,58% 0,11% 7,88% 58,20% 3,71%
Outubro 92.822.018,49 2.389.265,46 1.711.730,05 95.366.350,61 1.866.796,71 5.725.040,86 2,00% 6,67% 0,97% 8,92% 74,76% 4,62%

Investimentos x Meta de Rentabilidade

6,67%
8,92%
T T T T
0 2 4 6 8
Investimentos IPCA + 4,88% a.a.
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVA ANDRADINA
Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/10/2022

Graficos ilustrativos de Evolucao Patrimonial e indicadores
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVA ANDRADINA
Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/10/2022
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CREDITO
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Retorno dos Investimentos apds as movimentacoes (aplicacdes e resgates) no més de Outubro/2022 FUNDOS DE RENDA FIXA

Ativos Renda Fixa Saldo Anterior Aplicacoes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit Var - Més
BB TITULOS PUBLICOS IPCA FI RENDA FIXA PREVIDENCIA... 7.722.363,13 0,00 0,00 7.895.541,02 173.177,89 2,24% 2,24% 0,53%
BB TITULOS PUBLICOS XXI FI RENDA FIXA PREVIDENCIAR... 3.997.310,19 0,00 0,00 4.072.978,75 75.668,56 1,89% 1,89% 0,85%
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 6.921.455,67 0,00 0,00 7.052.265,93 130.810,26 1,89% 1,89% 0,75%
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI REND... 6.912.532,21 0,00 0,00 7.039.035,04 126.502,83 1,83% 1,83% 0,85%
BB ALOCAGCAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PRE... 6.762.950,62 0,00 0,00 6.831.548,18 68.597,56 1,01% 1,01% 0,73%
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 8.161.424,92 0,00 0,00 8.241.890,26 80.465,34 0,99% 0,99% 0,47%
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 6.887.350,17 700.000,00 0,00 7.659.160,36 71.810,19 0,95% 1,03% 0,02%
TITULOS PUBLICOS 24.536.662,33 0,00 0,00 24.676.468,61 139.806,28 0,57% - -
BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 81.956,12 60.365,10 58.045,88 84.985,14 709,80 0,50% 0,95% 0,00%
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA 106.864,61 1.628.900,36 1.653.684,17 90.521,60 8.440,80 0,49% 0,89% 0,00%

Total Renda Fixa 72.090.869,97 2.389.265,46 1.711.730,05 73.644.394,89 875.989,51 1,20% 0,57%
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVA ANDRADINA

Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/10/2022

Retorno dos Investimentos apds as movimentacoes (aplicacdes e resgates) no més de Outubro/2022

Ativos Renda Variavel

BRADESCO S&P 500 MAIS FIC MULTIMERCADO

CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI AGOES

CAIXA EXPERT VINCI VALOR RPPS FIC ACOES

BB DIVIDENDOS MIDCAPS FIC ACOES

BB QUANTITATIVO FIC ACOES

BB ACOES VALOR FIC ACOES

CAIXA ALOCACAO MACRO FIC MULTIMERCADO LP

CAIXA BRASIL ESTRATEGIA LIVRE FIC MULTIMERCADO LP

Total Renda Variavel

Saldo Anterior

1.749.561,40
607.831,55
8.678.714,42
315.497,87
1.166.733,80
3.801.094,61
2.056.039,18
950.168,95

19.325.641,78

Aplicagoes

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

Resgates

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

Saldo Atual

1.901.158,15
651.055,42
9.180.740,98
333.682,20
1.217.614,12
3.938.255,45
2.094.686,88
965.736,14

20.282.929,34

Retorno (R$)

151.596,75
43.223,87
502.026,56
18.184,33
50.880,32
137.160,84
38.647,70
15.567,19

957.287,56

FUNDOS DE RENDA VARIAVEL

Retorno (%)

8,66%
7,11%
5,78%
5,76%
4,36%
3,61%
1,88%
1,64%

4,95%

(%) Instit
8,66%
711%
5,78%
5,76%
4,36%
3,61%
1,88%

1,64%

Var - Més

13,21%
14,92%
14,96%
13,50%
14,66%
14,36%
2,04%

1,88%

12,68%
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVA ANDRADINA
Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/10/2022

CREDITO
& MERCADO
Retorno dos Investimentos apds as movimentacoes (aplicacdes e resgates) no més de (Outubro / 2022) FUNDOS EXTERIOR
Ativos Exterior Saldo Anterior Aplicagoes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit Var - Més
CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIVEL | 2.834.146,33 0,00 0,00 2.882.411,97 48.265,64 1,70% 1,70% 16,62%
Total Exterior 2.834.146,33 0,00 0,00 2.882.411,97 48.265,64 1,70% 16,62%
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Disclaimer

Este documento (caracterizado como relatoério, parecer ou analise) foi preparado para uso exclusivo do destinatario, ndo podendo ser reproduzido ou distribuido por este a qualquer pessoa sem
expressa autorizagdo da empresa. As informacgdes aqui contidas sdo somente com o objetivo de prover informacdes e ndo representa, em nenhuma hip6tese, uma oferta de compra e venda ou
solicitacdo de compra e venda de qualquer valor mobiliario ou instrumento financeiro. Trata-se apenas uma OPINIAO que reflete o momento da anélise e sdo consubstanciadas em informac&es
coletadas em fontes publicas e que julgamos confiaveis.

A utilizacdo destas informac¢des em suas tomadas de decisdo e consequentes perdas e ganhos ndo nos torna responsaveis diretos. As informacdes aqui contidas ndo representam garantia de exatidao
das informagdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade delas, e ndo devem ser consideradas como tais.

As informagdes deste documento estdo em consonancia com as informacgdes sobre os produtos mencionados, entretanto ndo substituem seus materiais oficiais, como regulamentos, prospectos de
divulgacdo e outros. E recomendada a leitura cuidadosa destes materiais, com especial aten¢do para as cldusulas relativas ao objetivo, aos riscos e a politica de investimento dos produtos. Todas as
informagbes podem ser obtidas com o responsavel pela distribuicdo, gestdo ou no site da CVM (Comissdo de Valores Mobiliarios).

Sua elaboracdo buscou atender os objetivos de investimentos do cliente, considerando a sua situacdo financeira e seu perfil.

A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura e os produtos estruturados e/ou de longo prazo possuem, além da volatilidade, riscos associados a sua carteira de
crédito e estruturagdo. Os riscos inerentes aos diversos tipos de operacdes com valores mobilidrios de bolsa, balcdo, nos mercados de liquidacdo futura e de derivativos, podem resultar em perdas aos
investimentos realizados, bem como o inverso proporcionalmente. Todos e qualquer outro valor exibido esta representado em Real (BRL) e para os célculos, foram utilizadas observac¢des diarias, sendo
sua fonte o Sistema Quantum Axis e a CVM.

A contratagdo de empresa de consultoria de valores mobilidrios para a emissdo deste documento ndo assegura ou sugere a existéncia de garantia de resultados futuros ou a isen¢do de risco. Cabe a
consultoria de valores mobiliarios a prestacdo dos servicos de orientagdo, recomendacdo e aconselhamento, de forma profissional, independente e individualizada, sobre investimentos no mercado de
valores mobiliarios, cuja adocdo e implementacdo sejam exclusivas do cliente.

Na apuragdo do célculo de rentabilidade da carteira de investimentos sdo considerados os recursos descritos no art. 6° da Resolugdo CMN n° 4.963/2021, provenientes do recolhimento das aliquotas
de contribuicdo dos servidores, exclusivamente com finalidade previdenciaria, excluindo qualquer tipo de recurso recebidos com finalidade administrativa, em consonancia com a Portaria n° 402/2008,

art. 15, inciso III, alinea "a".

Os RPPS devem estar adequados as normativas pertinentes e principalmente a Portaria n° 519, de 24 de agosto de 2011 e suas altera¢des, além da Resolucdo CMN n° 4.963 de 25 de novembro de
2021 e suas alteragdes, que dispdem sobre as aplicagdes dos recursos financeiros dos Regimes Proprios de Previdéncia Social, instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios e da outras
providéncias.
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FI CAIXA BRASIL RF REFERENCIADO DI LP

[ OPERACIONAL ] [ CONDOMINIO ABERTO B ] [ INVESTIDOR QUALIFICADO [_] ] [ EXCLUSIVO [] ] [ RESTRITO [} ] [TRIBUTAQAO DE LONGO PRAZO C,/ ]

[ PREVIDENCIA [] ]

Razdo Social CNPJ
FUNDO DE INVESTIMENTO CAIXA BRASIL RENDA FIXA REFERENCIADO 03.737.206/0001-97
DI LONGO PRAZO

Benchmark () Data inicial

CDI 05/07/2006

Tipo do fundo () Administrador

Fl CAIXA ECONOMICA FEDERAL

Classe Subclasse

Renda Fixa Durac¢do Baixa Grau de Investimentos
Gestor

CAIXA

Rentabilidade 12M Patrimdnio Liquido PL Médio 12M


https://maisretorno.com/administradores/caixa-economica-federal
https://maisretorno.com/melhores-fundos/renda-fixa
https://maisretorno.com/melhores-fundos/renda-fixa/duracao-baixa-grau-investimentos
https://maisretorno.com/gestores/caixa
https://maisretorno.com/

12,01% R$ 14,40 bi R$ 11,92 bi

Volatilidade 12M indice de Sharpe 12M Cotistas
0,13% 2,27 981

Grafico de Rentabilidade ©

FI CAIXA BRASIL RF REFERENCIADO DI LP

== F| CAIXA BRASIL RF REFERENCIADO DI LP = CDI
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FICHA TECNICA CARACTERISTICAS

Movimentacao:

Aporte minimo: R$ 1 mil

Valor minimo para permanéncia: R$ 0

Taxas:

Taxa de Adm: 0,20% a.a.
Taxa de Adm méax: 0,20% a.a.

Taxa de Performance: -

Resgate:

Prazo de cotizacdo: DU+ 0

Liquidagao financeira: DU + 0



Rentabilidade Historica ©

FI CAIXA BRASIL RF REFERENCIADO DI LP

FI CAIXA BRASIL RF REFERENCIADO DI LP
% CDI

FI CAIXA BRASIL RF REFERENCIADO DI LP
% CDI

FI CAIXA BRASIL RF REFERENCIADO DI LP
% CDI

FI CAIXA BRASIL RF REFERENCIADO DI LP
% CDI
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221
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93
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102

4,59
105

242
87

572
96

333,68
97

291,12
9%

273,94
96

265,12
97


https://googleads.g.doubleclick.net/pcs/click?xai=AKAOjsvxZ8P7WIHK_YRH2dL5V_A5M9WGEqO34Q1xqcZIul1aU_2_A2LSuqMEiH5lEoQ29sajq3gD1iyGmc130_4dqwLP08p2Gfu1RlTqEE6rzlgGUX0v7FpJFAFuQVtAmRr8-XEGr52O0Gf159rhMubRWEYe6Jr7yb1muy7NcMBLKWOsN_I_ZHHR-hMK5n_KC4-qlfOp9KptbCHXuMuF7HS_pqr2-RO5mnS724YafCQT2vHMRIoTqYKyoqdf4ywsUsephaiaLv2ByneRzu7aot4xZ-PbFmXR3o-iqDUtG5a30bV2BYEt3bXuVdpVCnBV8Wuq&sai=AMfl-YT8frcR377ppngwZM8Y1sKCN3FhexyCslfvrNYXU0EYmmmBprv5hPJPBLBCok_lL9cp4h-mU3752POvhobzaXChm9m6jqD8aGT_guoDovGIKpGBlI0eOA-G7VI71i8syw&sig=Cg0ArKJSzA0itq992ho7&fbs_aeid=[gw_fbsaeid]&adurl=https://maisretorno.com/app/destaques

indices de Rentabilidade

FI CAIXA BRASIL RF REFERENCIADO DI LP

RENTABILIDADE 10,88% 0,58%

VOLATILIDADE 0,10% 0,04%

INDICE DE SHARPE 2,96 11,21
Consisténcia

FI CAIXA BRASIL RF REFERENCIADO DI LP

FI CAIXA BRASIL RF REFERENCIADO DI LP

CDl

12,01%

0,13%

2,27

196

197

16,47%

0,29%

1,19

19,35%

0,35%

0,02

1,21%

1,25%

26,45%

0,30%

-0,15

-0%

0,13%

34,39%

0,27%

-0,27

94

333,68%

0,22%

-0,74

103


https://googleads.g.doubleclick.net/pcs/click?xai=AKAOjsumltTLb5FWDNrDqY2vZ7LUp36-70dr6uQ0OboGXmXzTwrk1Gx8fXAbz5VAE44bQfWV-n_9_ZB5gsN5iqOOpuh7VfCFrByniIZIB8V_XsmTRTLycQvyVaSOzeXAqZka8me5E6IxrAjzXwyn3ZLv-jzZ5qlXwmLeJn93YAeKMUSbLuEOlg1e5dGE-GOacT3RGK33zHhrb2AD3Mc6L8Ur7r6uU0WPGRJq7h9jrMyfOXAmAiC0lBHw7uSPqpWLflr_uwoDdSsrguUGnftKFPiTOA_UxtWLJmaQR1IxeJjWovK2GtrC3GJme2UXMEOHZAyM&sai=AMfl-YSthuiP50DU4YOkoIoDZeOlIZFeQNLaxf1BghOAJA2WGUwtp1cgTb4DfTkRUe2k2rqMXXGV7eUijOm9CsueUBwB-xenVMcKrNM4hQ3Oz6ddP9Z3Bdl8O-COOY8YmeAnXQ&sig=Cg0ArKJSzEALwhc9XOwr&fbs_aeid=[gw_fbsaeid]&adurl=https://maisretorno.com/app/destaques

Composicao da carteira

FI CAIXA BRASIL RF REFERENCIADO DI LP

OUTUBRO/2022

« 8,38%
Debéntures RS 1.18 bi

Depdsitos a prazo e outros titulos de IF 34,75%
P P R$ 4,87 bi

. . 0%
Disponibilidades R$ 607,01 mil

- . 27,91%
Opera¢des Compromissadas R$ 3,91 bi

28,94%

Titulos PUbli '

ftulos Publicos RS 4,06 bi

Valores a pagar 0.01%
pag R$ 816,83 mil

0%
Valores a receber RS 10,07 mil

VISUALIZE TODQOS OS AT IVOS DEST E FUNDO EE


https://maisretorno.com/fundo/fi-caixa-brasil-rf-referenciado-di-lp/carteira

Cotistas ©
FI CAIXA BRASIL RF REFERENCIADO DI LP 981
R$ 16 mi
R$ 12 mi
R$ 8 mi
R$ 4 mi
R$ O
2010 2015 2020
Patrimonio ©

FI CAIXA BRASIL RF REFERENCIADO DI LP R$14,40bi

6bi |
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(74

Drawdown ©

FI CAIXA BRASIL RF REFERENCIADO DI LP

ATUAL

0%

2008 2010 2012 2014

Volatilidade ©

FI CAIXA BRASIL RF REFERENCIADO DI LP
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Aviso legal

O portal maisretorno.com (o "Portal") é de propriedade da MR Educagdo & Tecnologia Ltda. (CNPJ/MF n®28.373.825/0001-70) ("Mais Retorno"). As informagdes disponibilizadas na ferramenta de fundos da Mais Retorno ndo
configuram um relatério de andlise ou qualquer tipo de recomendacdo e foram obtidas a partir de fontes publicas como a CVM. Rentabilidade passada ndo representa garantia de resultados futuros e apesar do cuidado na
coleta e manuseio das informagdes, elas ndo foram conferidas individualmente. As informagdes sdo enviadas pelos préprios gestores aos 6rgaos reguladores e podem haver divergéncias pontuais e atraso em determinadas
atualizagdes. A Mais Retorno, seus sécios, administradores, representantes legais e funciondrios ndo garantem sua exatiddo, atualizagdo, precisdo, adequacdo, integridade ou veracidade, tampou co se responsabilizam pela
publicacio acidental de dados incorretos. E proibida a reproducio total ou pardial de textos, fotos, ilustragdes ou qualquer outro contetido deste site por qualquer meio sem a prévia autorizagdo de seu autor/criador ou do
administrador, conforme LEI N°9.610, de 19 de fevereiro de 1998.

® Mais Retorno / Todos os direitos reservados
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AR— INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES
MUNICIPAIS DE NOVA ANDRADINA - MS

ATA N°. 38, DA REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO
PREVINA

As 13h30, do dia 16 de novembro de 2022, se reuniram ordinariamente na sede do PREVINA os
membros do Comité de Investimentos Rodrigo Aguirre, Marcos Santi, Bruno Sales, Rodrigo de
Oliveira, Gislaine Ervilha, Graciele Pereira e Alan Jelles, além do servidor Anderson, lotado na
SEMCIAS, como ouvinte, a Diretora Presidente do PREVINA, sra. Edna Chulli justificou sua
auséncia. O secretario Marcos Santi iniciou a reunido apresentando indicadores econdémicos, a
edicdo mais recente do Boletim Focus e o consolidado da carteira, que encerrou o periodo com R$
96.809.775,10, distribuidos em recursos previdenciarios, taxa de administracdo e reserva da taxa de
administragdo, em produtos de renda fixa e variavel, alem de titulos pablicos marcados na curva,
foram analisados ainda de forma pormenorizada os resultados da carteira no fechamento mensal de
outubro. Em relacdo ao valor a ser aplicado, 0 montante esta estimado em aproximadamente em R$
1.400.000,00 (um milhdo e quatrocentos mil reais), oriundo do repasse enviado pela Prefeitura e
Cémara, compensacao previdenciaria e cupons pagos pelos titulos publicos federais. Diante da
analise do cenario interno e externo, o Comité consentiu em sugerir ao Conselho Curador, na reunido
ordinaria conjunta, que esta agendada para o dia 17/11 (quinta-feira), o aporte do montante do més,
no Fundo Caixa Brasil FI Renda Fixa Referenciado DI LP (03.737.206/0001-97). Por fim, foi
marcada reunido extraordinaria para terca-feira (22), as 13h30min, na sede do PREVINA, para
reunido mensal de estudos, e analise quanto ao entendimento previsto na Portaria 746/2011. N&o
havendo nada mais a tratar, a reunido foi encerrada as 17h, lavrando-se a presente ata que, depois
de lida e aprovada, sera assinada pelos presentes.

Rodrigo Aguirre de Araujo Bruno Alves de Sales
Membro Titular Diretor Financeiro
Gestor Certificagcdo: CEA, Profissional RPPS
Certificacdo CPA-20 Dirigente Avangado e Gestor de Recursos

—— e Comité de Investimentos Avangado
R e

PROFISSIONAL ANBIMA ‘

CPA-20

Rodrigo Henrique de Oliveira Mal\z(;?;b?gr.}.'ﬁl ISaa:ntl
Membro Titular u

e Secretario
Certificagédo CPA-10 Certificacdo CPA-10

X
ANBIMA X
ANBIMA

RUA SENADOR AURO SOARES DE MOURA ANDRADE, 1159 - BAIRRO CAPILE - CEP: 79.750-000
TELEFONES: (67) 3441-1187 / 3441-2186 — previna993@gmail.com
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. Graciele Fernandes Pereira
Alan Jelles Lopes Ibrahim Membro Suplente

Membro Suplente P )
Certificagdo CPA-10 Certificagdo CPA-10

Z\
ANBIMA

A
ANBIMA

PROFISSIONAL

CPA-10

PROFISSIONAL

CPA-10

Gislaine Teixeira Ervilha
Membro Suplente
Certificacdo: CPA-10 e Profissional
RPPS Gestor de Recursos e Comité de
Investimentos Basico

PROFISSIONAL

PROFISSIONAL

CPA-10
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AR— INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES
MUNICIPAIS DE NOVA ANDRADINA - MS

ATA N°. 39, DA REUNIAO ORDINARIA CONJUNTA ENTRE COMITE DE
INVESTIMENTOS E CONSELHO CURADOR DO PREVINA

As 13h30, do dia 17 de novembro de 2022, se reuniram ordinariamente na sede do PREVINA os
membros do Comité de Investimentos Rodrigo Aguirre, Bruno Alves, Rodrigo de Oliveira, Edna
Chulli, Graciele Pereira e Alan Jelles, e do Conselho Curador, Kelly Borba, Rildo Lima, Mara Costa,
Suzy e Edna Valéria para apresentacdo do desempenho da carteira do Instituto em outubro e
sugestdo de aporte. O encontro foi aberto pela presidente do Conselho, Kelly Borba, que repassou
a palavra ao gestor do Comité, Rodrigo Aguirre, para a leitura da pauta. Primeiramente, foi realizada
leitura do Boletim Focus e, posteriormente, a performance consolidada da carteira até outubro, com
R$ 96.809.775,10, distribuidos em recursos previdenciérios, taxa de administracdo e reserva da
taxa de administracdo, em produtos de renda fixa e varidvel, além de titulos publicos federais
marcados na curva. Também foram analisados os resultados da carteira no fechamento mensal de
outubro. No tocante a relacdo meta x retorno ao longo de 2022, a carteira do Instituto somou 6,67%
frente a meta de 8,92%. Ja, em relacdo ao valor a ser aplicado, o Comité de Investimentos reiterou
ao Conselho Curador sugestdo de aporte no Fundo Caixa Brasil FI Renda Fixa Referenciado DI LP
(03.737.206/0001-97), no valor aproximado de R$ 1.379.651,40, oriundo do repasse enviado pela
Prefeitura e Camara, compensacao previdenciaria e cupons pagos pelos titulos publicos federais. A
proposta de investimento, que foi aprovada por unanimidade pelo Conselho Curador, levou em
consideracdo o cenario politico e econdmico interno e externo, especialmente quanto a manutengdo
da taxa de juros no Brasil, a inflagdo persistente no exterior, guerra na Ucrania entre outros. Na
sequéncia, o diretor financeiro, Bruno Sales, comentou sobre a Politica de Investimentos, enviada
previamente ao Conselho Curador, para o esclarecimento de ddvidas, principalmente quanto as
alcadas de cada 6rgdo do Previna, a saber, Conselho Curador, Comité de Investimentos e Conselho
Fiscal, ocasido em que foram aprovados o Manual da Politica de Investimentos e o respectivo
Fluxograma. Informou ainda quanto ao entendimento previsto na Portaria 746/2011, que visa que
seja contabilizado em conta corrente separada 0s recursos referentes ao aporte para cobertura do
déficit atuarial, encaminhado mensalmente pela Prefeitura, o que impactaria, segundo as estimativas
da Diretoria Financeira, na necessidade de se realocar aproximadamente R$ 8 milhdes, sendo que
estes recursos deverdo permanecer aplicados, no minimo, por cinco anos. Por fim, Bruno explanou
sobre as tratativas lideradas pelo Previna para a digitalizacdo de 100% dos processos do Instituto,
como forma de garantir ainda mais celeridade e controle quanto a fidelidade dos documentos
inerentes ao Previna, além de possibilitar economia de custos, como papel, toner de tinta,
manutencdo de impressoras entre outros. Nao havendo mais nada a tratar, a reunido foi encerrada
as 16h, lavrando-se a presente ata que, depois de lida e aprovada, seré assinada pelos presentes.

Edna Chulli Bru_no AIv_es de S_ales
Diretora Presidente . Plretor Financeiro
Certificagdo CPA-20 Certificagdo: CEA, Profissional RPPS

Dirigente Avangado e Gestor de Recursos
e Comité de Investimentos Avangado

nnnnnnnnnnnn

/
ANBIMA :
ANBIMA
PROFISSIONAL

CPA-20

RUA SENADOR AURO SOARES DE MOURA ANDRADE, 1159 - BAIRRO CAPILE - CEP: 79.750-000
TELEFONES: (67) 3441-1187 / 3441-2186 — previna993@gmail.com



MUNICIPAIS DE NOVA ANDRADINA - MS

(REVIN i INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES

Rodrigo Aguirre de Aradjo
Membro Titular
Gestor
Certificacdo CPA-20

A
ANBIMA

PROFISSIONAL

CPA-20

Rodrigo Henrique de Oliveira
Membro Titular
Certificagcdo CPA-10

Za\!
ANBIMA

PROFISSIONAL

CPA-10

Alan Jelles Lopes Ibrahim
Membro Suplente
Certificagdo CPA-10

A
ANBIMA

PROFISSIONAL

CPA-10

Marcos Daniel Santi
Membro Titular
Secretario
Certificacdo CPA-10

23\

ANBIMA
PROFISSIONAL

CPA-10

Graciele Fernandes Pereira
Membro Suplente
Certificacdo CPA-10

PROFISSIONAL

CPA-10

Gislaine Teixeira Ervilha
Membro Suplente
Certificacdo: CPA-10 e Profissional
RPPS Gestor de Recursos e Comité de
Investimentos Basico

PROFISSIONAL

A
ANBIMA

PROFISSIONAL

CPA-10

rrrrrrrrr

RUA SENADOR AURO SOARES DE MOURA ANDRADE, 1159 - BAIRRO CAPILE - CEP: 79.750-000
TELEFONES: (67) 3441-1187 / 3441-2186 — previna993@gmail.com



AR— INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES
MUNICIPAIS DE NOVA ANDRADINA - MS

Kelly Cristina de Souza Rildo Lima Pereira
Campos Borba Membro do Conselho Curador
Presidente do Conselho Curador Certificagdo CPA-10
ANE:IMA
Suzana da Silva Souza Edna Valéria Diniz Motta
Membro do Conselho Curador Membro do Conselho Curador

Mara lvane de Oliveira Costa
Membro do Conselho Curador
Certificacdo CPA-10

ANBIMA

RUA SENADOR AURO SOARES DE MOURA ANDRADE, 1159 - BAIRRO CAPILE - CEP: 79.750-000
TELEFONES: (67) 3441-1187 / 3441-2186 — previna993@gmail.com



AR— INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES
MUNICIPAIS DE NOVA ANDRADINA - MS

ATA N°. 40, DA REUNIAO EXTRAORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS
DO PREVINA

As 13h30, do dia 22 de novembro de 2022, se reuniram extraordinariamente na sede do PREVINA
os membros do Comité de Investimentos Marcos Santi, Alan Jelles, Graciele Pereira, Gislaine
Ervilna, Edna Chulli, Bruno Sales, Rodrigo de Oliveira e Rodrigo Aguirre, para reuniao
extraordinaria. O encontro definiu as atribui¢des de cada integrante para a organizagao e publicacdo
dos arquivos no site do PREVINA, como o Manual da Politica de Investimentos e seu respectivo
Fluxograma, e os relatérios de investimentos (mensais e trimestrais) elaborados mais recentemente.
O grupo também debateu proposta de alteracbes no Regimento Interno, Plano de Trabalho Anual e
Plano de A¢do Mensal do Comité para 2023, que serdo repassados ao Conselho Curador na préxima
reunido ordinaria conjunta. Posteriormente, o Comité aprovou o relatério de investimentos de
novembro, com dados consolidados de outubro, e seguiu com a analise do Fundo Caixa Juros e
Moedas Multimercado (CNPJ: 14.120.520/0001-42), encaminhado pela Caixa Econémica Federal.
O ativo busca retorno diferenciado frente as oportunidades de mercado através da alocacdo de
recursos em carteira diversificada de ativos, atrelada a taxa de juros pré e pés fixadas, indexadores
de preco e mercado de cambio, sem necessidade de preponderéncia de algum fator. Depois de
verificados os indices de desempenho do fundo em diferentes periodos, e a correlacdo com outros
ativos que utilizam o mesmo benchmarking, o CDI, também foi submetida a analise para consultoria
Crédito & Mercado, como possibilidade relevante com vistas a diversificacdo da carteira. Na
sequéncia, 0 Comité procedeu a analise da Portaria MTP n° 3.803, de 16 de novembro de 2022 e
publicada no dia 22 de novembro de 2022, que alterou a Portaria MTP n° 1.467, de 2 de junho de
2022, especialmente quanto aos aspectos da Portaria 746/2011, que trata sobre a forma de aplicagéo
dos recursos advindos de aportes para a cobertura de déficits atuariais. Ficando designada a Diretora
Presidente para iniciar um processo especifico para tratar da separagdo entre os recursos do aporte
e previdenciarios, ap0s, o comité de investimento decidira a melhor forma de aplicacdo no mercado
financeiro, visando atender tanto os pontos da nova portaria quanto o cumprimento da meta de
rentabilidade. Por fim, também foi verificado o desenquadramento passivo do Fundo Caixa
Institucional FI A¢bes BDR Nivel | (CNPJ: 17.502.937/0001-68), em virtude do crescimento da
carteira com novos aportes em renda fixa. O Comité seguird acompanhando o fundo para
providenciar o reenquadramento, que tem até 180 dias para ocorrer. Ndo havendo mais nada a tratar,
a reunido foi encerrada as 16h30, lavrando-se a presente ata que, depois de lida e aprovada, sera
assinada pelos presentes.

Bruno Alves de Sales

Edna Chulli Diretor Financeiro
Diretora Presidente Certificagdo: CEA, Profissional RPPS
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	Relatório Mensal - Novembro - dados de outubro de 2022.pdf (p.1-12)
	relatório nossa visão outubro.pdf (p.13-38)
	Relatório.pdf (p.39-56)
	Fundo FI CAIXA BRASIL RF REFERENCIADO DI LP - 03.737.206_0001-97.pdf (p.57-64)
	ATA N 38 Reunião Ordinária Comitê de Investimentos 16.11.2022.pdf (p.65-66)
	ATA N 39 Reunião Ordinária Comitê de Investimentos Conjunta Curador 17.11.2022.pdf (p.67-69)
	ATA N 40 Reunião Extraordinária Comitê de Investimentos 22.11.2022.pdf (p.70-71)



