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O Relatorio

Este documento busca dar maior governanca e transparéncia nas movimentacdes financeiras
mensais do PREVINA, ele sintetiza a estratégia adotada pelo Comité de Investimentos bem como
fundamenta as sugestdes de aplicacdes, resgates ou realocacdes dos recursos do PREVINA no més
a que se refere, detalhando e pormenorizando as decisdes constantes nas atas do Comité de
Investimentos.

Assim, cumprindo integralmente a legislacdo, enviamos este documento as instancias superiores de
deliberacé@o e controle do PREVINA, Conselho Curador e Conselho Fiscal, que apés analise serd
publicado no site do PREVINA, podendo sempre ser acessado através do seguinte endereco:
https://www.previna.ms.gov.br/arquivos/relatorios-invenstimentos-aprs. Ficando assim a disposicao
de todos os interessados.

O relatério vem ao encontro do disposto pelo Artigo 136° da Portaria MTP n° 1.467, de 02 de junho
de 2022 “A unidade gestora devera elaborar, no minimo, trimestralmente, relatérios detalhados sobre
a rentabilidade, os riscos das diversas modalidades de operacdes realizadas nas aplicacdes dos
recursos do regime e a aderéncia a politica de investimentos, que deverdo ser submetidos para
avaliacdo e adocdo de providéncias pelos 6rgdos responsaveis, conforme atribuicdes estabelecidas
na forma do § 2° do art. 86.”

Sao partes integrante deste documento:

1. Relatério “Nossa Visao”, extraido do site da Consultoria Crédito & Mercado, que
apresenta os principais acontecimentos e perspectivas do mercado financeiro no periodo,
apresenta os principais indicadores econémicos do dia, semana, més, ano e ainda apresenta
em linhas gerais as estratégias de alocacao dos recursos na visdo da empresa.

2. Relatério Analitico dos Investimentos do més, extraido do sistema SIRU da
empresa Crédito & Mercado, o qual embasa, detalha e pormenoriza os dados apresentados.
3. Relatorios dos Fundos analisados, o comité utiliza a ferramenta “mais retorno” e o
portal SIRU de nossa consultoria de investimentos (Crédito & Mercado) para analise dos
fundos.

4, Atas de todas as reunifes realizadas pelo Comité de Investimentos no més, que
norteiam as informacdes disponiveis neste relatério, bem como definiram e aprovaram
as movimentacgdes realizadas neste més: aplicacdes, resgates e/ou realocacoes.
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O Relatério

Esterelatdério é embasado no fechamento do més novembro juntamente com os acontecimentos
e movimentacoes realizadas no més de dezembro.

Este relatorio abordara no minimo os seguintes pontos que embasaram as
decisdes das aplicacfes, resgates ou realocacdes do més a que se refere:

1. Avaliacdo de Rentabilidade do més anterior e acumulada no ano.

2. Avaliacdo de Desempenho por Segmento no més anterior.

3. Avaliacéo de Riscos do més anterior.

4. Avaliacdo de Aderéncia a Politica de Investimentos do PREVINA 2022.
5. Recursos com prazo pararesgate.

6. Motivacao da Decisao de Aplicacbes do més.

7. Motivacao da Decisdo de Resgate no més.

8. Motivacao da Decisdo de Realocacdo no més.

9. Analise e Aprovacéo
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1.Avaliacao de Rentabilidade

O Comité de Investimentos avalia em sua primeira reuniao mensal a rentabilidade observada
no més anterior frente aos acontecimentos do mercado e sua meta de rentabilidade, balizando
as aplicagbes no més corrente.

Em novembro de 2022 tivemos um retorno de -0,74% em nossosS investimentos,
totalizando na carteira do instituto no més o saldo de R$ 97.286.430,57.

No fechamento do més de novembro nossos investimentos em renda fixa tiveram um
retorno de -0,20 %, em variavel -4,67% e exterior 6,54%.

O fator mais contribuiu para o resultado da nossa carteira sem duvidas foi 0 doméstico.
O pébs-eleicdo aumentou o termdmetro de risco e deixou marcas m nossa carteira de
investimentos. O respiro logo apés o resultado das urnas, com a vitoria do ex-presidente Luiz
Inécio Lula da Silva para um novo mandato, foi de curta duragdo. A tensdo aumentou a
medida que as primeiras sinalizagdes do futuro governo foram de aumento de gastos sem
gue uma contrapartida fiscal seja ainda conhecida. O resultado na matematica dos
investimentos foi negativo para a¢ées, renda fixa prefixada e atrelada a inflagdo, enquanto na
ponta de defesa se destacaram nossos investimentos com foco no exterior.

O Ibovespa rendeu -3,06% em novembro e indices ligados a empresas de consumo (-
14,3%), setor imobiliario (-16,6%) e de empresas de menor capitalizacao (-11,2%) levaram a
pior. Os indicadores de renda fixa também baquearam, com -0,33% para o IMA-B 5, -0,77%
para IDKA 2 anos e a excecao foi o CDI com retorno de 1,02%. Ja& o exterior como S&P 500
e o indice BDRX obtiveram bons nimeros, respectivamente em 5,38% e 7,09%.

A correcao barateou os ativos brasileiros, mas, como ha incertezas sobre como sera a
gestdo do endividamento publico, esse pode ser o novo prémio exigido para carregar
qualquer tipo de risco, do soberano ao crédito privado, do real as a¢des negociadas na bolsa.
Sem vislumbrar por ora um contrapeso orcamentario para fazer frente as necessidades de se
ampliar gastos sociais, a primeira resposta foi a alta das taxa de juros futuras. O movimento
inverteu a trajetoria de cortes esperados para a Selic - hoje em 13,75% - no ano que vem
para uma possivel alta de até 15%, onde o esperado ja era uma queda em meados de maio
de 2023.

No acumulado do ano, estratégias ligadas a juros, incluindo a poupanca, e Ibovespa
ganham da inflacdo. Nesse ambiente, a I6gica das estratégias ligadas a juros se mostra como
uma das mais atraentes.

Entre os participantes do mercado financeiro ha a sensagéo de frustracao, depois de o
candidato Lula mudar o seu discurso apos eleito presidente com o apoio de economistas e
nomes do centro. Mesmo depois de atenuar esse viés, enfatizando que em seus dois
governos foi fiscalmente responsavel, e sinalizar a intencdo de trabalhar por uma reforma
tributaria, fica a mensagem “eu trai, mas foi sem querer”.

Ha percepcdo de que bolsa e real estdo baratos, mas, se houver piora nas contas
publicas, pode haver deterioracdo extra. O mercado espera que, ao longo do primeiro
semestre de 2023, as taxas de juros sigam elevadas até que se tenha um modelo fiscal crivel
e executavel, capaz de projetar uma relagdo divida/PIB estavel.

PREVINA A . L, . .
Comité de Investimentos — Relatério Mensal de Investimentos



Diante destes fatores o resultado da carteira do instituto em novembro (-0,74%)
ficou abaixo da meta atuarial estabelecida para o més (0,79%).

Este percentual considera a politica de investimentos do PREVINA, onde foi estipulada uma
meta de rentabilidade composta de IPCA +4,88%.
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No acumulado do ano, a carteira soma retorno de 5,88% frente a meta de 9,79%.
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Acumulado 2022

Meta —Retorno
12,00%
9,79%
10,00% 8,92%
7,99% 6804 ,769%,88%

8,00% 6,85% 6,67%
5,90% 9,88%

6,00% 4.42% 1549858
4,00% -
2,00%

3,85%

1,57%

0,000 Q.94%
: Jan | Fev | Mar | Abr | Mai | Jun | Jul | Ago| Set | Out | Nov | Dez

Meta |0,94|2,33/4,42|5,90(6,85|7,997,68|7,76|7,88/8,92|9,79
—Retorno|1,09|1,57|3,98|2,72|3,85/2,08|3,60|4,54 4,58 6,67 |5,88

2.Avaliacao de Desempenho dos
Segmentos

O Comité de Investimentos avalia em sua primeira reunido mensal a rentabilidade observada
em seus diversos segmentos no més anterior, a fim de balizar as aplicagdes no més corrente.

Mensal
2.1 - Renda Fixa

O segmento de renda fixa em novembro de 2022 trouxe performance mista, isto €, com
rendimento passado do levemente negativo de alguns fundos indo beirar a neutralidade de
outros e com retorno positivo em alguns. O retorno total foi de -0,20%, com destaque para 0s
fundos atrelados ao CDI.

FUNDO  JAN FEV MAR  ABR  MAI  JUN  JUL AGO  SET  OUT NOV  DEZ ANO  BEN
CEaa A 067% 081% 082% 091% 1.07% 023% 078% 147% 124% 099% 009% 9,45%
:‘:‘wc‘“c“ 0,19% 0,67% 1,36% 0,62% 0,93% 046% 0,63% 1,15% 1,26% 101% -0,12% 847%  513%
BB TIT.IPCAFIRF - 1,38% 241% 223% 051% 033% 0,08% -0,14% 0,08% 224% 0,74% 10,36%
BEIMA-BSFIC 0,08% 105% 258% 153% 077% 032% 000% 001% 040% 189% -0,37% 8,52%
peTiTPUBXXI - 106% 266% 1.25% 089% 022% -033% -0,17% 049% 189% -051% 7,60% BT
CAIXAIDKA 2A 0,02% 1,15% 2,63% 140% 085% 022% -029% -0,11% 051% 183% -071% N%  8,00%
o ABRASL 079% 082% 0,93% 080% 108% 1,06% 101% 1,19% 111% 103% 104% 11,39%
BBFLUXOFIC  0,65% 0,68% 083% 073% 095% 093% 095% 108% 099% 095% 0,94% 10,12% 11,12%
CAVABRASIL 061% 0,63% 079% 072% 089% 088% 090% 102% 093% 089% 0,88% 9,52%
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2.2 — Renda Variavel

No segmento de renda variavel, o retorno da carteira em novembro foi negativo,
fechando em -4,67%.

FUNDO JAN FEV MAR  ABR MAI JUN JUL  AGO SET ourT  NOV DEZ ANO  BEN

BB ACOES 3,68% -0,37% 505% -8,34% 3,84% -11,61% 4,17%  4,77% -1,34%  361% -3,00% -1,02%
CAIXAEXPERT  9,48% 0,97% 579%  -897%  296% -10,81% 4,88%  531% 128%  579%  -6,17% 8,54%

7,31%
BB SEL FATORIAL 6,49% -0,34% 506%  -8,02%  3,68% -12,77% 4,05%  573% -0,36% 4,36%  -4,00% 1,86%
BB DIVIDENDOS 6,224% -1,89% 8,06%  -522%  0,26% -10,83% 3,73%  6,22% -0,82%  576%  -6,72% 2,90%
CAIXASMALL  3,98% -520% 857%  -8,34% -1,92% -1629% 4,98% 10,67% -1,94%  7,11% -11,19% 12,72%  -12,42%
CAIXALOCACAO 1,27% 0,84% 1,91% -0,17%  0,92% -0,80% 1,20% 221% 1,41% L88% 3 oge 9,74%

11,12%
CAIXABRASILES 1,43% 0,93% 2,19% -0,17% 098% -0,82% 0,72%  350% 223% 164%  -0,26% 12,99%

2.3 — Exterior

Em novembro, os investimentos no exterior também apresentaram resultados
satisfatorios (6,54%), bem como foi no més anterior.

FUNDO JAN FEV  MAR ABR MAI JUN JuL AGO SET our NOV DEZ ANO BEN

BRADESCO S&P -5,35% -2,26% 4,51% -8,70% 0,88% 7,88% 10,06%  -3,30% -8,69% 8,67% 5,99% -8,19% -14,39%

CAIXA BDR -9,75% -7,12% -4,11% -6,82% -4,44%  0,83% 7,88% -3,92%  -7,72% 1,70% 6,91% -24,94% -24,89%

3.Avaliacao dos Riscos

O Comité de Investimentos avalia os riscos de suas aplicagdes em todos os segmentos,
garantindo que os recursos estejam devidamente alocados em sua relagdo risco x retorno.

O Comité de Investimentos avalia constantemente os riscos atrelados em suas
aplicacdes. No més, ndo houve riscos que pesassem no desempenho da carteira, mas o
Comité segue vigilante ao maior risco verificado no decorrer desse ano, o de mercado. I1Sso
ainda se deve as incertezas no campo internacional, com a guerra na Ucrania, e a inflagéo
persistente na zona do Euro e EUA, fatores que ainda pesam para o temor de recessdo como
ja dito em relatérios anteriores. O fator mais determinante no més de novembro foi sem duvida
0 domestico com as incertezas fiscais que pairam sobre 0 novo governo.

O risco de liquidez e insolvéncia também foi avaliado, estando o instituto seguro neste
quesito, devido ao baixo risco, pois além de ndo precisar de resgates para o custeio de suas
obrigagOes, ainda possui percentual suficiente em aplicagdes de curto prazo, que permitem
ao instituto garantir por um longo periodo suas obrigacdes, sem que isto acarrete prejuizos
ou resgate de fundos com cotas negativas.

Atualmente, o instituto segue com cerca de 37% de seus recursos em investimentos
fechados, estando a maior parte a sua disposicdo. Mantemos o controle na porcentagem
onde temos resgate livre em ativos de maior e menor risco, garantindo ter um caixa
suficientemente forte e capaz de suportar eventuais atrasos nos repasses mensais.
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INVESTIMENTOS Possuimos 37% dos

recursos com os

FECHADOS seguintes prazos
de resgate:

88 Prev TP IPCA - VENCIMENTO
05/2023
"
NTN-8 - VENCIMENTO 05/2023
488 Previd XXI - VENCIMENTO
08/2024
%

NTN-8 - VENCIMENTO 05/2025
5%
NTN-8 - VENCIMENTO 08/2026
"

NTN-8 - VENCIMENTO 08/2040
i

INVESTIMENTOS ABERTOS
63% INTN-8 - VENCIMENTO 05/2035
%

NTN-8 - VENCIMENTO 05/2045
"

Nossos investimentos fechados estdo rendendo em média IPCA + 5,95%.
Valor 21,94% acima de nossa meta de rentabilidade (IPCA + 4,88).

Os investimentos com prazo de resgate podem ser acompanhados através de nosso
site, no link: https://www.previna.ms.gov.br/pagina/investimentos-fechados

O risco de crédito segue estavel, uma vez que o instituto segue aplicando em
instituicdes do mais alto padréo, classificadas com as melhores notas de rating de gestéo.

4.Avaliacao de Aderéncia a Politica
de Investimentos

O Comité de Investimentos avalia constantemente a aderéncia de seus investimentos e sua
politica, garantindo a execu¢@o da estratégia de investimentos e respeitando os limites
estabelecidos pela legislagao vigente.

No més de outubro seguimos sem nenhum desenquadramento.

4.1 Renda Fixa

Enquadramento e Politica de Investimento (RENDA FIXA) - base (Novembro / 2022)

Estratégia de Alocagao - 2022

X Resolugio GAP
Artigos - Renda Fixa ) N Carteira § Carteira N
Pro Gestdo - Nivel 2 Superior
Inf Alvo Sup
Aurtigo 7°, Inciso |, Alinea ' a 100,00% 24.470.996,00 25,15% 0,00%  15,00% 60,00% 33.900.822,74
Autigo 7°, Inciso |, Alinea " b * 100,00% 40.961.354,14 42,10%  1500%  40,00% 60,00% 17.410.464,60
Artigo 7°, Inciso lIl, Alinea ' a 70,00% 9.233.850,33 9,49% 10,00% 15,00% 60,00% 49.137.968,50
Total Renda Fixa 100,00% 74.666.200,56 76,75% 25,00% 70,00% 180,00%

RENDA FIXA 74.666.200,56
[ RENDA VARIAVEL 19.538.595,67
B exterioR 3.081.568,49

[l EsTRUTURADOS 5.046.126,64
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4.2 Renda Variavel

Enquadramento e Politica de Investimento (RENDA VARIAVEL E EXTERIOR) - base (Novembro / 2022)

Estratégia de Alocagéo - 2022

2 Resolugio GAP

Artigos - Renda Variavel / Estruturado 2 @ Carteira § Carteira
Pro6 Gestio - Nivel 2 Superior
Inf Alvo Sup
Artigo 8°, Inciso | 40,00% 14.492.469,03 14,90% 10,00% 20,00% 30,00% 14.693.440,39
Artigo 10°, Inciso | 10,00% 5.046.126,64 519% 5,00% 5,00% 10,00% 4.682.509,83
Total Renda Variavel / Estruturado 40,00% 19.538.595,67 20,08% 15,00% 25,009 40,00%
Estratégia de Alocagéo - Limite - 2022
Resolugido 9 ¢ GAP

Artigos - Exterior | Carteira $ Carteira
Pré Gestéo - Nivel 2 Superior
Inferior Alvo Superior

Artigo 9°, Inciso Il 10,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 10,00% 9.728.636,47

Artigo 9°, Inciso Il 10,00% 3.081.568,49 317% 3,00% 5,00% 10,00% 6.647.067,98

Total Exterior 10,00% 3.081.568,49 317% 3,00% 5,00% 20,00%

Wi 710 [loma sor
o1 oo 1001

Avaliando a aderéncia das aplicacdes a nossa politica de investimentos
constatamos o seguinte:

Art. 7° | “a”: Os titulos publicos atrelados a inflacdo estao performando bem durante
o0 ano de 2022, fazendo com que o Comité de Investimentos assegurasse retornos garantidos,
consistentes e perenes, acima de nossa meta atuarial IPCA + 4,88%. Desta forma aumentou
posi¢cdo acima do inicialmente almejado em nossa politica, porém, como havia possibilidade
de cenarios adversos, o limite superior para este segmento é de 60%, estando devidamente
enquadrado em nossa politica.

Art. 7° | “b”: Este artigo trata de fundos atrelados a titulos publicos federais e
encontra-se em conformidade ao alvo proposto em nossa politica de investimentos para o
anos de 2022.

Art. 7°1ll “a@”: Como os recursos utilizados para os ultimos aportes em Titulos Publicos
Federais (TPF) vieram da nossa reserva de oportunidade de fundos atrelados ao CDI, dessa
forma nossa aderéncia a politica de investimentos est4 ligeiramente abaixo do limite inferior,
mas ja equacionada diante do aporte que ira se tratar mais a frente este relatoério.

Art. 8° I: A forte queda da bolsa no ano fez com que a exposicdo neste artigo fosse
diminuida de forma orgénica, sem novos aportes devido as incertezas, principalmente
domeésticas frente as atitudes do novo governo.

Art. 10° |: A exposicdo seque alinhada ao originalmente planejado no segmento de
multimercados.

Art. 9° lll: O segmento investimento no exterior é utilizado por nossa gestao visando
descorrelacionar nossa carteira do risco Brasil, originalmente a exposicao planejada é de 5%,
o comité de investimentos fez aportes no momento de queda do ddlar em nosso fundo BDR,
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sem hedge cambial, porém a forte queda das bolsas americanas atenuou o aumento da
exposi¢cao, a qual o comité pretende fazer novos aportes em momentos oportunos.

O obijetivo deste estudo é dar clareza as movimentacgdes realizadas dentro da carteira
do PREVINA, que sdo sempre em linha com o definido em nossa politica de investimentos,
insta salientar que todos os segmentos estdo devidamente enquadrados, pois estdo dentro
dos limites inferiores e superiores definidos pela politica. Buscamos demonstrar a diferenca
com o que foi definido como alvo em nossa politica de investimentos.

5.Recursos com prazo para
resgate.

Considerando sua natureza de longo prazo e estratégia de investimentos, o
PREVINA possui investimentos com prazo de resgate, ou seja, os valores ficam imobilizados
até determinada data em que os valores retornardo para a conta. Estes investimentos visam
garantir um retorno constante e previsivel aos recursos. Desta forma o Comité de
Investimentos avalia constantemente a carteira do instituto e, em caso de retornos garantidos
acima de nossa meta atuarial, realiza a efetivacéo da aplicacao.

Para realizar este tipo de aplicagdo, o Comité de Investimento segue regras
previamente definidas como por exemplo: considera o estudo de ALM, o atestado emitido
pelo atuario em que avalia o passivo do Instituto garantindo que o0s recursos nao serao
necessarios antes do prazo para resgate, elabora um atestado de compatibilidade assinado
pelo Gestor do RPPS ratificando a analise do atuario, avalia a compatibilidade com a
estratégia da Politica de Investimentos e pondera sobre as taxas de aquisicdo para garantir
no minimo a meta atuarial. Todos os detalhes dessa operacao estdo definidos ho manual e
fluxograma da compra de Titulos Publicos Federais, devidamente aprovado pelo Conselho
Curador e publicado no Diario Oficial do Municipio, para ter acesso ao manual acesse:
https://www.previna.ms.gov.br/pagina/titulos-publicos-federais.

Atualmente estes investimentos representam 37% do Patriménio Liquido do
PREVINA, detalhados da seguinte forma:
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BB Prev TP IPCA - VENCIMENTO
\ 05/2023
\ 8%

- NTN-B - VENCIMENTO 05/2023

488 Previd XXI - VENCIMENTO
/ 08/2024

4%

____NTN-B - VENCIMENTO 05/2025
5%

___NTN-B - VENCIMENTO 08/2026
4%

T NTN-B - VENCIMENTO 08/2040
4%

INVESTIMENTOS ABERTOS

63% . NTN-B - VENCIMENTO 05/2035

4%

|
L_NTN-B - VENCIMENTO 05/2045
4%

Importante salientar que estes investimentos tem rendido em média IPCA 5,95%,
valor 21,94% acima da meta de rentabilidade (IPCA + 4,88%).

Nossos investimentos com prazo de resgate podem ser acompanhados através de
nosso site, no link: https://www.previna.ms.gov.br/paginal/investimentos-fechados

6. Motivacao da Decisao de
Aplicacoes do Més

O Comité de Investimentos soma todos os recursos disponiveis no més (repasses do ente,
compensagdo previdencidria, pagamento de cupons etc) e realiza um amplo estudo dos
resultados da carteira, mercado financeiro, politica de investimentos e perspectiva econémica
para definir a melhor forma de aplicar estes recursos.

Em dezembro o comité sugeriu ao Conselho Curador, que aprovou por
unanimidade, a aplicacdo do valor aproximado de R$ 3 milhdes, sendo a soma do repasse
do més novembro, dezembro, 13° salario (deduzido o valor necessario para o pagamento da
folha de beneficios e demais obrigacdes) e o valor advindo do que se trata a decisdo do
processo 024/2022 (a respeito da taxa de administracdo), no Fundo Caixa Brasil FI Renda
Fixa Referenciado DI LP (CNPJ 03.737.206/0001-97).

Assim como no més anterior, a opgéo pelo fundo DI leva em considera¢do o panorama
macroecondmico, considerando a taxa de juros no patamar de 13,75% e a projecdo de
inflacdo, segundo o boletim focus de 5,79% para este ano.

Dessa forma, avaliamos como oportuno manter parte do recurso protegido das
oscilac6es do mercado ao passo que cumprem com folga nossa meta de rentabilidade (IPCA
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+ 4,88%), e, consequentemente, aumento da nossa de reserva de oportunidade, para futuros
aportes.

/.Motivacao da Decisao de
Resgates do Més

O Comité de Investimentos acompanha a carteira do PREVINA continuamente, propondo
resgate de recursos em caso de volatilidade atipica do mercado, protegendo os recursos, ou
em necessidade para o pagamento de despesas informadas pela Diretoria Executiva.

N&o h& necessidade de resgastes para 0 més.

*Obs.l.: Excetuados 0s resgates necessarios para o pagamento da folha de
beneficios (aposentadorias e pensdes) e obrigacdes decorrentes.

*Obs.2.: Excetuados também o0s resgates necessarios para o0 pagamento das
despesas administrativas do més.

*Obs.3.: Os resgates mencionados para as despesas obrigatérias sao feitos do
fundo: CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA - CJPJ: 14.508.643/0001-55.
O Fundo possui rendimentos atrelados ao CDI, baixissima volatilidade e resgate automatico,
desta forma, é utilizado como aplicacao transitéria, ou seja, 0s recursos correntes repassados
pelo ente ficam aplicados nele até a deciséo de investimentos do Conselho Curador ou até o
pagamento das obrigacdes mencionadas nas observacdes 1 e 2. Estes resgates podem ser
acompanhados pelas “APR’s” — disponiveis em nosso site.

8. Motivacao da Decisao de
Realocacoes do Més

O Comité de Investimentos acompanha a carteira do PREVINA continuamente, propondo
realocagdo dos recursos aplicados, em caso de enxergar boas oportunidades ou para proteger
0s recursos em momentos de alta volatilidade, “girando” a carteira de forma a aproveitar os
melhores segmentos do mercado em cada momento, dentro da estratégia tracada por nossa
Politica de Investimentos.

O comité sugeriu ao Conselho Curador, que aprovou por unanimidade a
realocacdo referente ao posicionamento do Tribunal de Contas, para que os valores dos
aportes sejam investidos de forma separada e s6 podendo ser utilizados apds cinco anos do
repasse, nos termos da Portaria 1.467/2022 e da Lei 1.530/2019, conforme o processo
administrativo 054/2022, Resolucdo 4.963, do CMN, e Politica de Investimentos, cujos
valores totalizam R$ 9.106.834,23, serdo oriundos dos seguintes fundos:

- a totalidade da posicédo do Fundo BB Alocacéo Ativa Retorno Total FIC Renda Fixa
Previdenciario (CNPJ 30.822.936/0001-69) - cerca de R$ 6.800.000,00
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- parte do Fundo Caixa Brasil FI Renda Fixa Referenciado DI LP (CNPJ:
03.737.206/0001-97) - cerca de R$ 2.300.000,00

- aporte cerca de R$ 600.000,00 referentes aos dois ultimos meses

Totalizando assim o valor de R$ 9.106.834,23 que serdo aplicados da seguinte
forma:

- R$ 6 milhdes no Fundo BB Previdenciario Renda Fixa Titulos Publicos Vértice 2027

- e 0s aproximados R$ 3.700.000,00 para o Fundo BB INSTITUCIONAL FI RENDA
FIXA (CNPJ: 02.296.928/0001-90)

O.Analise e Aprovacao

O Comité de Investimentos € uma instdncia técnica de consulta dentro da estrutura do
PREVINA, assim nossos atos devem ser aprovados pelas instdncias de deliberacdo e fiscalizagao.

Este relatério foi enviado para andlise de nossos 6rgdos de deliberacdo e
fiscalizacéo, através da Cl COMITE DE INVESTIMENTOS 004/2023, sendo APROVADO:

e Pelo Conselho Curador em sua reunido do dia 09/02/2023 e registrado em
sua Ata de n° 006/2023.

e Pelo Conselho Fiscal em sua reunido do dia 01/02/2023 e registrado em
sua Ata de n° 004/2022.

Para mais detalhes, acesse o conteddo das atas na integra em nosso site, através do
link: https://www.previna.ms.gov.br/estrutura-administrativa-atas.
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O principal indice da bolsa de valores, Ibovespa, fechou a semana em
queda e viu desvalorizagdo acentuada em alguns dos seus principais

ativos negociados na Bolsa.

Na ultima sexta-feira, o indice fechou com uma queda de 0,85%,
ficando em 102.855 pontos, o que representa o menor patamar para
o Ibovespa desde agosto do respectivo ano, quando ficou em
102.225 pontos.

No acumulado semanal, a queda foi de 4,33% e para 0 més o indice
Ibovespa contabiliza uma baixa acumulada de 8,85%, no ano O

Ibovespa regista uma queda de 1,87%.

No cenario cambial, a moeda norte-americana registrou na ultima
sexta-feira um recuo de 0,40% frente ao Real, tendo a sua cotagado no
patamar de RS 5,29, cenario esse que vem, aproximadamente, ao
encontro das previsdes do Banco Central que projeta uma taxa de

cambio em RS 5,25, ndo somente para esse ano, mas também para
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os préximos variando entre RS 5,25 a RS 5,23 até o ano de 2025. e julho 2022
e junho 2022
Para o més, a moeda americana acumula uma alta de 2,17% ja para o e maio 2022
acumulado anual tem uma queda de 4,67% frente ao real. e abril 2022
e marco 2022

Especialista e economistas observam em nivel global a aversao ao
risco dos investidores nos principais mercados do mundo, muito pela
continuada adocao de uma politica monetaria restritiva nos Estados
Unidos, que na ultima quarta-feira elevou as taxas de juros para um
patamar entre 4,25% e 4,50% ao ano. Ja para o continente europeu, o

BCE (Banco Central Europeu), elevou a taxa de juro de 1,5% para 2%.

fevereiro 2022
janeiro 2022
dezembro 2021
novembro 2021
outubro 2021
setembro 2021
agosto 2021

Tanto o Banco Central americano como o BCE sinalizaram nos seus e julho 2021
ultimos comunicados que o aperto monetério deve se manter para  junho 2021
e maio 2021

nas proximas decisdes numa tentativa de desacelerar o quatro
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inflacionario que se instalou nos respectivos continentes.

A elevacgao da taxa de juros nos Estados Unidos, via de regra, tem
como reflexo a concentragao de investidores interessados em obter
os titulos publicos do pais que, como de conhecimento, sdo
considerados os mais seguros do mundo, levando a uma migragao
do capital estrangeiro para esses ativos. Por consequéncia bolsa de
paises emergentes como no caso do Brasil podem sofrer com a fuga
do capital estrangeiro e ter, por reflexo, uma taxa de cambio com viés

de alta caso o cenario inflacionario persista por longos periodos.

A inflagdo no continente europeu registrou nessa semana um recuo
anualizado de 10,6% para 10,1%. Apesar da boa noticia, o quadro
ainda necessita de atencao e de politicas monetarias com foco em
uma desaceleragdao mais expressiva. Em novembro de 2021 a taxa

anualizada da inflagdo no continente era de 4,9%.

No cenario nacional a preocupacéao e atencao dos investidores ainda
estdo voltadas para a PEC da Transicao que deve ser votada ainda

nesse final de ano.

O novo governo que se inicia em 2023, corre contra o tempo para por
em votagdo a PEC no congresso, ja que o recesso parlamentar esta

marcado para sexta-feira (23/12).

Fundamental para o novo governo, a PEC da transicao viabiliza o
pagamento do Bolsa Familia em parcelas de RS 600,00 mensais e um
adicional de RS 150,00 as familias com criangas de até seis anos,

conforme prometido na campanha eleitoral do futuro presidente Lula.

A semana passada também foi marcada pela aprovagao da Lei das
Estatais na Camara, resultando em uma repercussao negativa no
mercado e na bolsa para os papeis da Petrobras e do Banco do Brasil
principalmente. O projeto facilita as indicagdes de politicos em
cargos do conselho de administragdao das empresas em que o
governo ter participagao acionaria como no caso das duas

empresas.

Por fim, o Banco Central Brasileiro decidiu pela manutencao da meta
da Selic no Ultimo encontro realizado na mesma semana,

permanecendo no patamar de 13,75%.

RELATORIO FOCUS

Na divulgacao do boletim Focus de hoje, a previsao para o IPCA caiu
de 5,79% para 5,76% em 2022. Para 2023, a previsao subiu de 5,08%
para 5,17%. Em 2024, a previsao estagnou em 3,50%. E para 2025, as

projecOes passou de 3,02 para 3,10%.

A previsdo para o PIB se manteve em 3,05% em 2022. Para 2023,
cresceu de 0,75% para 0,79%. Ja para 0 ano de 2024 a previsao do
boletim focos caiu de 1,70% para 1,67% e em 2025, ficou na casa dos
2%.

A previsao da taxa de cambio em 2022 se manteve na casa dos
RS5,25. Para 2023, a projegédo passou de RS 5,25 para R$5,26. Para o
ano de 2024 passou de RS 5,24 para 5,25 e em 2025, a projegéo para
o cambio subiu de RS$5,23 para RS 5,30.
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Para a taxa Selic, a ultima projecao para 2022 se confirmou em
13,75%. Para o ano de 2023 se manteve em 11,75%. E em 2024, a

projecao aumentou de 8,50% para 9%, e ficando em 8,00% em 2025.

PERSPECTIVAS

O calendario brasileiro econémico tera no inicio da semana a
divulgacao das transagdes correntes, 0s investimentos estrangeiros
direto que apresenta a movimentagao de capitais internacionais para
propositos especificos de investimentos. A agenda também contara

com a divulgacao do IPCA-15 e o IPCA mensal.

Para a semana que se inicia nesta segunda-feira, esta no radar
possiveis novidades quanto a PEC da transicdo (votagdo), da lei das
estatais e ainda poderemos ter novos indicados para os ministérios

do governo que se iniciara em 2023.

Com uma agenda mais cheia, os Estados Unidos apresentardao dados
voltados para a construcao civil, a realizacao de titulos americanos
Bill de trés a seis meses e o0 estoque de petroleo e derivados no

territdrio nacional.

Ja o reino unido contara com a apresentacao de dados relacionados
as solicitagdes de seguro desemprego, numeros do PIB anual e

trimestral.

Quanto a nossa recomendagao, sugerimos cautela ao assumir
posicdes mais arriscadas no curto prazo, a volatilidade nos
mercados deve se manter ainda sem desenhar um horizonte claro,
em razao principalmente pelo nosso cenario politico, em que um
NOVO governo assumira o poder.

Tendo em vista a alta taxa Selic, os titulos publicos federais,
principalmente na parte curta da curva, além dos fundos de vértice,
tonam-se atrativos para o RPPS. Devido ao periodo de incertezas,
mantivemos a recomendacao de cautela quanto aos novos aportes
em fundos de investimento de longuissimo prazo (IMA-B 5+),
adicionalmente recomendamos até 5% em fundos de investimento
de longo prazo (IMA-B/ IMA-Geral/ FIDC/ Crédito Privado). Além
disso, recomendamos 5% em fundos Gestdo Duration, tendo em vista

a estratégia de gestao ativa do segmento.

No médio prazo, recomendamos indices pos fixados (IDKA IPCA 2A e

IMA- B 5), chegando ao patamar de 15%.

Quanto a exposi¢ao em curto prazo, recomendamos fundos
atrelados ao CDI e ao IRF-M1 na totalidade de 20%.

Recomendamos a aquisi¢cao gradativa de titulos privados (Letra

Financeira e CDB), chegando ao patamar de 15%.

Quanto aos fundos de investimento no exterior, recomendamos
cautela devido ao atual cenario econdmico onde ha expectativas de
alta na taxa de juros nas principais economias do mundo, trazendo
volatilidade no mercado acionario exterior a curto prazo.
Recomendamos a manutencao de 10% em fundos que nao utilizam

hedge cambial.
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Quanto a fundos de acgdes atrelados a economia domeéstica

recomendamos a entrada gradativa de modo que o investidor fique

atento a oportunidades da bolsa de valores, construindo um preco

médio mais atrativo.

2022 dezembro

Para aqueles que enxergam uma oportunidade de investir recursos a

precos mais baratos, municie-se das informagdes necessarias para

subsidiar a tomada da deciséo.
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INVESTIDOR EM GERAL - SEM PRO GESTAO

Estratégia de Alocacdo dos Recursos no Longo Prazo - Renda Fixa e Variavel

RENDA FIXA

LONGUISSIMO PRAZO (IMA-B 5+)

60%

0%

LONGO PRAZO (IMA-B / FIDC/ CREDITO PRIVADO/ FUNDO DEBENTURE) 59,

GESTAO DO DURATION

5%

MEDIO PRAZO (IMA-B 5 IDKA 2)

CURTO PRAZO (CDI, IRF-M 1)

15%

15%

TITULOS PRIVADOS (LETRA FINANCEIRA E CDB)

RENDA VARIAVEL
FUNDOS DE ACOES

MULTIMERCADOS

FUNDOS DE PARTICIPAGOES *

FUNDOS IMOBILIARIOS *

INVESTIMENTO NO EXTERIOR

FUNDQS DE INVESTIMENTOS NO EXTERIOR (HEDGE)

FUNDOS DE INVESTIMENTOS NO EXTERIOR

10%

30%

20%

1,5%

0%

2.5%

10%

0%

10%

25 que investem em Fundos de Participacdes e Fundos Imobiliarios

em percentual superior a

cada, reduzir a exposicdo aos Fundos de Acdes na proparcdo desse excesso.

agosto 2011
julho 2011
junho 2011
maio 2011

abril 2011
margo 2011
fevereiro 2011
janeiro 2011
dezembro 2010
novembro 2010
outubro 2010
setembro 2010
agosto 2010
julho 2010
junho 2010
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%

CREDITO
& MERCADQ

PRO GESTAO NIVEL 1

Estratégia de Alocagdo dos Recursos no Longo Prazo - Renda Fixa e Variavel
RENDA FIXA 55%
LONGUISSIMO PRAZO (IMA-B 5+) 0%

LONGO PRAZO (IMA-B / FIDC/ CREDITO PRIVADO/ FUNDO DEBENTURE) 50/,

GESTAQ DO DURATION 5%

MEDIO PRAZO (IMA-B 5E IDKA 2) 15%

CURTO PRAZO (CDI, IRF-M 1) 15%

TITULOS PRIVADOS (LETRA FINANCEIRA E CDB) 15%
RENDA VARIAVEL 35%
FUNDOS DE AGOES 25%
MULTIMERCADOS 5%

FUNDOS DE PARTICIPAGOES * 2,5%

FUNDOS IMOBILIARIOS * 2,5%

INVESTIMENTO NO EXTERIOR 10%

FUNDOS DE INVESTIMENTOS NO EXTERIOR (HEDGE) 5%

FUNDOS DE INVESTIMENTOS NO EXTERIOR 5%

* Aos clientes que investem em Fundos de Participagdes e Fundos Imobili ercentual superior a
2,5% em cada, reduzir a exposicao aos Fundos de Acdes na proporcaa desse

https://www.creditoemercado.com.br/blogconsultoriaeminvestimentos/?m=202212 5/21
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)

CREDITO
& MERCADO

PRO GESTAO NIVEL 2

Estratégia de Alocagdo dos Recursos no Longo Prazo - Renda Fixa e Variavel

RENDA FIXA 50%

LONGUISSIMO PRAZO (IMA-B 5+) 0%

LONGO PRAZO (IMA-B / FIDC/ CREDITO PRIVADO/ FUNDO DEBENTURE) 5%

GESTAQ DO DURATION 5%

MEDIO PRAZO (IMA-B 5 E IDKA 2 15%
CURTO PRAZO (CDI, IRF-M 1) 15%

TITULOS PRIVADOS (LETRA FINANCEIRA E CDB) 10%

RENDA VARIAVEL 40%
FUNDOS DE AOES 30%
MULTIMERCADOS 5%

FUNDOS DE PARTICIPAGOES * 25%

FUNDOS IMOBILIARIOS * 2.5%

INVESTIMENTO NO EXTERIOR 10%

FUNDOS DE INVESTIMENTOS NO EXTERIOR (HEDGE)

o
&5

FUNDQS DE INVESTIMENTOS NO EXTERIOR

* Aos clientes que investem em Fundos de Participagdes e Fundos Imobilidrios em percentual superior a
2,5% em cada, reduzir a exposicao aos Fundos de Acdes na proporcao desse excesso,

https://www.creditoemercado.com.br/blogconsultoriaeminvestimentos/?m=202212 6/21
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)

CREDITO
& MERCADO

PRO GESTAO NiVEL 3

Estratégia de Alocagdo dos Recursos no Longo Prazo - Renda Fixa e Variavel

RENDA FIXA 40%

LONGUISSIMO PRAZO (IMA-B 5+) 0%

LONGO PRAZO (IMA-B / FIDC/ CREDITO PRIVADO/ FUNDO DEBENTURE) 5%

GESTAO DO DURATION 59%

MEDIO PRAZO (IMA-B 5E IDKA 2) 10%

CURTO PRAZO (CDI, IRF-M 1) 10%

TITULOS PRIVADOS (LETRA FINANCEIRA E CDB) 10%
RENDA VARIAVEL 50%
FUNDOS DE ACOES 40%

MULTIMERCADQS 5%

FUNDOS DE PARTICIPAGOES * 2,5%

FUNDOS IMOBILIARIOS * 2,5%

INVESTIMENTO NO EXTERIOR 10%

FUNDOS DE INVESTIMENTOS NO EXTERIOR (HEDGE) 5%

FUNDOS DE INVESTIMENTOS NO EXTERIOR 5%

* Aos clientes que investem em Fundos de Participagdes e Fundos Imobilia n percentual superior a
2,5% em cada, reduzir a exposicao aos Fundos de Acdes na proporcao desse excesso,

W Postado em Nossa Visao | Nenhum Comentario |

++Adicionar

Nossa Visédo 12/12/2022

dezembro 14th, 2022 | Autor: Elton
RETROSPECTIVA

Tivemos uma semana complicada no Brasil, com o Ibovespa a
encerrando em queda de 3,94%. Ja o dolar apresentou alta de 0,57%
O Comité de Politica Monetaria (Copom) manteve a taxa Selic em
13,75%, conforme era esperado pelo mercado. Em comunicado, foi
destacado que os riscos fiscais crescentes devem manter a taxa no

atual nivel por um longo periodo.

Foi divulgado o IPCA de novembro, o qual subiu 0,41% e acumula alta

https://www.creditoemercado.com.br/blogconsultoriaeminvestimentos/?m=202212 7/21
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de 5,9% em 12 meses. De acordo com o IBGE, o grupo com maior

alta foi o vestuario.

O Senado Federal aprovou a PEC da Transicao em dois turnos nos
mesmos moldes previamente acordados. Agora o texto seguira para
a Camara dos Deputados para que seja aprovado até o dia 16 de
dezembro. A proposta eleva o teto de gastos em R$145 bilhdes,
podendo chegar a RS200 bilhdes caso utilize de receitas

extraordinarias e recursos do PIS/ PASEP.

Lula anunciou alguns ministros do novo governo, onde o Fernando
Haddad sera o ministro da Fazenda, Rui Costa o da Casa Civil, José
Mducio da Defesa, Flavio Dino da Justica e Mauro Vieira do Itamaraty.
Como resultado, de inicio a bolsa de valores brasileira apresentou

queda, porém pouco depois, apresentou alta.

Os dados do varejo de outubro foram divulgados, os quais
apresentaram alta de 0,4% em comparacdao com o més anterior.
A inversao na curva de juros americana alertou ainda mais os
investidores de que os EUA poderdo entrar em recessao em 2023.

Como resultado, o dolar caiu em diversos paises.

O presidente do Peru, Pedro Castillo, tentou aplicar golpe no pais e
dissolver o Congresso e estabelecer um “governo de excecao’, onde
governaria por meio de decretos-lei até que um novo Parlamento
com poderes constituintes elaborasse uma nova Constituicao.
Entretanto, ocasionou em renuncias de altos funcionarios, incluindo

ministros e embaixadores e o impeachment do entdo presidente.

A China realizou relaxamentos na politica de “Covid-zero”, onde

restricoes prejudicaram a economia do pais.

Foi divulgada a inflagao ao consumidor Chinés em novembro, a qual

caiu para 1,6% no acumulado em 12 meses.

RELATORIO FOCUS

Para o IPCA (indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo), a
projecao caiu de 5,92% para 5,79% em 2022. Para 2023, a previsao
para o IPCA permaneceu em 5,08%. Para 2024, estagnou em 3,50%.

Para 2025, as projecdes subiram de 3,00% para 3,02.

A projecado para o PIB (Produto Interno Bruto) se manteve em 3,05%
em 2022 e para 2023, permaneceu em 0,75%. Para 2024 caiu de

1,71% para 1,70%, e para 2025, ficou na casa dos 2,00%.

Para o cAmbio em 2022 e 2023 o valor se manteve em RS5,25. Para o
ano de 2024 a taxa de cdmbio aumentou de RS5,23 para RS5,24 e
para o ano de 2025 a projecado subiu de RS 5,21 para RS5,23.

A taxa Selic em 2022 permanecera em 13,75%. Para 2023 a projecao
se manteve em 11,75%. Em 2024, a projecao permaneceu em 8,50%,
ficando em 8,00% em 2025.

PERSPECTIVAS
No Brasil, teremos a votacao da PEC da Transi¢cdo na Camara dos

Deputados.

https://www.creditoemercado.com.br/blogconsultoriaeminvestimentos/?m=202212 8/21
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A expectativa é de que a taxa Selic permaneca em patamares
elevados por mais tempo do que se era previsto, tendo em vista o

risco fiscal que o pais apresenta, que podera afetar a inflagéao.

No cenario internacional, teremos as decis6es da taxa de juros nos
EUA, Unido Europeia e Inglaterra, os quais apresentam expectativas

de novos aumentos, tendo em vista que a inflagdo continua elevada.

Quanto a nossa recomendacao, sugerimos cautela ao assumir
posicOes mais arriscadas no curto prazo, a volatilidade nos
mercados deve se manter ainda sem desenhar um horizonte claro,

em razao principalmente pelo nosso cenario politico.

Tendo em vista a alta taxa Selic, os titulos publicos federais,
principalmente na parte curta da curva, além dos fundos de vértice,
tonam-se atrativos para o RPPS. Devido ao periodo de incertezas,
mantivemos a recomendacao de cautela quanto aos novos aportes
em fundos de investimento de

longuissimo prazo (IMA-B 5+), adicionalmente recomendamos até 5%
em fundos de investimento de longo prazo (IMA-B/ FIDC/ Crédito
Privado).

Além disso, recomendamos 15% em fundos Gestao Duration, tendo

em vista a estratégia de gestao ativa do segmento.

Com o COPOM sinalizando uma manutencgao na taxa de juros e a
projecao do ano que vem no relatério Focus sinalizando queda, torna
os indices pré-fixados mais atrativos, passando parte da nossa

estratégia para estes vértices.

No médio prazo, além dos indices pos fixados (IDKA IPCA 2A e IMA-
B 5) recomendamos também a entrada gradativa em fundos

atrelados ao IRF-M, chegando ao patamar de 10%.

Quanto a exposi¢ao em curto prazo, recomendamos fundos
atrelados ao CDI e ao IRF-M1 na totalidade de 15%.

Recomendamos a aquisi¢do gradativa de titulos privados (Letra

Financeira e CDB), chegando ao patamar de 10%.

Quanto aos fundos de investimento no exterior, recomendamos
cautela devido ao atual cenario econdémico onde ha expectativas de
alta na taxa de juros nas principais economias do mundo, trazendo
volatilidade no mercado acionario exterior a curto prazo.
Recomendamos a exposicao de 10% em fundos que nao utilizam

hedge cambial.

Quanto a fundos de acdes atrelados a economia doméstica
recomendamos a entrada gradativa de modo que o investidor fique
atento a oportunidades da bolsa de valores, construindo um preco

meédio mais atrativo.
Para aqueles que enxergam uma oportunidade de investir recursos a

pregos mais baratos, municie-se das informagdes necessarias para

subsidiar a tomada da decisao.

https://www.creditoemercado.com.br/blogconsultoriaeminvestimentos/?m=202212 9/21
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cioo  INVESTIDOR COMUM - SEM PRO GESTAQ

& MERCADO
Estratégia de Alocacao dos Recursos no Longo Prazo - Renda Fixa e Variavel
RENDA FIXA 60%
LONGUISSIMO PRAZO (IMA-B 5+) 0%
LONGO PRAZO (IMA-B / FIDC/ CREDITO PRIVADO/ FUNDO DEBENTURE) 50y
GESTAO DO DURATION 15%
MEDIO PRAZO (IRF-M) 10%
MEDIO PRAZO (IMA-B 5E IDKA 2) 5%
CURTO PRAZO (CDI, IRF-M 1 E CDB) 15%

TITULOS PRIVADOS (LETRA FINANCEIRA) 10%

RENDA VARIAVEL 30%

FUNDOS DE AGOES 20%
MULTIMERCADOS 1,5%
FUNDOS DE PARTICIPAGOES * 0%

FUNDOS IMOBILIARIOS * 2,5%

INVESTIMENTO NO EXTERIOR 10%

FUNDOS DE INVESTIMENTOS NO EXTERIOR (HEDGE) 0%

FUNDOS DE INVESTIMENTOS NO EXTERIOR 10%

es que investem em Fundos de Participacdes e Fundos Imobilia percentual superior a
cada, reduzir a exposicdo aos Fundos de Acdes na proparcaa de £550.

https://www.creditoemercado.com.br/blogconsultoriaeminvestimentos/?m=202212 10/21
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CREDID PRO GESTAO NIVEL 1

&MERCADD

Estrategia de Alocacdo dos Recursos no Longo Prazo - Renda Fixa e Varidvel
RENDA FIXA 55%
LONGUISSIMO PRAZO (IMA-B 5+) 0%
LONGO PRAZO (IMA-B / FIDC/ CREDITO PRIVADO/ FUNDO DEBENTURE) - 50)y
GESTAO DO DURATION 15%
MEDIO PRAZO (IRF-M) 10%

MEDIO PRAZO (IMA-B 5E IDKA2) 50
CURTO PRAZO (CDI, IRF-M 1 E CDB) 10%

TITULOS PRIVADOS (LETRA FINANCEIRA) 10%

RENDA VARIAVEL 35%

FUNDOS DE AGOES 5%
MULTIMERCADOS 5%
FUNDOS DE PARTICIPACOES * 2.5%

FUNDOS IMOBILIARIOS * 2,5%

INVESTIMENTO NO EXTERIOR 10%

FUNDOS DE INVESTIMENTOS NO EXTERIOR (HEDGE) 5%

FUNDOS DE INVESTIMENTOS NO EXTERIOR 5%

* Aos clientes que investem em Fundos de Participagdes e Fundos Imobilidrios em percentual superior a
2,5% em cada, reduzir a exposicao aos Fundos de Acdes na proporcao desse excesso,
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CREDITO PRO GESTAO NWEL 2

& MERCADO
Estrategia de Alocacao dos Recursos no Longo Prazo - Renda Fixa e Variavel
RENDA FIXA 50%

LONGUISSIMO PRAZO (IMA-B 5+ 0%

LONGO PRAZO (IMA-B / FIDC/ CREDITO PRIVADO/ FUNDO DEBENTURE) 5%

GESTAQ DO DURATION 10%

MEDIO PRAZO (IRF-M) 10%
MEDIO PRAZO (IMA-B 5 E IDKA 2) 5%
CURTO PRAZO (CDI, IRF-M 1 E CDB) 10%

TITULOS PRIVADOS (LETRA FINANCEIRA) 10%

RENDA VARIAVEL 40%
FUNDOS DE AOES 30%
MULTIMERCADOS 5%

FUNDOS DE PARTICIPAGOES * 25%

FUNDOS IMOBILIARIOS * 2.5%

INVESTIMENTO NO EXTERIOR 10%

FUNDOS DE INVESTIMENTOS NO EXTERIOR (HEDGE) 5%

FUNDQS DE INVESTIMENTOS NO EXTERIOR E%

* Aos clientes que investem em Fundos de Participagdes e Fundos Imobilidrios em percentual superior a
2,5% em cada, reduzir a exposicao aos Fundos de Acdes na proporcao desse excesso,
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Estratégia de Alocacao dos Recursos no Longo Prazo - Renda Fixa e Variavel
RENDA FIXA 40%
LONGUISSIMO PRAZO (IMA-B 5+) 0%
LONGO PRAZO (IMA-B / FIDC/ CREDITO PRIVADO/ FUNDO DEBENTURE) 59,
GESTAO DO DURATION 50
MEDIO PRAZO (IRF-M) 5%
MEDIO PRAZO (IMA-B 5E IDKA 2) 5%

CURTO PRAZO (CDI, IRF-M 1 E CDB) 10%

TITULOS PRIVADOS (LETRA FINANCEIRA) 10%
RENDA VARIAVEL 50%
FUNDOS DE ACOES %

MULTIMERCADOS

FUNDOS DE PARTICIPAGOES *

FUNDOS IMOBILIARIOS *

INVESTIMENTO NO EXTERIOR

FUNDOS DE INVESTIMENTOS NO EXTERIOR (HEDGE)

FUNDOS DE INVESTIMENTOS NO EXTERIOR

* Aos clientes que investem em Fundos de Participagdes e Fundos Imobilia n percentual superior a
2,5% em cada, reduzir a exposicao aos Fundos de Acdes na proporcao desse excesso,

W Postado em Nossa Visao | Nenhum Comentario |

++Adicionar

Nossa Visdo 05/12/2022

dezembro 5th, 2022 | Autor: Elton

RETROSPECTIVA

Refletindo uma semana de ajustes positivos, o Ibovespa, principal
indice da bolsa de valores, fechou aos 111.923,93 pontos na ultima
sexta-feira (02/12), representando uma alta de 0,9% para o
fechamento do respectivo dia. No acumulado da semana houve uma

alta de 2,7% em comparagao com a semana imediatamente anterior.

A recuperacao do indice na ultima semana, € reflexo em parte devido

a recuperacao de alguns papéis como os da empresa Petrobras que

https://www.creditoemercado.com.br/blogconsultoriaeminvestimentos/?m=202212 13/21
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nos ultimos 5 pregdes, registrou alta acumulada de
aproximadamente de 8,22% para a PETR3 e 9,56% para o ticker
PETRA4.

Ja o dolar teve desvalorizagao frente ao real no acumulado da
semana em 3,58%, apesar desse bom desempenho frente a moeda
norte-americana, na sexta-feira a moeda brasileira se desvalorizou
em 0,31% frente ao dolar no ultimo dia de negociacdo da semana,
fechando a RS$5,22.

No cenario nacional a semana foi marcada pelas declaragdes do lider
do PT (Partido dos Trabalhadores) na camara dos deputados,
Reginaldo Lopes, estipulando o piso de excecdo em RS 150 bilhGes
de reais a regra do teto de gastos na PEC de transicao. Um outro
ponto que ainda esta em discussao é quanto duragao desses gastos
fora do teto para o proximo governo, entendendo que o prazo de dois
anos pode ser um bom caminho para chegar a um acordo na
proxima quarta-feira — 07/12, quando a PEC da transigao esta

prevista para ser votada no plenario da casa.

Nos EUA a noticia que teve destaque foi a divulgacdo da taxa de
desemprego que se manteve estavel no ultimo més, representado
por um percentual de 3,7%, segundo o ultimo relatério de empregos

do departamento do Trabalho, divulgado na ultima sexta-feira.

A criagdo de empregos americanos em 263 mil vagas dentro do més
€ um desafio para o FED que tenta, mediante a politica monetaria e
dentre outras agdes contracionistas, reduzir a inflagdo no pais. A
previsao de alguns economistas para esse levantamento era a

criacao de 200 mil novas vagas de emprego.

Além da baixa taxa de desemprego, outra noticia boa para os
americanos foi o aumento médio dos salarios por hora em 0,6% em
novembro se comparado com o més anterior e de 5,1% frente ao

mesmo més do ano de 2021.

A politica de “zero covid” imposta pelo governo Chinés parece estar
longe do fim, ndo obstante, o pais da sinais de relaxamento nas
medidas que se impds no territério chinés nas ultimas semanas,

devido ao aumento de contagios do virus dentre os chineses.

A China pretende a partir da presente semana relaxar as restricoes

de deslocamentos e colocar em pratica a reabertura de shoppings e
outros estabelecimentos comerciais apds semanas de protestos da
populacao local contra as medidas de restricdes até entdo adotadas

pelo governo chinés.

As novas medidas (mais leves) frente ao combate da Covid-19 no
continente tende a ser menos onerosas economicamente e mais
direcionada aos maiores focos de contaminacao, evitando assim,
conflitos e manifestacao entre a populacéo local e 0 governo como

fora registrado nas semanas anteriores.

RELATORIO FOCUS

A previséo para o IPCA (indice Nacional de Pregos ao Consumidor
Amplo), subiu de 5,88% para 592% em 2022. Para o ano de 2023, a

https://www.creditoemercado.com.br/blogconsultoriaeminvestimentos/?m=202212
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previsdo subiu de 5,02% para 5,08%. Em 2024, a previsao estagnou

em 3,50%. Para 2025, as projecdes ficaram em 3%.

A previsdo para o PIB (Produto Interno Bruto) cresceu de 2,81% para
3,05% em 2022 e para 2023, cresceu de 0,70% para 0,75%. Ja para o
ano de 2024 a previsao do boletim focos do PIB cresceu de 1,70%

para 1,71% e em 2025, ficou na casa dos 2,00%.

A previsdo da taxa de cambio em 2022 caiu de RS$5,27 para RS5,25.
Para 2023, a projecao do cambio permaneceu em RS$5,25. Para os
anos de 2024 e 2025 a projegdo subiu de R$5,20 para RS 5,21.

Para a taxa Selic, a projecao para 2022 permaneceu em 13,75%. Para
0 ano de 2023 subiu de 11,50% para 11,75%. E em 2024, a projecao

aumentou de 8,25% para 8,50%, ficando em 8,00% em 2025.

PERSPECTIVAS

Nesta semana teremos a divulgacao do IPCA mensal e anual
apresentados pelo IBGE, assim como a divulgagéo dos dados

referente as vendas no varejo, tanto mensal como anualizadas.

Ndo menos importante, a presente semana contara com a ultima
reunido do COPOM do ano, que decidira sobre a manutengdo nos
atuais niveis ou ndo da meta da taxa Selic. Economistas sdo quase
unanimes no entendimento quanto a decisao do conselho em sua

manutencgao.

O lider do PT, senador Paulo Rocha (PA), anunciou para quarta-feira a
votagcao na Comissao de Constituicao e Justica e no Plenario do
Senado da PEC da Transicéao. O relatdério, no entanto, sera discutido
na terga-feira na CCJ. A proposta retira do Teto de Gastos RS 198

bilhdes pelo prazo de quatro anos.

Essa semana, os EUA também langarao para o mercado as suas
expectativas quanto a inflagao, apresentaram o relatorio quanto a
confianga do consumidor americano, assim como relatorios voltados
para as vendas no atacado, e a média dos seguros desempregos

solicitados nas ultimas quatro semanas no territorio americano.

Ja na zona do EURO serao divulgados o PIB anualizado e trimestral,

0Ss niveis atuais de emprego e suas vendas no varejo.

Quanto a nossa recomendacao, sugerimos cautela ao assumir
posicdes mais arriscadas no curto prazo, a volatilidade nos
mercados deve se manter ainda sem desenhar um horizonte claro,

em razao principalmente pelo nosso cenario politico.

Tendo em vista a alta taxa Selic, os titulos publicos federais,
principalmente na parte curta da curva, além dos fundos de vértice,
tonam-se atrativos para o RPPS. Devido ao periodo de incertezas,
mantivemos a recomendacao de cautela quanto aos novos aportes
em fundos de investimento de longuissimo prazo (IMA-B 5+),
adicionalmente recomendamos até 5% em fundos de investimento
de longo prazo (IMA-B/ FIDC/ Crédito Privado). Além disso,
recomendamos 15% em fundos Gestao Duration, tendo em vista a

estratégia de gestao ativa do segmento.

https://www.creditoemercado.com.br/blogconsultoriaeminvestimentos/?m=202212 15/21
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Com o COPOM sinalizando uma manutencao na taxa de juros e a
projecao do ano que vem no relatério Focus sinalizando queda
moderada com relagao a este ano, torna os indices pré-fixados mais
atrativos, passando parte da nossa estratégia para estes vértices.
Entretanto, recomendamos cautela quanto aos aportes neste
momento, pois as incertezas quanto ao risco fiscal do pais podem

interferir em alta volatilidade.

No médio prazo, além dos indices pré fixados (IRF-M),
recomendamos os indices pds fixados (IDKA IPCA 2A e IMA- B 5)
15% no total.

Quanto a exposi¢ao em curto prazo, recomendamos fundos
atrelados ao CDI e ao IRF-M1 na totalidade de 15%.

Recomendamos a aquisigédo gradativa de titulos publicos (NTN-B) e
titulos privados (Letra Financeira e CDB), chegando ao patamar de
10% em média, ressaltamos que este valor pode variar dependendo

da solvéncia do RPPS.

Quanto aos fundos de investimento no exterior, recomendamos
cautela devido ao atual cenario econdémico onde ha expectativas de
alta na taxa de juros nas principais economias do mundo, trazendo
volatilidade no mercado acionario exterior a curto prazo.
Recomendamos a exposicao de 10% em fundos que nao utilizam

hedge cambial.

Quanto a fundos de agdes atrelados a economia doméstica
recomendamos a entrada gradativa de modo que o investidor fique
atento a oportunidades da bolsa de valores, construindo um prego

meédio mais atrativo.
Para aqueles que enxergam uma oportunidade de investir recursos a

precos mais baratos, municie-se das informacgdes necessarias para

subsidiar a tomada da decisao.

https://www.creditoemercado.com.br/blogconsultoriaeminvestimentos/?m=202212 16/21
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Estratégia de Alocacao dos Recursos no Longo Prazo - Renda Fixa e Variavel
RENDA FIXA 60%
LONGUISSIMO PRAZO (IMA-B 5+) 0%
LONGO PRAZO (IMA-B / FIDC/ CREDITO PRIVADO/ FUNDO DEBENTURE) 50y
GESTAO DO DURATION 15%
MEDIO PRAZO (IRF-M) 10%
MEDIO PRAZO (IMA-B 5E IDKA 2) 5%
CURTO PRAZO (CDI, IRF-M 1 E CDB) 15%

TITULOS PRIVADOS (LETRA FINANCEIRA) 10%

RENDA VARIAVEL 30%

FUNDOS DE AGOES 20%
MULTIMERCADOS 1,5%
FUNDOS DE PARTICIPAGOES * 0%

FUNDOS IMOBILIARIOS * 2,5%

INVESTIMENTO NO EXTERIOR 10%

FUNDOS DE INVESTIMENTOS NO EXTERIOR (HEDGE) 0%

FUNDOS DE INVESTIMENTOS NO EXTERIOR 10%

es que investem em Fundos de Participacdes e Fundos Imobilia percentual superior a
cada, reduzir a exposicdo aos Fundos de Acdes na proparcaa de £550.

https://www.creditoemercado.com.br/blogconsultoriaeminvestimentos/?m=202212 17/21
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Estrategia de Alocacdo dos Recursos no Longo Prazo - Renda Fixa e Varidvel
RENDA FIXA 55%
LONGUISSIMO PRAZO (IMA-B 5+) 0%
LONGO PRAZO (IMA-B / FIDC/ CREDITO PRIVADO/ FUNDO DEBENTURE) - 50)y
GESTAO DO DURATION 15%
MEDIO PRAZO (IRF-M) 10%

MEDIO PRAZO (IMA-B 5E IDKA2) 50
CURTO PRAZO (CDI, IRF-M 1 E CDB) 10%

TITULOS PRIVADOS (LETRA FINANCEIRA) 10%

RENDA VARIAVEL 35%

FUNDOS DE AGOES 5%
MULTIMERCADOS 5%
FUNDOS DE PARTICIPACOES * 2.5%

FUNDOS IMOBILIARIOS * 2,5%

INVESTIMENTO NO EXTERIOR 10%

FUNDOS DE INVESTIMENTOS NO EXTERIOR (HEDGE) 5%

FUNDOS DE INVESTIMENTOS NO EXTERIOR 5%

* Aos clientes que investem em Fundos de Participagdes e Fundos Imobilidrios em percentual superior a
2,5% em cada, reduzir a exposicao aos Fundos de Acdes na proporcao desse excesso,

https://www.creditoemercado.com.br/blogconsultoriaeminvestimentos/?m=202212 18/21
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CREDITO PRO GESTAO NWEL 2

& MERCADO
Estrategia de Alocacao dos Recursos no Longo Prazo - Renda Fixa e Variavel
RENDA FIXA 50%

LONGUISSIMO PRAZO (IMA-B 5+ 0%

LONGO PRAZO (IMA-B / FIDC/ CREDITO PRIVADO/ FUNDO DEBENTURE) 5%

GESTAQ DO DURATION 10%

MEDIO PRAZO (IRF-M) 10%
MEDIO PRAZO (IMA-B 5 E IDKA 2) 5%
CURTO PRAZO (CDI, IRF-M 1 E CDB) 10%

TITULOS PRIVADOS (LETRA FINANCEIRA) 10%

RENDA VARIAVEL 40%
FUNDOS DE AOES 30%
MULTIMERCADOS 5%

FUNDOS DE PARTICIPAGOES * 25%

FUNDOS IMOBILIARIOS * 2.5%

INVESTIMENTO NO EXTERIOR 10%

FUNDOS DE INVESTIMENTOS NO EXTERIOR (HEDGE) 5%

FUNDQS DE INVESTIMENTOS NO EXTERIOR E%

* Aos clientes que investem em Fundos de Participagdes e Fundos Imobilidrios em percentual superior a
2,5% em cada, reduzir a exposicao aos Fundos de Acdes na proporcao desse excesso,
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Estratégia de Alocacao dos Recursos no Longo Prazo - Renda Fixa e Variavel
RENDA FIXA 40%
LONGUISSIMO PRAZO (IMA-B 5+ 0%
LONGO PRAZO (IMA-B / FIDC/ CREDITO PRIVADO/ FUNDO DEBENTURE) 59,
GESTAO DO DURATION 50
MEDIO PRAZO (IRF-M) 5%
MEDIO PRAZO (IMA-B 5E IDKA 2) 5%
CURTO PRAZO (CDI, IRF-M 1 E CDB) 10%

TITULOS PRIVADOS (LETRA FINANCEIRA) 10%

RENDA VARIAVEL 50%

FUNDOS DE ACOES %
MULTIMERCADOS
FUNDOS DE PARTICIPAGOES *

FUNDOS IMOBILIARIOS *

INVESTIMENTO NO EXTERIOR

FUNDOS DE INVESTIMENTOS NO EXTERIOR (HEDGE)

FUNDOS DE INVESTIMENTOS NO EXTERIOR

* Aos clientes que investem em Fundos de Participagdes e Fundos Imobilidrios em percentual superior a
2,5% em cada, reduzir a exposicao aos Fundos de Acdes na proporcao desse excesso,

W Postado em Nossa Visao | Nenhum Comentario |
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVA ANDRADINA
Relatorio de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 30/11/2022

CREDITO
& MERCADO

Carteira consolidada de investimentos - base (Novembro / 2022)

Produto / Fundo Resgate Caréncia Saldo Particip. S/ Total Cotistas % S/ PL do Fundo Enquadramento
TITULOS PUBLICOS 24.470.996,09 25,15% 0,00% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'a "
BB ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXAP... D+3 Nao ha 6.823.691,92 7,01% 508 0,22% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP D+1 Nao ha 7.026.337,50 7,22% 782 0,12% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
BB TITULOS PUBLICOS IPCA FI RENDA FIXA PREVIDENC... D+0 16/05/2023 7.726.077,76 7,94% 353 0,21% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
BB TITULOS PUBLICOS XXI FI RENDA FIXA PREVIDENCI... D+0 2024-08-15 4.052.053,09 4,17% 292 0,16% Artigo 7°, Inciso |, Alinea ' b *
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA D+0 Nao ha 94.729,29 0,10% 325 0,01% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA D+0 Nao ha 8.249.075,04 8,48% 809 0,16% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RE... D+0 Nao ha 6.989.389,54 7.18% 990 0,09% Artigo 7°, Inciso I, Alinea ' b *
BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO D+0 Nao ha 109.543,71 0,11% 898 0,00% Artigo 7°, Inciso Ill, Alinea'a '
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP D+0 Nao ha 9.124.306,62 9,38% 985 0,06% Artigo 7°, Inciso Ill, Alinea'a '
BB AGOES VALOR FIC ACOES D+33 Nao ha 3.820.083,30 3,93% 1.801 0,37% Artigo 8°, Inciso |
BB DIVIDENDOS MIDCAPS FIC AGOES D+4 Nao ha 311.272,37 0,32% 3.364 0,11% Artigo 8°, Inciso |
BB SELECAO FATORIAL FIC ACOES D+3 Nao ha 1.168.871,37 1,20% 25.279 0,08% Artigo 8°, Inciso |
CAIXA EXPERT VINCI VALOR RPPS FIC ACOES D+23 Nao ha 8.614.032,63 8,85% 126 1.27% Artigo 8°, Inciso |
CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI ACOES D+4 Nao ha 578.209,36 0,59% 7.128 0,10% Artigo 8°, Inciso |
CAIXA INSTITUCIONAL FI AGOES BDR NIVEL | D+4 Nao ha 3.081.568,49 3,17% 512 0,15% Artigo 9°, Inciso Il
BRADESCO S&P 500 MAIS FIC MULTIMERCADO D+4 Nao ha 2.014.948,68 2,07% 664 1,10% Artigo 10°, Inciso |
CAIXAALOCAGAO MACRO FIC MULTIMERCADO LP D+4 Nao ha 2.067.944,85 2,13% 7.590 0,10% Artigo 10°, Inciso |
CAIXA BRASIL ESTRATEGIA LIVRE FIC MULTIMERCADO L... D+15 Nao ha 963.233,11 0,99% 127 0,12% Artigo 10°, Inciso |
DISPONIBILIDADES FINANCEIRAS D+0 65,85 0,00% 0,00% DF - Artigo 6°
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVA ANDRADINA

Relatorio de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 30/11/2022

Carteira consolidada de investimentos - base (Novembro / 2022)

Produto / Fundo Resgate Caréncia
Total para calculo dos limites da Resolugdo
DISPONIBILIDADES FINANCEIRAS

PL Total

Saldo Particip. S/ Total
97.286.364,72
65,85

97.286.430,57

Cotistas

% S/ PL do Fundo Enquadramento

Artigo 6°
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVA ANDRADINA
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/11/2022

Enquadramento e Politica de Investimento (RENDA FIXA) - base (Novembro / 2022)

Artigos - Renda Fixa

Artigo 7°, Inciso |, Alinea'a "
Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '

Artigo 7°, Inciso lIl, Alinea ' a

Total Renda Fixa

Resolugdo
Pré Gestao - Nivel 2
100,00%
100,00%
70,00%

100,00%

Carteira $

24.470.996,09
40.961.354,14
9.233.850,33

74.666.200,56

Carteira

25,15%
42,10%
9,49%

76,75%

Estratégia de Alocagao - 2022

Inf

0,00%
15,00%
10,00%

25,00%

Alvo
15,00%
40,00%
15,00%

70,00%

Sup

60,00%
60,00%
60,00%

180,00%

GAP
Superior
33.900.822,74
17.410.464,69

49.137.968,50

RENDA FIXA 74.666.200,56
[ RENDA VARIAVEL 14.492.469,03
[ EXTERIOR 3.081.568,49

ESTRUTURADOS 5.046.126,64

@ ATENGAO! Os limites respeitam as condicdes previstas na Resolugao 4.695/18 em seus Artigo 7° § 10° e Artigo 8° § 10° para RPPS Certificado pelo Pro-Gestzo!
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVA ANDRADINA
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/11/2022
CREDITO
& MERCADO

Enguadramento e Politica de Investimento (RENDA VARIAVEL E EXTERIOR) - base (Novembro / 2022)

Estratégia de Alocagéao -

Arti Renda Variavel / Estruturado / Resolugio 2022 GAP
1gos - Renda ar_'?tle_ struturado Pro Gestao - Nivel Carteira $ Carteira .
Imobiliario 2 Superior
Inf Alvo Sup
Artigo 8°, Inciso | 40,00%  14.492.469,03 14,90%  10,00% = 20,00% = 30,00%  14.693.440,39
Artigo 10°, Inciso | 10,00% 5.046.126,64 5,19% 5,00% 5,00%  10,00% 4.682.509,83
Total Renda Variavel / Estruturado / Imobiliario 40,00% = 19.538.595,67 20,08% = 15,00% = 25,00%  40,00%
. Estratégia de Alocagao - Limite - 2022
N . Resolucéao N . GAP
Artigos - Exterior . ~ ) Carteira $ Carteira .
Pro Gestao - Nivel 2 ) ) Superior
Inferior Alvo Superior
Artigo 9°, Inciso Il 10,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 10,00% 9.728.636,47
Artigo 9°, Inciso IlI 10,00% 3.081.568,49 317% 3,00% 5,00% 10,00% 6.647.067,98
Total Exterior 10,00% 3.081.568,49 317% 3,00% 5,00% 20,00%
Wi 721b  [ll7oma el
M1 e
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVA ANDRADINA
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/11/2022

CREDITO
& MERCADO
Enquadramento por Gestores - base (Novembro / 2022) Estratégia de Alocacao para os Proximos 5 Anos
Gestao Valor % S/ Carteira % SI PL Gestao Estratégia de Alocagao - 2022 . .
Arti Limite Limite
igos . .
CAIXADTVM 39.762.488,93 40,87 - Carteira $ Carteira % | erier (%) Superior (%)
BB GESTAO DE RECURSOS DTVM 31.037.931,02 31,90 : Artigo 7°, Inciso |, Alinea'a" 24.470.996,09 25,15 0,00 30,00
TESOURO NACIONAL (TITULOS PUBL... 24.470.996,09 2515 - Artigo 7°, Inciso I, Alinea ' b’ 40.961.354,14 42,10 15,40 60,00
BRADESCO ASSET MANAGEMENT 2.014.948,68 2,07 000 Atigo 7°, Inciso Ill, Alinea ' a* 9.233.850,33 9,49 10,00 40,00
. o . o o . Artigo 8°, Inciso | 14.492.469,03 14,90 10,00 20,00
Artigo 20° - O total das aplicagdes dos recursos do regime proprio de previdéncia social em fundos de
investimento e carteiras administradas ndo pode exceder a 5% (cinco por cento) do volume total de recursos  Artigo 9°, Inciso Il 0,00 0,00 0,00 10,00
de terceiros gerido por um mesmo gestor ou por gestoras ligadas ao seu respectivo grupo econémico, assim
definido pela CVM em regulamentagao especifica. (NR) - (Resolucéo 4963) Artigo 9°, Inciso Ill 3.081.568,49 317 3,00 10,00
Artigo 10°, Inciso | 5.046.126,64 519 5,00 10,00
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVA ANDRADINA
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/11/2022

CREDITO
& MERCADO

Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no més de Novembro/2022 - RENDA FIXA

Més Ano 3M 6M 12M 24M VaR Més Volatilidade 12M
IDKA IPCA 2 Anos (Benchmark) -0,77% 8,00% 1,63% 1,56% 8,90% 15,34% - -
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP -0,71% 7,711% 1,63% 1,45% 8,49% 14,60% 2,08% 0,03%
IMA-B 5 (Benchmark) -0,33% 8,76% 2,00% 2,36% 9,62% 15,81% - -
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP -0,37% 8,52% 1,92% 2,25% 9,35% 15,20% 1,98% 0,03%
BB TITULOS PUBLICOS XXI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO -0,51% - 1,86% 1,57% - - 1.71% -
CDI (Benchmark) 1,02% 11,12% 3,15% 6,50% 11,97% 16,20% - -
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 1,04% 11,39% 3.21% 6,61% 12,23% 16,93% 0,01% 0,00%
BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 0,94% 10,12% 291% 5,99% 10,86% 13,84% 0,00% 0,01%
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA 0,88% 9,52% 2,73% 5,63% 10,21% 13,23% 0,00% 0,00%
IPCA (Benchmark) 0,41% 5,13% 0,71% 0,33% 5,90% 17.27% - -
BB TITULOS PUBLICOS IPCA FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,74% 10,36% 3,08% 3,35% 10,97% 17,53% 0.87% 0,03%
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 0,09% 9,45% 2,33% 4,89% 10,36% 10,78% 1,34% 0,01%
BB ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO -0,12% 8,47% 2,16% 4,48% 9,29% 11,99% 2,39% 0,02%
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVA ANDRADINA
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/11/2022

Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no més de Novembro/2022 - RENDA VARIAVEL

S&P 500 (Benchmark)

BRADESCO S&P 500 MAIS FIC MULTIMERCADO

Global BDRX (Benchmark)

IDIV (Benchmark)

BB DIVIDENDOS MIDCAPS FIC AGOES

Ibovespa (Benchmark)
CAIXA EXPERT VINCI VALOR RPPS FIC ACOES
BB SELECAO FATORIAL FIC AGOES

BB ACOES VALOR FIC ACOES

SMLL (Benchmark)

CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI ACOES

CDI (Benchmark)
CAIXA ALOCAGAO MACRO FIC MULTIMERCADO LP

CAIXA BRASIL ESTRATEGIA LIVRE FIC MULTIMERCADO LP

Més

5,38%

5,99%

7,09%

0,78%

-6,72%

-3,06%

-6,17%

-4,00%

-3,00%

-11,23%

-11,19%

1,02%

-1,28%

-0,26%

Ano

-14,39%

-8,19%

-24,89%

14,50%

2,90%

7.31%
8,54%
1,86%

-1,02%

-12,42%

-12,72%

11,12%
9,74%

12,99%

3M

3,16%

5,16%

-0,58%

2,96%

-2,15%

2,711%
0,52%
-0,17%

-0,85%

-6,49%

-6,72%

3,15%
2,00%

3,63%

6M

-1,26%

3,11%

4,59%

0,30%

-3,87%

1,02%

-0,97%

-4,20%

-4,35%

-8,76%

-9,27%

6,50%

4,67%

7.14%

12m

-10,66%

-3,23%

-23,60%

16,33%

6,40%

10,37%

8,61%

5,49%

3,02%

-9,10%

-9,01%

11,97%

11,32%

14,60%

24M VaR Més Volatilidade 12M
12,66% - -
24,46% 14,19% 0,24%
1,33% - -
16,74% - -
2,23% 14,68% 0,21%
3,30% - -
0,38% 14,39% 0,22%
5,43% 13,67% 0,21%
4,37% 13,50% 0,19%
-21,09% - -
-22,17% 17,38% 0,29%
16,20% - -
13,22% 3,97% 0,04%
17,14% 2,64% 0,04%
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVA ANDRADINA
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/11/2022

CREDITO
& MERCADO
Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no més de Novembro/2022 - INVESTIMENTO NO EXTERIOR
Més Ano 3M 6M 12M 24M VaR Més Volatilidade 12M
| Global BDRX (Benchmark) 7,09% -24,89% -0,58% 4,59% -23,60% 1,33% - -
| CAIXA INSTITUCIONAL FI AGOES BDR NIVEL | - -24,94% 1,73% 5,37% -23,66% -1,36% 21,72% 20,05%
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVA ANDRADINA
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/11/2022

Distribuicao dos ativos por Administradores - base (Novembro / 2022)

BANCO BRADESCO: 2,07%

TESOURO NACIONAL: 25,15%

BB GESTAO: 31,90%

CAIXA ECONOMICA: 40,87% CAIXA ECONOMICA  39.762.488,93

[ &8 Gestio 31.037.931,02
[ TESOURO NACIONAL  24.470.996,09

|7 BANCO BRADESCO 2.014.948,68
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVA ANDRADINA
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/11/2022

CREDITO
& MERCADO

Distribuicao dos ativos por Sub-Segmentos - base (Novembro / 2022)

MULTIMERCADO - MODERADO: 0,99%

AGOES - LIVRES: 1,20% AGOES - SMALL / MID CAPS: 0,59%
MULTIMERCADO - EXTERIOR: 2,07% AgéES - DIVIDENDOS: 0,32%
MULTIMERCADO - MACRO: 2,13% DISP. FINANCEIRA: 0,00%

AGOES - EXTERIOR: 3,17%
IDKA IPCA 2A: 7,18%

TITULOS PUBLICOS: 25,15%

CDI: 9,59%

AGOES - VALOR: 12,78% IMA-B 5: 19,33%

GESTAO DURATION: 15,49%

= TITULOS PUBLICOS 24.470.996,09 IMA-B 5 18.804.468,35 ® GESTAO DURATION 15.072.766,96 = AGOES - VALOR 12.434.115,93
= CDI 9.328.579,62  m IDKA IPCA 2A 6.989.389,54 m AGOES - EXTERIOR 3.081.568,49 = MULTIMERCADO - MACRO 2.067.944,85
= MULTIMERCADO - EXTERIOR  2.014.948,68 AGOES - LIVRES 1.168.871,37 W MULTIMERCADO - MODERADO ~ 963.233,11  m AGOES - SMALL / MID CAPS 578.209,36
AGOES - DIVIDENDOS 311.272,37 DISP. FINANCEIRA 65,85
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVA ANDRADINA
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/11/2022

CREDITO
& MERCADO

Carteira de Titulos Publicos no més de (Novembro / 2022)

Titulos Publicos Vencimento Compra Qtde P.U. Compra P.U. Atual $ Pago $ Atual Marcagao
NTN-B - Nota do Tesouro Nacional - Série B 15/05/2023 12/07/2022 1.007 3972,160886 3.957,735804 3.999.966,01 3.985.439,95 Curva
NTN-B - Nota do Tesouro Nacional - Série B 15/05/2025 19/05/2022 1.122 4007,792103 4.031,105905 4.496.742,74 4.522.900,83 Curva
NTN-B - Nota do Tesouro Nacional - Série B 15/08/2026 12/07/2022 981 4076,842282 4.034,989478 3.999.382,28 3.958.324,68 Curva
NTN-B - Nota do Tesouro Nacional - Série B 15/05/2035 13/04/2022 483 4.134,383200 4.119,771557 1.996.907,09 1.989.849,66 Curva
NTN-B - Nota do Tesouro Nacional - Série B 15/05/2035 03/05/2022 480 4158,267333 4.106,811721 1.995.968,32 1.971.269,63 Curva
NTN-B - Nota do Tesouro Nacional - Série B 15/08/2040 13/04/2022 488 4.093,090228 4.196,559680 1.997.428,03 2.047.921,12 Curva
NTN-B - Nota do Tesouro Nacional - Série B 15/08/2040 03/05/2022 486 4109,919684 4.176,747883 1.997.420,97 2.029.899,47 Curva
NTN-B - Nota do Tesouro Nacional - Série B 15/05/2045 13/04/2022 485 4.117,148824 4.105,112657 1.996.817,18 1.990.979,64 Curva
NTN-B - Nota do Tesouro Nacional - Série B 15/05/2045 03/05/2022 483 4137,039810 4.087,807675 1.998.190,23 1.974.411,11 Curva
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVA ANDRADINA
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/11/2022

Retorno e Meta de Rentabilidade acumulados no ano de 2022

Més
Janeiro
Fevereiro
Margo
Abril
Maio
Junho
Julho
Agosto
Setembro
Outubro

Novembro

Saldo Anterior

82.575.020,31

82.718.733,59

83.651.514,33

86.084.340,48

85.586.053,68

87.065.544,26

85.622.189,20

88.136.943,96

91.307.742,42

92.822.018,49

95.366.350,61

Aplicagoes
4.033.046,94
9.932.009,33
1.872.153,18

19.480.343,23

15.005.805,46
1.617.718,42
9.898.460,48
6.231.322,08
3.985.178,90
2.389.265,46

3.042.828,32

Resgates
4.791.044,02
9.389.298,58
1.434.403,37
18.933.013,06
14.472.098,62
1.579.762,36
8.640.175,17
3.915.573,15
2.511.915,66
1.711.730,05

2.344.769,19

Saldo no Més

82.718.733,59

83.651.514,33

86.084.340,48

85.586.053,68

87.065.544,26

85.622.189,20

88.136.943,96

91.307.742,42

92.822.018,49

95.366.350,61

95.827.995,32

Retorno Retorno Acum Retorno Més Retorno Acum Meta Més Meta Acum Gap Acum VaR
901.710,36 901.710,36 1,09% 1,09% 0,94% 0,94% 116,17% 2,57%
390.069,99 1.291.780,35 0,47% 1,57% 1,37% 2,33% 67,30% 2,30%
1.995.076,34 3.286.856,69 2,37% 3,98% 2,04% 4,42% 89,99% 3,21%
-1.045.616,97 2.241.239,72 -1.21% 2,72% 1,42% 5,90% 46,08% 2,73%
945.783,74 3.187.023,46 1,10% 3,85% 0,89% 6,85% 56,22% 3,33%
-1.481.311,12 1.705.712,34 -1,70% 2,08% 1,07% 7,99% 26,06% 3,34%
1.256.469,45 2.962.181,79 1,45% 3,56% -0,28% 7,68% 46,33% 3,19%
855.049,53 3.817.231,32 0,95% 4,54% 0,07% 7,76% 58,46% 3,30%
41.012,83 3.858.244,15 0,04% 4,58% 0,11% 7,88% 58,20% 3.71%
1.866.796,71 5.725.040,86 2,00% 6,67% 0,97% 8,92% 74,76% 4,62%
-236.414,42 5.488.626,44 -0,25% 6,41% 0,79% 9,79% 65,50% 5,25%

Investimentos x Meta de Rentabilidade

9,79%

T T T T

0 2 4 6 8
Investimentos IPCA + 4,88% a.a.
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVA ANDRADINA
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/11/2022

CREDITO
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Graficos ilustrativos de Evolucdo Patrimonial e indicadores

Evolugdo do Patrimonio

Comparativo
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVA ANDRADINA
Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/11/2022

CREDITO
& MERCADO
Retorno dos Investimentos apds as movimentacdes (aplicacdes e resgates) no més de Novembro/2022 FUNDOS DE RENDA FIXA
Ativos Renda Fixa Saldo Anterior Aplicagoes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit Var - Més
TITULOS PUBLICOS 24.676.468,61 0,00 476.345,55 24.470.996,09 270.873,03 1,10% - -
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 7.659.160,36 1.380.000,00 0,00 9.124.306,62 85.146,26 0,94% 1,04% 0,01%
BB TITULOS PUBLICOS IPCA FI RENDA FIXA PREVIDENCIA... 7.895.541,02 0,00 226.943,99 7.726.077,76 57.480,73 0,73% 0,74% 0.87%
BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 84.985,14 61.397,94 37.519,21 109.543,71 679,84 0,46% 0,93% 0,00%
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA 90.521,60 1.601.430,38 1.603.960,44 94.729,29 6.737,75 0,40% 0,88% 0,00%
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 8.241.890,26 0,00 0,00 8.249.075,04 7.184,78 0,09% 0,09% 1,34%
BB ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PRE... 6.831.548,18 0,00 0,00 6.823.691,92 -7.856,26 -0,11% -0,12% 2,39%
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 7.052.265,93 0,00 0,00 7.026.337,50 -25.928,43 -0,37% -0,37% 1,98%
BB TITULOS PUBLICOS XXI FI RENDA FIXA PREVIDENCIAR... 4.072.978,75 0,00 0,00 4.052.053,09 -20.925,66 -0,51% -0,51% 1,71%
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI REND... 7.039.035,04 0,00 0,00 6.989.389,54 -49.645,50 -0,71% -0,71% 2,08%
Total Renda Fixa 73.644.394,89 3.042.828,32 2.344.769,19 74.666.200,56 323.746,54 0,44% 1,39%
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CREDITO
& MERCADO
Retorno dos Investimentos apds as movimentacdes (aplicacdes e resgates) no més de Novembro/2022 FUNDOS DE RENDA VARIAVEL
Ativos Renda Variavel/Estruturados/Imobiliario Saldo Anterior Aplicagdes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit Var - Més
BRADESCO S&P 500 MAIS FIC MULTIMERCADO 1.901.158,15 0,00 0,00 2.014.948,68 113.790,53 5,99% 5,99% 14,19%
CAIXA BRASIL ESTRATEGIA LIVRE FIC MULTIMERCADO LP 965.736,14 0,00 0,00 963.233,11 -2.503,03 -0,26% -0,26% 2,64%
CAIXA ALOCAGAO MACRO FIC MULTIMERCADO LP 2.094.686,88 0,00 0,00 2.067.944,85 -26.742,03 -1,28% -1,28% 3.97%
BB ACOES VALOR FIC ACOES 3.938.255,45 0,00 0,00 3.820.083,30 -118.172,15 -3,00% -3,00% 13,50%
BB SELEGAO FATORIAL FIC ACOES 1.217.614,12 0,00 0,00 1.168.871,37 -48.742,75 -4,00% -4,00% 13,67%
CAIXA EXPERT VINCI VALOR RPPS FIC ACOES 9.180.740,98 0,00 0,00 8.614.032,63 -566.708,35 -6,17% -6,17% 14,39%
BB DIVIDENDOS MIDCAPS FIC AGOES 333.682,20 0,00 0,00 311.272,37 -22.409,83 -6,72% -6,72% 14,68%
CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI ACOES 651.055,42 0,00 0,00 578.209,36 -72.846,06 -11,19% -11,19% 17,38%
Total Renda Variavel 20.282.929,34 0,00 0,00 19.538.595,67 -744.333,67 -3,67% 12,56%
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CREDITO
& MERCADO
Retorno dos Investimentos apds as movimentagoes (aplicacdes e resgates) no més de (Novembro / 2022) FUNDOS EXTERIOR
Ativos Exterior Saldo Anterior Aplicagdes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit Var - Més
CAIXA INSTITUCIONAL FI AGOES BDR NIVEL | 2.882.411,97 0,00 0,00 3.081.568,49 199.156,52 6,91% 6,91% 21,72%
Total Exterior 2.882.411,97 0,00 0,00 3.081.568,49 199.156,52 6,91% 21,72%
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CREDITO
& MERCADO

Disclaimer

Este documento (caracterizado como relatério, parecer ou analise) foi preparado para uso exclusivo do destinatario, ndo podendo ser reproduzido ou distribuido por este a qualquer pessoa sem
expressa autorizagdo da empresa. As informagdes aqui contidas sdo somente com o objetivo de prover informagdes e ndo representa, em nenhuma hipdtese, uma oferta de compra e venda ou

solicitagdo de compra e venda de qualquer valor mobiliario ou instrumento financeiro. Trata-se apenas uma OPINIAO que reflete o momento da anlise e sdo consubstanciadas em informagdes
coletadas em fontes publicas e que julgamos confiaveis.

A utilizagdo destas informagdes em suas tomadas de decisdo e consequentes perdas e ganhos ndo nos torna responsaveis diretos. As informacdes aqui contidas ndo representam garantia de exatiddo
das informagdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade delas, e ndo devem ser consideradas como tais.

As informagdes deste documento estdo em consonancia com as informagdes sobre os produtos mencionados, entretanto ndo substituem seus materiais oficiais, como regulamentos, prospectos de
divulgagdo e outros. E recomendada a leitura cuidadosa destes materiais, com especial atencdo para as clausulas relativas ao objetivo, aos riscos e & politica de investimento dos produtos. Todas as
informacgdes podem ser obtidas com o responsavel pela distribui¢do, gestdo ou no site da CVM (Comisséao de Valores Mobiliarios).

Sua elaboragéo buscou atender os objetivos de investimentos do cliente, considerando a sua situagéo financeira e seu perfil.

A rentabilidade obtida no passado néo representa garantia de rentabilidade futura e os produtos estruturados e/ou de longo prazo possuem, além da volatilidade, riscos associados a sua carteira de
crédito e estruturagdo. Os riscos inerentes aos diversos tipos de operagdes com valores mobiliarios de bolsa, balcdo, nos mercados de liquidagédo futura e de derivativos, podem resultar em perdas aos
investimentos realizados, bem como o inverso proporcionalmente. Todos e qualquer outro valor exibido esta representado em Real (BRL) e para os calculos, foram utilizadas observacdes diarias, sendo
sua fonte o Sistema Quantum Axis e a CVM.

A contratagdo de empresa de consultoria de valores mobiliarios para a emissdo deste documento ndo assegura ou sugere a existéncia de garantia de resultados futuros ou a isengao de risco. Cabe a
consultoria de valores mobiliarios a prestacdo dos servigos de orientacao, recomendacéo e aconselhamento, de forma profissional, independente e individualizada, sobre investimentos no mercado de
valores mobiliarios, cuja adocado e implementacao sejam exclusivas do cliente.

Na apuragéo do calculo de rentabilidade da carteira de investimentos sdo considerados os recursos descritos no art. 6° da Resolugdo CMN n° 4.963/2021, provenientes do recolhimento das aliquotas
de contribui¢do dos servidores, exclusivamente com finalidade previdenciaria, excluindo qualquer tipo de recurso recebidos com finalidade administrativa, em consonancia com a Portaria n® 402/2008,

art. 15, inciso Ill, alinea "a

Os RPPS devem estar adequados as normativas pertinentes e principalmente a Portaria n® 519, de 24 de agosto de 2011 e suas altera¢des, além da Resolucdo CMN n° 4.963 de 25 de novembro de
2021 e suas alteragbes, que dispdem sobre as aplicagdes dos recursos financeiros dos Regimes Préprios de Previdéncia Social, instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios e dé outras
providéncias.
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MUNICIPAIS DE NOVA ANDRADINA - MS

ATA N°. 41, DA REUNIAO EXTRAORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS
DO PREVINA

As 14h30, do dia 08 de dezembro de 2022, se reuniram extraordinariamente na sede do PREVINA
0s membros do Comité de Investimentos Rodrigo Aguirre, Bruno Sales, Rodrigo de Oliveira, Edna
Chulli, Gislaine Ervilha, Graciele Pereira, Alan Jelles e Marcos Santi, para reunido extraordinaria
sobre alteracdo na Politica de Investimentos para 2023, com base em mudancgas apontadas pela
Consultoria Crédito & Mercado e no Parecer Atuarial n°. 046/2022, quanto aos valores da taxa de
juros parametro calculada a partir da duragéo do passivo do fundo previdenciario gerido pelo RPPS
municipal, para que seja adotada a taxa maxima permitida para a duracdo do passivo do fundo
previdenciario como meta atuarial na Politica de Investimentos para 2023. O ajuste gradual da taxa
de juros utilizada nas avaliacOes atuariais visa adequar a expectativa de rendimentos futuros das
aplicacdes financeiras com a realidade do mercado e das limitagGes de investimentos impostas pela
normatizacdo federal, o que resultou, para 0 PREVINA, em uma nova meta de rentabilidade para
2023 baseada em IPCA + 5,02%, sendo inserida na Politica de Investimentos do Instituto. O Comité
também debateu as providéncias que serdo adotadas no intuito de distinguir o controle financeiro
do valor dos aportes para equacionamento de déficit atuarial, previsto na Lei 1.530/2019. Na
ocasido, foi reiterado que os valores ja sdo contabilizados de forma separada, porém o investimento
é feito junto com os repasses mensais. Dessa forma, o Comité deliberou sobre meios de se adequar
as orientacdes do Tribunal de Contas para que os valores dos aportes sejam investidos de forma
separada, s6 podendo ser utilizados apds cinco anos do repasse, nos termos da Portaria 1.467/2022.
Diante disso, foi realizado levantamento dos valores repassados desde a competéncia julho/2019 até
0 més de novembro/2022, que totalizou, conforme o processo administrativo 054/2022, R$
9.106.834,23, para decisdo sobre a devida aplicacdo no mercado financeiro, conforme prevé a
Resolucédo 4.963, do CMN, e a Politica de Investimentos, definindo que o montante sera realocado
em parte do Fundo BB Alocacdo Ativa Retorno Total FIC Renda Fixa Previdenciario (CNPJ
30.822.936/0001-69), que sera integralmente zerado em busca de reduzir a volatilidade da carteira
e capturar op¢des mais rentaveis diante do cenario local e externo, complementado com o Fundo
Caixa Brasil FI Renda Fixa Referenciado DI LP (CNPJ: 03.737.206/0001-97), para aporte de R$ 6
milhGes no Fundo BB Previdenciario Renda Fixa Titulos Publicos Vértice 2027 (CNPJ:
46.134.096/0001-81) e o restante no BB INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA (CNPJ:
02.296.928/0001-90), que sera sugerida ao Conselho Curador em reunido ordinaria para aprovacao.
N&o havendo nada mais a tratar, a reunido foi encerrada as 16h30, lavrando-se a presente ata que,
depois de lida e aprovada, sera assinada pelos presentes.
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ATA N°. 42, DA REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO
PREVINA

As 13h30, do dia 13 de dezembro de 2022, se reuniram ordinariamente na sede do PREVINA os
membros do Comité de Investimentos Rodrigo Aguirre, Bruno Sales, Rodrigo de Oliveira, Edna
Chulli, Gislaine Ervilha, Graciele Pereira, Alan Jelles e Marcos Santi, para apresentacdo e analise
do desempenho da carteira de investimentos do Instituto até novembro de 2022, que totalizou R$
97.286.430,50 (distribuidos em recursos previdenciarios, taxa de administracao e reserva da taxa de
administracdo), aderéncia a Politica de Investimentos e sugestdo de aporte. Em relacdo a
performance da carteira, 0s investimentos somaram retorno de 5,88% frente a meta de 9,79%. Ja
sobre a necessidade de realocacao de R$ 9.106.834,23, para adequacdo as orienta¢fes do Tribunal
de Contas, para que os valores dos aportes sejam investidos de forma separada, s6 podendo ser
utilizados apds cinco anos do repasse, nos termos da Portaria 1.467/2022 e da Lei 1.530/2019,
conforme o processo administrativo 054/2022, Resolucdo 4.963, do CMN, e Politica de
Investimentos, cujo montante sera realocado em parte do Fundo BB Alocacdo Ativa Retorno Total
FIC Renda Fixa Previdenciario (CNPJ 30.822.936/0001-69), que sera integralmente zerado em
busca de reduzir a volatilidade da carteira e capturar op¢Ges mais rentaveis diante do cenério local
e externo, complementado com o Fundo Caixa Brasil FI Renda Fixa Referenciado DI LP (CNPJ:
03.737.206/0001-97), para aporte de R$ 6 milhdes no Fundo BB Previdenciério Renda Fixa Titulos
Publicos Vértice 2027 (CNPJ: 46.134.096/0001-81) e o restante no Fundo BB INSTITUCIONAL
FI RENDA FIXA (CNPJ: 02.296.928/0001-90), conforme j& debatido pelo Comité na Ata n°. 41 da
Reunido Extraordinaria do Comité de Investimentos. Posteriormente, Bruno falou sobre o processo
024/2022, onde foram apurados os valores da taxa de administracdo separados indevidamente como
taxa de administracdo (R$ 684.009,25), este valor devera ser utilizado para o pagamento de
beneficios, apds aprovacdo do conselho curador, o valor saird da conta Caixa Econdémica Federal n°
101-0 onde ficam os recursos da sobra da taxa de administracao de anos anteriores, assim conforme
ja aprovado pelo comité de investimentos e conselho curador, os recursos restantes na conta 101-0
serdo unificados com a conta Banco do Brasil n° 56.468-0 no fundo BB Fluxo, CNPJ:
13.077.415/0001-05, passando a ser gerido como Reservas Administrativas, nos termos da portaria
1.467/2022. Por fim, sobre a aplicacdo do repasse de novembro, dezembro e 13° salario, consentiu-
se sugerir ao Conselho Curador investimento no Fundo Caixa Brasil FI Renda Fixa Referenciado
DI LP (CNPJ: 03.737.206/0001-97). Nao havendo nada mais a tratar, a reunido foi encerrada as
15h45, lavrando-se a presente ata que, depois de lida e aprovada, sera assinada pelos presentes.

Documento assinado digitalmente

b BRUNO ALVES DE SALES
g il Data: 16/12/2022 09:50:01-0300

EDNA Qisgsiit”;‘:)‘;:jgé"’\":a Verifique em https://verificador.iti.br
CHULLI:2304 cHuLLI:23048425187
8425187  orsvasonon Bruno Alves de Sales
Edna Chulli Diretor Financeiro
Diretora Presidente Certificagdo: CEA, Profissional RPPS
Certificagdo CPA-20 Dirigente Avangado e Gestor de Recursos

e Comité de Investimentos Avangado

nnnnnnnnnnnn

A X
ANBIMA ANBIMA
PROFISSIONAL

CPA-20

RUA SENADOR AURO SOARES DE MOURA ANDRADE, 1159 - BAIRRO CAPILE - CEP: 79.750-000
TELEFONES: (67) 3441-1187 / 3441-2186 — previna993@gmail.com



(REVINA

Documento assinado digitalmente
govbr St e s
Verifique em https://verificador.iti.br
Rodrigo Aguirre de Araujo
Membro Titular
Gestor
Certificacdo CPA-20

Za\}
ANBIMA

PROFISSIONAL

CPA-20

Documento assinado digitalmente

“b RODRIGO HENRIQUE DE OLIVEIRA
g Data: 16/12/2022 11:04:46-0300

Verifique em https://verificador.iti.br

Rodrigo Henrique de Oliveira
Membro Titular
Certificacdo CPA-10

Ja\!
ANBIMA

PROFISSIONAL

CPA-10

INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES
MUNICIPAIS DE NOVA ANDRADINA - MS

Documento assinado digitalmente
“b MARCOS DANIEL SANTI
g Data: 21/12/2022 09:23:43-0300
Verifique em https://verificador.iti.br
Marcos Daniel Santi
Membro Titular

Secretario
Certificacdo CPA-10

PROFISSIONAL

CPA-10

Documento assinado digitalmente

“b GRACIELE FERNANDES PEREIRA
g Data: 16/12/2022 13:56:04-0300

Verifique em https://verificador.iti.br

Graciele Fernandes Pereira
Membro Suplente
Certificagcdo CPA-10

3\
ANBIMA

PROFISSIONAL

CPA-10

ALAN JELLES Lot deo el A
LOPES Dk B8 o Sl oo, GISLAINE TEIXEIRA Assinado de forma digital por GISLAINE

Receita Federal do Brasil - RFB,

| B RAH IM 03 1 3 2073 Ou=ARCORREIOS, ou=RFB e-CPF A3,

cn=ALAN JELLES LOPES

TEIXEIRA ERVILHA:90991311191

ERVILHA:90991311191 Dados: 2022.12.16 07:38:11 -04'00

‘I 30 IBRAHIM:03132073130
Dados: 2022.12.19 10:47:02 -04'00'

Alan Jelles Lopes Ibrahim
Membro Suplente
Certificagdo CPA-10

PROFISSIONAL

CPA-10

RUA SENADOR AURO SOARES DE MOURA ANDRADE, 1159 - BAIRRO CAPILE - CEP: 79.750-000

Gislaine Teixeira Ervilha
Membro Suplente
Certificagdo: CPA-10 e Profissional

RPPS Gestor de Recursos e Comité de

Investimentos Béasico

PROFISSIGNAL

A 2 )
ANBIMA B,
PROFISSIONAL ER
cpa-io [ty

TELEFONES: (67) 3441-1187 / 3441-2186 — previna993@gmail.com



AR— INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES
MUNICIPAIS DE NOVA ANDRADINA - MS

ATA N°. 43, DA REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO
PREVINA

As 13h30, do dia 14 de dezembro de 2022, se reuniram ordinariamente na sede do PREVINA os
membros do Comité de Investimentos Rodrigo Aguirre, Bruno Sales, Rodrigo de Oliveira, Edna
Chulli, Gislaine Ervilha, Graciele Pereira, Alan Jelles e Marcos Santi, e do Conselho Curador, Kelly
Borba, Rildo Lima, e por videoconferéncia Edna Valéria, Marca Costa e Suzy Souza, para
apresentacdo e analise do desempenho da carteira de investimentos do Instituto até novembro de
2022, sugestdo de investimento e realocagdo, ocasido em que Bruno Sales reiterou posicionamento
do Tribunal de Contas, para que os valores dos aportes sejam investidos de forma separada, sO
podendo ser utilizados apds cinco anos do repasse, nos termos da Portaria 1.467/2022 e da Lei
1.530/2019, conforme o processo administrativo 054/2022, Resolucédo 4.963, do CMN, e Politica
de Investimentos, cujos valores, R$ 9.106.834,23, serdo realocados em parte do Fundo BB Alocacgéo
Ativa Retorno Total FIC Renda Fixa Previdenciario (CNPJ 30.822.936/0001-69), complementado
com o Fundo Caixa Brasil FI Renda Fixa Referenciado DI LP (CNPJ: 03.737.206/0001-97), para
aporte de R$ 6 milhdes no Fundo BB Previdenciario Renda Fixa Titulos Publicos Vértice 2027
(CNPJ: 46.134.096/0001-81) e o restante no Fundo BB INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA
(CNPJ: 02.296.928/0001-90), o que foi aprovado de forma unanime pelo Conselho e ja
providenciado para aproveitar as taxas do dia e o respectivo horario de aplicacdo. Na sequéncia,
Rodrigo Aguirre apresentou a performance da carteira até novembro de 2022, que somou R$
97.286.430,50 (distribuidos em recursos previdenciarios, taxa de administracao e reserva da taxa de
administracdo). Ainda em relacdo ao desempenho da carteira nesses 11 meses de 2022, 0s
investimentos somaram retorno de 5,88% frente a meta de 9,79%. Posteriormente, Bruno retomou
a fala para comentar ao Conselho Curador sobre o processo 024/2022, que trata da taxa de
administracdo, isto porque conforme a Portaria 1.467/2022 os recursos destinados ao Custeio
Administrativo serdo tratados como RESERVA ADMINISTRATIVA devendo ser unificado o
saldo de anos anteriores e os valores do ano em curso. Antes, porém da unificacdo, é necessario
rever os valores segregados como taxa de administracdo em vista da mudanca de entendimento
ocorrida em agosto/2020 através da Portaria 19.451. Assim, no processo 024/2022 apresentado nesta
reunido, o Diretor Financeiro anexou uma planilha com a apuracao dos valores segregados na taxa
de administracdo que estariam acima dos valores arrecadados na ordem de R$ 684.009,25,
submetendo ao Conselho Curador para aprovacdo da reversdo desse valor a conta de Beneficios.
Conselho aprovou o levantamento e autorizou a movimentagdo financeira manifestando que sera
expedida uma Resolucdo regulamentando a reversdo do valor para pagamento de beneficios. O
restante dos recursos de sobras de anos anteriores, serdo incorporados ao valor de custeio
administrativo aportados neste ano no Banco do Brasil conta n°® 56.468-0, no fundo BB Fluxo
(CNPJ: 13.077.415/0001-05), para utilizacdo conforme previsto no artigo 84 da Portaria 1.467. Por
fim, sobre a aplicacdo do repasse de novembro, dezembro e 13° salario, estimado em R$ 3 milhdes,
0 Comité sugeriu ao Conselho investimento no Fundo Caixa Brasil FI Renda Fixa Referenciado DI
LP (CNPJ: 03.737.206/0001-97), proposta também aprovada de forma unanime. Nao havendo mais
nada a tratar, a reunido foi encerrada as 15h, lavrando-se a presente ata que, depois de lida e
aprovada, sera assinada pelos presentes.
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