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O Relatorio

Este documento busca dar maior governanca e transparéncia nas movimentacdes financeiras
mensais do PREVINA, ele sintetiza a estratégia adotada pelo Comité de Investimentos bem como
fundamenta as sugestdes de aplicacdes, resgates ou realocacfes dos recursos do PREVINA no
més a que se refere, detalhando e pormenorizando as decisBes constantes nas atas do Comité de
Investimentos.

Assim, cumprindo integralmente a legislacdo, enviamos este documento as instancias superiores de
deliberacdo e controle do PREVINA, Conselho Curador e Conselho Fiscal, que apés analise sera
publicado no site do PREVINA, podendo sempre ser acessado através do seguinte endereco:
https://www.previna.ms.gov.br/arquivos/relatorios-invenstimentos-aprs. Ficando assim a disposi¢do
de todos os interessados.

O relatério vem ao encontro do disposto pelo Artigo 136° da Portaria MTP n° 1.467, de 02 de junho
de 2022 “A unidade gestora devera elaborar, no minimo, trimestralmente, relatérios detalhados
sobre a rentabilidade, os riscos das diversas modalidades de operacdes realizadas nas aplicacfes
dos recursos do regime e a aderéncia a politica de investimentos, que deverdo ser submetidos para
avaliacdo e adocao de providéncias pelos érgdos responséveis, conforme atribuicbes estabelecidas
na forma do § 2° do art. 86.”

Sao partes integrante deste documento:

1. Relatério “Nossa Visao”, extraido do site da Consultoria Crédito & Mercado, que
apresenta 0s principais acontecimentos e perspectivas do mercado financeiro no periodo,
apresenta o0s principais indicadores econdmicos do dia, semana, més, ano e ainda
apresenta em linhas gerais as estratégias de alocacdo dos recursos na visdo da empresa.
2. Relatorio Analitico dos Investimentos do més, extraido do sistema SIRU da
empresa Crédito & Mercado, o qual embasa, detalha e pormenoriza os dados
apresentados.

3. Relatérios dos Fundos analisados, o comité utiliza a ferramenta “mais retorno” e o
portal SIRU de nossa consultoria de investimentos (Crédito & Mercado) para andlise dos
fundos.

4, Atas de todas as reunides realizadas pelo Comité de Investimentos no més, que
norteiam as informagdes disponiveis neste relatério, bem como definiram e
aprovaram as movimentacfes realizadas neste més: aplicacbes, resgates e/ou
realocacdes.
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O Relatorio

Este relatério é embasado no fechamento do més junho juntamente com os acontecimentos e
movimentacdes realizadas no més de julho.

Este relatério abordard no minimo 0s seguintes pontos que embasaram as
decisdes das aplicacfes, resgates ou realocacbes do més a que se refere:

1. Avaliagdo de Rentabilidade do més anterior e acumulada no ano.

2. Avaliacdo de Desempenho por Segmento no més anterior.

3. Avaliacao de Riscos do més anterior.

4. Avaliacdo de Aderéncia a Politica de Investimentos do PREVINA 2022.
5. Recursos com prazo pararesgate.

6. Motivacdo da Decisdo de Aplicacbes do més.

7. Motivacdo da Decisédo de Resgate no més.

8. Motivacao da Decisdo de Realocacdo no més.

9. Andlise e Aprovacgao
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1.Avaliacao de Rentabilidade

O Comité de Investimentos avalia em sud primeira reunido mensal a rentabilidade observada
no més anterior frente aos acontecimentos do mercado e sua meta de rentabilidade,
balizando as aplicagées no més corrente.

Em junho de 2022 tivemos um retorno negativo de -1,70% em nOSSOS
investimentos, totalizando na carteira do instituto no més o saldo de R$
87.009.484,32.

O resultado negativo veio preponderantemente pelos resultados dos ativos de renda
variavel e exterior, com o risco de recessao EUA e a forte inflacdo, o0 mercado teme que o
FED (banco central americano) intensifique o aumento da taxa de juros, que podera ter um
efeito “esponja”, retirando dinheiro de todo o mundo e levando para a seguranca da renda
fixa americana.

A renda fixa teve um més ligeiramente positivo, os titulos marcados a mercado foram
pressionados para baixo, a alta volatilidade do més aumentou o prémio para os titulos de
renda fixa, o tesouro pré-fixado atingiu o patamar de 13% a.a. e os indexados a inflagcao
IPCA + 6% a.a.

O resultado da carteira do instituto em maio (-1,70%) ficou bastante abaixo da
meta atuarial estabelecida para o més (1,07). Este percentual considera a politica de
investimentos do PREVINA, onde foi estipulado uma meta de rentabilidade composta de
IPCA +4,88%. No acumulado do ano, a carteira soma retorno de 2,08% frente & meta
de 7,99%.

O Comité de Investimentos segue preocupado com a inflagdo que voltou a acelerar
em junho (0,67%), mantendo 11,89% nos ultimos 12 meses, embora no geral os resultados
da carteira do instituto tenham sido positivos, a forte inflagdo nos distancia de nossa meta
de rentabilidade que é composta por inflagéo (IPCA + 4,88%).

1° Semestre - 2022
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2.Avaliacao de Desempenho dos
Segmentos

O Comité de Investimentos avalia em sua primeira reunido mensal a rentabilidade observada
em seus diversos segmentos no més anterior, a fim de balizar as aplicagbes no més corrente.

Mensal

2.1 - Renda Fixa

O segmento de renda fixa em junho de 2022 trouxe performances levemente
positivas, com destaque para o CDI que com o movimento de alta na SELIC rendeu 1,06%
em junho, ao passo que nossos fundos atrelados a ativos de renda fixa foram pressionados
para baixo, diante da alta volatilidade que levou os titulos publicos a novos patamares, pré-
fixado acima de 13% e NTNB’s acima de IPCA + 6%.

Ponto positivo para nossa forte exposicdo em titulos publicos federais comprados de
forma direta e marcados na curva, o comité de investimentos tem aproveitado a alta
volatilidade causada pelos diversos fatores avessos a economia local e global para construir
uma forte posi¢ao neste segmento (Art. 7 | “a” da resolugdo CMN 4963/2021), atualmente
temos cerca de 33% de nosso PL nestes ativos com o0s mais diversos vencimentos,
garantindo retornos de IPCA + 5,71%, valores 16,94% acima de nossa meta de
rentabilidade. Movimento inédito no PREVINA, iniciado em fevereiro deste ano o Comité de
Investimentos comemora a consolidacdo desta parte da carteira que tem garantido
crescimento perene a carteira do instituto.

2.2 — Renda Variavel

No segmento de renda variavel, o retorno da carteira em junho foi negativo, fechando
em -8,74%, entretanto nossos investimentos foram resilientes, considerando que o
IBOVESPA registrou uma queda de -11,50% com o0s temores de recesséao global e a
deterioragcdo do cenério fiscal local.

2.3 — Exterior

Os investimentos no exterior apresentaram nova queda em junho, embora nosso fundo
Caixa BDR Nivel | (CNPJ:17.502.937/0001-68) fechou o més com retorno positivo de
0,83%, em linha com a estratégia do Comité de Investimentos que veio investindo neste
fundo em momentos de queda no dolar, que teve alta de acima de 10% em junho, o fundo
por ndo possuir mecanismo de hedge de moeda, se beneficia com as altas da moeda
americana, superando a forte desvalorizacdo das acBes americanas com o temor de
recessao e a alta inflagdo que vem pressionando o FED a aumentar a taxa de juros,
retirando dinheiro da renda variavel. Assim nossa exposicdo em renda variavel externa
fundo BRADESCO S&P 500 MAIS registrou queda de -7,88%, consolidando a estratégia do
comité de investimentos em diversificar os recursos aplicados em renda exterior entre
investimentos “hedgeados e ndo hedgeados” em ddlar.

PREVINA R . , . .
Comité de Investimentos — Relatorio Mensal de Investimentos



2,00%
1,00%
0,00%
-1,00%
-2,00%
-3,00%
-4,00%
-5,00%

-6,00% ’h

7,00%
-8,00%
-9,00% -8,74%

w Renda Fixa Renda Variavel Exterior wMeta

2° Trimestre

2.4 - Renda Fixa — 2° Trimestre

No segundo trimestre a renda fixa teve rendimentos modestos na casa de 2,71%,
os ativos dos fundos sofreram com a alta da SELIC que aumentaram o prémio para entrada
na renda fixa, destaque positivo para nossos fundos de vértice que ultrapassaram 3% de
rendimento no semestre e os titulos publicos marcados na curva, que tem garantido
resultados acima da meta atuarial.

2.5 - Renda Variavel — 2° Trimestre

A renda variavel sofreu neste trimestre, tivemos um retorno negativo na ordem de
-12,36%, o temor da recessao global, escassez de matéria prima, prolongamento do conflito
na Ucrania e aumento descontrolado da inflagdo, que tem pressionado os bancos centrais a
aumentar suas taxas de juros derrubaram a renda variavel. No cenario interno tivemos o
temor com a PEC das bondades, também chamada de PEC kamikaze, a legislacdo criou
uma série de incentivos que endividam o pais no longo prazo, reforcando os temores de
crise fiscal.

2.6 - Renda Exterior — 2° Trimestre

A renda exterior teve uma forte queda no trimestre, tivemos um retorno negativo
na ordem de -10,22%, o temor da recessdo global, escassez de matéria prima,
prolongamento do conflito na Ucrania e o aumento das taxas de juros para controlar a
inflagcdo derrubou as bolsas americanas, entretanto, o comité de investimentos fez aportes
em momentos pontuais de queda do ddlar, assim nosso investimento no exterior ndo
hedgeado sofreu menos que o S&P 500, que teve resultado negativo de -15,16% no
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periodo, devido a alta do délar registrada. Sendo uma boa opcdo de descorrelacdo dos
investimentos domésticos.

Resultado dos segmentos no 2° Trimestre 2022:
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3.Avaliacao dos Riscos

O Comité de Investimentos avalia os riscos de seus investimentos em todos os segmentos,
garantindo que os recursos estejam devidamente alocados em sua relagdo risco x retorno.

O Comité de Investimentos avalia constantemente os riscos atrelados em suas
aplicacbes. No més, o maior risco presente foi o de mercado, causados pelas incertezas no
plano internacional, principalmente pela inflagdo na zona do euro e EUA aliadas ao temor
de recessédo, além da escassez de matéria prima para a fabricacdo de diversos itens, e, no
plano interno, as eleicdes, a perspectiva de elevacdo de gastos publicos com a “PEC das
Bondades” e o controle da inflacéo.

O risco de liquidez e insolvéncia foi avaliado, estando o instituto seguro neste
guesito, devido ao baixo risco, pois além de ndo precisar de resgates para o custeio de suas
obrigac@es, ainda possui percentual suficiente em aplicacdes de curto prazo, que permitem
ao instituto garantir por um longo periodo suas obrigacdes, sem que isto acarrete prejuizos
ou resgate de fundos com cotas negativas. Conforme demonstrado acima o instituto possui
cerca de 33% de seus recursos em investimentos fechados, estando a maior parte a sua
disposicdo, mantemos o controle na porcentagem onde temos resgate livre em ativos de
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maior e menor risco, garantindo ter um caixa suficientemente forte, capaz de suportar
eventuais atrasos nos repasses mensais.

Nossos investimentos com prazo de resgate podem ser acompanhados através de
nosso site, no link: https://www.previna.ms.gov.br/pagina/investimentos-fechados

O risco de crédito segue estavel, uma vez que o instituto segue aplicando em
instituicbes do mais alto padréo, classificadas com as melhores notas de rating de gestéo.

4.Avaliacao de Aderéncia a Politica
de Investimentos

O Comité de Investimentos avalia constantemente a aderéncia de seus investimentos e sud
polftica, garantindo a execug¢do da estratégia de investimentos e respeitando os limites
estabelecidos pela legislacdo vigente.

No més de junho seguimos sem nenhum desenquadramento.

Estratégia de Alocacéo - 2022

Artl Renda Fi Resolugao Carteira § Cartel GAP
'gos - Renda Fixa Pré Gestéao - Nivel 2 arteira arteira Superior
Inf Alvo Sup
Artigo 7°, Inciso |, Alinea'a "’ 100,00% 16.644.277,92 19,13% 0,00% 15,00% 60,00% 35.561.373,16
Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b "' 100,00% 33.578.235,82 38,59% 15,00% 40,00% 60,00% 18.627.415,26
Artigo 7°, Inciso Ill, Alinea'a" 70.00% 15.996.720.51 18,39% 10.00% 15.00% 60.00% 36.208.930.57
Total Renda Fixa 100,00% 66.219.234,25 76,11% 25,00% 70,00% 180,00%
A Cenda Variavel Resolugao coreiras cartel Estratégia de Alocacdo - 2022 GAP
1gos - Renca Varldve Pré Gestao - Nivel 2 arteira artelra Superior
Inf Alvo Sup
Artigo 8°, Inciso | 40,00% 13.175.330,07 15,14% 10,00% 20,00% 30,00% 12.927.495,47
Artigo 10°, Inciso | 10,00% 4.651.867,33 5,35% 5,00% 5,00% 10,00% 4.049.074,52
Total Renda Variavel 40,00% 17.827.197,40 20,49% 15,00% 25,00% 40,00%
i e T S oo Estratégia de Alocacdo - Limite - 2022 GrE
'gos -Exterior | b5 Gestao - Nivel 2 arteira arteira , ) Superior
Inferior Alvo Superior
Artigo 9°, Inciso Il 10,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 10,00% 8.700.941,85
Artigo 9°, Inciso Il 10,00% 2.962.986,82 3.41% 3,00% 5,00% 10,00% 5.737.955,03
Total Exterior 10,00% 2.962.986,82 3.41% 3,00% 5,00% 20,00%

Avaliando a aderéncia das aplicacdes a nossa politica de investimentos
constatamos o seguinte:

Art. 7° | “a”: Os titulos publicos atrelados a inflagdo tiveram forte altas em suas
taxas durante o ano de 2022, fazendo com que o Comité de Investimentos garantisse
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retornos garantidos, consistentes e perenes, acima de nossa meta atuarial IPCA + 4,88%.
Desta forma aumentou posi¢cado acima do inicialmente almejado em nossa politica, porém,
como havia possibilidade de cenérios adversos, o limite superior para este segmento é de
60%, estando devidamente enquadrado em nossa politica.

Art. 7° | “b”: Este artigo trata de fundos atrelados a titulos publicos federais, com o
aumento da exposicao no Art. 7 | “a@”, houve a consequentemente diminuigdo de posi¢cao no
art. 7 1 “b”. A movimentacdo buscou garantir retornos acima da meta de rentabilidade de
forma perene, diminuindo a volatilidade da carteira, que estava sendo pressionada pela
forte inflacdo.

Art. 7° 1l “a@”: Com a forte inflagdo do periodo aliada a alta volatilidade da renda
variavel, o comité de investimentos optou por aumentar seus recursos em CDI, que
atualmente tem retorno atrativo de 13,25% com baixa volatilidade, assim aumentamos a
exposicao no segmento, criando uma espécie de reserva de oportunidade para o futuro ao
passo que o recurso esta protegido com um rendimento minimo garantido, diminuindo a
volatilidade da carteira.

Art. 8° . A forte queda da bolsa no ano fez com que a exposicdo neste artigo fosse
diminuida de forma orgéanica, sem novos aportes devido ao alto risco somado a forte queda
registrada.

Art. 10° I: A exposicédo segue alinhada ao originalmente planejado no segmento de
multimercados.

Art. 9° 11l O segmento investimento no exterior € utilizado por nossa gestéo visando
descorrelacionar nossa carteira do risco Brasil, originalmente a exposi¢cdo planejada é de
5%, o comité de investimentos fez aportes no momento de queda do délar em nosso fundo
BDR, sem hedge cambial, porém a forte queda das bolsas americanas atenuou o aumento
da exposicao, a qual o comité pretende fazer novos aportes em momentos oportunos.

O objetivo deste estudo é dar clareza as movimentacfes realizadas dentro da
carteira do PREVINA, que sdo sempre em linha com o definido em nossa politica de
investimentos, insta salientar que todos os segmentos estdo devidamente enquadrados,
pois estdo dentro dos limites inferiores e superiores definidos pela politica, buscamos
demonstrar a diferenga com o que foi definido como alvo em nossa politica de
investimentos.

5.Recursos com prazo para
resgate.

Considerando sua natureza de longo prazo e estratégia de investimentos, o
PREVINA possui investimentos com prazo de resgate, ou seja, 0s valores ficam
imobilizados até determinada data em que os valores retornardo para a conta. Estes
investimentos visam garantir um retorno constante e previsivel aos recursos. Desta forma o
Comité de Investimentos avalia constantemente a carteira do instituto e, em caso de
retornos garantidos acima de nossa meta atuarial, realiza a efetivacéo da aplicacéo.
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Para realizar este tipo de aplicacdo, o Comité de Investimento segue regras
previamente definidas como por exemplo: considera o estudo de ALM, o atestado emitido
pelo atuario em que avalia o passivo do Instituto garantindo que 0s recursos ndo serao
necessarios antes do prazo para resgate, elabora um atestado de compatibilidade assinado
pelo Gestor do RPPS ratificando a andlise do atuéario, avalia a compatibilidade com a
estratégia da Politica de Investimentos e pondera sobre as taxas de aquisi¢do para garantir
no minimo a meta atuarial. Todos os detalhes dessa operacédo estao definidos no manual e
fluxograma da compra de Titulos Publicos Federais, devidamente aprovado pelo Conselho
Curador e publicado no Diario Oficial do Municipio, para ter acesso ao manual acesse:
https://www.previna.ms.gov.br/pagina/titulos-publicos-federais.

Atualmente estes investimentos representam 33% do Patrimdénio Liquido do
PREVINA, detalhados da seguinte forma:

BB PrevTP IPCA -
VENCIMENTO 05/2023
9% BB Previd XXI - VENCIMENTO
08/2024

5%

NTN-B - VENCIMENTO
05/2025
5%

NTN-8 - VENCIMENTO
08/2040
5%

NTN-B - VENCIMENTO
05/2035
4%

INVESTIMENTOS ABERTOS

67% NTN-B - VENCIMENTO

05/2045
5%

Importante salientar que estes investimentos estdo garantindo em meédia um
retorno de IPCA + 5,71%, ou seja, quase 17% acima de nossa meta de rentabilidade
(IPCA +4,88).

Nossos investimentos com prazo de resgate podem ser acompanhados através de
nosso site, no link: https://www.previna.ms.gov.br/pagina/investimentos-fechados
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6. Motivacao da Decisao de
Aplicacoes do Més

O Comité de Investimentos soma todos os recursos disponiveis no més (repasses do ente,
compensagdo previdencidria, pagamento de cupons etc) e realiza um amplo estudo dos
resultados da carteira, mercado financeiro, politica de investimentos e perspectiva
econdmica para definir a melhor forma de aplicar estes recursos.

Em julho o comité sugeriu ao Conselho Curador, que aprovou por
unanimidade, a aplicacdo do valor aproximado 1,2 milhdes de reais, soma do repasse
do més (deduzido o valor necessério para o pagamento da folha de beneficios e demais
obrigacdes) e o valor advindo da compensacéo previdenciaria enviado pelo RGPS, em:

e 100% em Titulo Publico Federal marcado na curva:

- NTN-B2023 4,88% 8,00% 64%
~ NTN-B2026 4,88% 6,10% 25%

A aplicacdo visou aproveitar 0 momento de mercado que, pressionado pelo risco de
recessao global, inflacdo alta, fiscal interno, escassez de matéria-prima etc, aumentou 0s
prémios pagos pelos Titulos Publicos Federais. Com a aplicacdo conseguimos garantir
retornos de 64% e 25% acima de nossa meta de rentabilidade até maio de 2023 e agosto
de 2026 respectivamente, além da perenidade e seguranca da aplicacdo, que reduzira a
volatilidade da carteira no curto e médio prazo, além da possibilidade de aplicarmos os
cupons pagos semestralmente em outros momentos da economia, garantindo maior
possibilidades na diversificagdo de nossos recursos.

/.Motivacao da Decisao de
Resgates do Més

O Comité de Investimentos acompanha a carteira do PREVINA continuamente, propondo
resgate de recursos em caso de volatilidade atipica do mercado, protegendo os recursos, ou
em necessidade para o pagamento de despesas informadas pela Diretoria Executiva.

O Comité de Investimentos e o Conselho Curador decidiram que ndo ha
necessidade de resgates para 0 més.

*Obs.t.: Excetuados o0s resgates necessérios para o pagamento da folha de
beneficios (aposentadorias e pensdes) e obrigacbes decorrentes.
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*Obs.2.: Excetuados também o0s resgates necessarios para o pagamento das
despesas administrativas do més.

*Obs.3.: Os resgates mencionados para as despesas obrigatorias sdo feitos do
fundo: CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA - CJPJ: 14.508.643/0001-55.
O Fundo possui rendimentos atrelados ao CDI, baixissima volatilidade e resgate
automatico, desta forma, € utilizado como aplicacdo transitéria, ou seja, 0S recursos
correntes repassados pelo ente ficam aplicados nele até a decisdo de investimentos do
Conselho Curador ou até o pagamento das obrigacbes mencionadas nas observacbes 1 e
2. Estes resgates podem ser acompanhados pelas “APR’s” — disponiveis em nosso site.

8.Motivacao da Decisao de
Realocacoes do Més

O Comité de Investimentos acompanha a carteira do PREVINA continuamente, propondo
realocagdo dos recursos dplicados, em caso de enxergar boas oportunidades ou para
proteger 0s recursos em momentos de alta volatilidade, “girando” a carteira de forma a
aproveitar os melhores segmentos do mercado em cada momento, dentro da estratégia
tracada por nossa Politica de Investimentos.

O Comité de Investimentos e o Conselho Curador, em linha com a aplicacéo dos
recursos disponiveis no més (item 5), decidiram aproveitar a alta nos prémios dos titulos
publicos e realocar R$ 6,9 milhSes de reais do Fundo Caixa Brasil FI Renda Fixa
Referenciado DI LP (CNPJ 03.737.206/0001-97) para a aquisicdo dos titulos publicos

descritos no item 5, ficando a aplicacdo total (realocacdo 6,9 milhdes + recursos do més 1,2

milhdes) da sequinte forma:

e 100% em Titulo Publico Federal marcado na curva:

~ Atvo  Quantidade =~ Taxa  PUDL  Financeiro
- NTN-B2023 1007 8,00% 3.972,160886 3.999.966,01
- NTN-B2026 981 6,10% 4.076,842282 3.999.382,28

Conforme estratégia do comité de investimentos, os recursos alocados em CDI
formam uma ‘reserva de oportunidade”, com a SELIC a 13,25% a.a. os rendimentos em
CDI tem trazido rendimentos atrativos, considerando sua previsibilidade e baixa volatilidade,
garantindo retornos atraentes até que, em momentos de oportunidade, possam ser
rapidamente realocados. Conforme ja descrito: a realocacdo garante retornos de 64% e
25% acima de nossa meta de rentabilidade até maio de 2023 e agosto de 2026
respectivamente, além da perenidade e seguranca da aplicacdo, que reduzira a volatilidade
da carteira no curto e médio prazo, além da possibilidade de aplicarmos 0s cupons pagos
semestralmente_ em outros momentos da economia, garantindo maior possibilidades na
diversificacdo de nossos recursos.
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Devido as especificidades de cada titulo e seu valor unitario, o valor total da
aquisicao (recursos mensais + realocacdo) ficou em R$ 7.999.348,29, préximo do valor
autorizado de compra: R$ 8 milhdes de reais, o restante do valor seguiu aplicado no fundo
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA - CJPJ: 14.508.643/0001-55.

O9.Analise e Aprovacao

O Comité de Investimentos é uma instdncia técnica de consulta dentro da estrutura do
PREVINA, assim nossos atos devem ser aprovados pelas instdncias de deliberacdo e
fiscalizagdo.

Este relatério foi enviado para analise de nossos Orgdos de deliberacdo e
fiscalizacédo, através da Cl COMITE DE INVESTIMENTOS 08/2022, sendo APROVADO:

e Pelo Conselho Curador em sua reunido do dia 25/08/2022 e registrado em
sua Ata de n° 24/2022.

e Pelo Conselho Fiscal em sua reunido do dia 17/08/2022 e registrado em
sua Ata de n° 24/2022.

Para mais detalhes, acesse o conteldo das atas na integra em nosso site, através
do link: https://www.previna.ms.gov.br/estrutura-administrativa-atas.
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RETROSPECTIVA

Segundo dados divulgados, o IBC-Br, indice de Atividade Economica do
Banco Central, que é considerado uma prévia do PIB, caiu 0,11% entre maio
e abril, indo contra o mercado, que projetava uma alta de 0,1% no indice,
que soma uma alta de 3,74% nos ultimos 12 meses.

Com a aprovacgao da PEC dos Auxilios na Camera dos Deputados, anunciada
semana passada, o governo podera aumentar os gastos sociais além do teto
constitucional, uma vez que foi reconhecido estado de emergéncia até o
final de 2022, causando um impacto de 41 bilhoes de Reais. Devido a isso,
os riscos fiscais vém comprimindo o prémio de risco dos ativos brasileiros,
e resultando também na desvalorizagao do Real perante o Délar, que fechou
a semana em RS 5,41.

Foi aprovado pelo Plenario do Congresso Nacional, o Projeto de Lei de
Diretrizes Orgamentarias (LDO) de 2023, com salario-minimo de RS
1.294,00, o mesmo segue para sang¢ao presidencial.

Segundo dados do Serasa, a inadimpléncia bateu novo recorde e o Brasil
atingiu a marca de 66,6 milhoes de brasileiros endividados, um niumero
muito preocupante.

O indice Bovespa fechou a semana em queda, na casa dos 96 mil pontos. E
a B3, bolsa de valores brasileira, reportou uma queda de 25% no volume
diario de agoes negociadas em junho com relagao ao ano de 2021.

No cenario internacional, se destaca a inflagao nos EUA, que fez nova
maxima desde 1981, atingindo 9,1%, no acumulado dos ultimos 12 meses,
indiciando pressoes disseminadas e uma possivel elevagao da taxa de
juros. O indice de precos ao consumidor dos Estados Unidos (CPI), subiu
1,3% entre maio e junho, acima da expectativa de mercado, que apontava
1,1%.

A probabilidade de alta de juros nos EUA, acentuou a volatilidade nos
mercados de agoes e commodities.

Outro destaque foi o PIB da China que ocorreu uma desaceleragao no 2°
trimestre impactado pelos “lockdows” e cresceu somente 0,4%, onde tinha a
expectativa de crescimento entre 0,9% e 1%.

A Guerra Russia x Ucrania, segue sem sinal de trégua, inclusive com novos
ataques de misseis russos a centros urbanos ucranianos.

Na Europa, a crise de energia elétrica se alastra, com manutengao no


https://www.creditoemercado.com.br/blogconsultoriaeminvestimentos/?p=5331
https://www.creditoemercado.com.br/blogconsultoriaeminvestimentos/?author=17

gasoduto que transporta gas russo para Alemanha.

O Governo brasileiro sinalizou que pretende comprar diesel da Russia,
aproveitando descontos no prego. Segundo o Ministro das Relagoes
Exteriores, Carlos Franca, a ideia seria comprar a maior quantidade
possivel, para baratear o preco do diesel no mercado interno. Porém, de
acordo com Sérgio Araujo, presidente da Associagao Brasileira dos
Importadores de Combustiveis (Abicom), tais operagdes sao inviaveis, pois
dependeriam de um acordo diplomatico que inclua os Estados Unidos, o que
é improvavel.

RELATORIO FOCUS

Para o IPCA (indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo), a proje¢ao

diminuiu de 7,67 % para 7,54% em 2022. Para 2023, a previsao para o IPCA
aumentou de 5,09 % para 5,20%. Para 2024, as estimativas permanecem na
casa dos de 3,30%. Para 2025, as proje¢oes ficaram em 3,00%.

A projecao para o PIB (Produto Interno Bruto) é em 1,75% para 2022 e para
2023, em 0,50%. Assim como para 2024 a projegao permanece na casa dos
1,80%, e para 2025, ficando na casa dos 2,00%.

Para a taxa de cambio em 2022, o valor estagnou em R$5,13. Para 2023, a
projecao se manteve RS 5,10. Para o ano de 2024, a proje¢ao diminuiu de
RS 5,06 para R$5,05, assim como em 2025 a projecao ficou em R$5,14.

Para a taxa Selic, a projecao permaneceu a mesma em todas as projecoes
anuais, em 13,75% em 2022, em 10,75% para 2023, ficando em 8,00% para
2024. Fechando as projecoes da semana, a projegcao para a taxa Selic
manteve-se em 7,50% para o ano de 2025.

EXPECTATIVAS

No Brasil, os destaques serao a arrecadagao federal de junho, o monitor do
PIB da FGV e a segunda prévia do IGP-M de julho.

Crescem os temores de que a estatal russa de energia que administra o
oleoduto, (Gazprom) aproveite a oportunidade a crise na Europa de energia
elétrica, para estender a paralisagcao, especialmente porque a Uniao
Europeia esta se preparando para impor um embargo gradual ao petrdleo
russo e proibir o transporte maritimo seguro para qualquer petroleiro que
transporta petroleo russo.

Durante a semana serao divulgados indices de gerentes compras (PMIs) dos
paises desenvolvidos.



Quanto a nossa recomendacgao, sugerimos cautela ao assumir posigoes
mais arriscadas no curto prazo, a volatilidade nos mercados deve se manter
ainda sem desenhar um horizonte claro, em razao principalmente pelo
nosso cenario politico.

Porém, os titulos publicos principalmente na parte curta, além de fundos de
vértice, muitos RPPS aderiram por conta da recessao e havendo
oportunidades a quem quiser ingressar.

Mantivemos a nao recomendacao de fundos de longuissimo prazo (IMA-B
5+) 5% em fundos de longo prazo (IMA-B TOTAL E FIDC/ CREDITO
PRIVADO/ DEBENTURE) e 25% em fundos Gestado Duration.

No desempenho de renda fixa, médio prazo além dos indices pos fixados
(IDKA IPCA 2A e IMA-B 5) recomendamos também a entrada gradativa em
fundos atrelados ao IRF-M, chegando ao patamar de 5%.

Quanto a exposigao em curto prazo, recomendamos fundos atrelados ao CDI
e também ao IRF-M1 na totalidade de 15%.

Com o COPOM sinalizando que deve continuar com ciclo de alta em menor
proporgao e posteriormente uma manutengao se a inflagao continuar
resistente mediante a politica de juros, pode se entender que o mercado
esta precificando que os indices em médio prazo irao cair, passando parte
da nossa estratégia para pré-fixados.

Uma alternativa que vem se mostrando forte nos ultimos tempos, e que
possui boa expectativa, é a diversificagao em fundos de investimento no
exterior, recomendamos a exposi¢cao de 10% em fundos que nao utilizam
hedge cambial.

Quanto a fundos de agoes atrelados a economia doméstica recomendamos
a entrada gradativa de modo que o investidor fique atento a oportunidades
da bolsa de valores, construindo um preco médio mais atrativo.

Para aqueles que enxergam uma oportunidade de investir recursos a pregos
mais baratos, municie-se das informag6es necessarias para subsidiar a
tomada da decisao.
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PRO GESTAO NIVEL 2

Estratégia de Alocagao dos Recursos no Longo Prazo - Renda Fixa e Variavel

RENDA FIXA 50%
LONGUISSIMO PRAZO (IMA-B 5+) 0%
LONGO PRAZO (IMA-B / FIDC/ CREDITO PRIVADO/ FUNDO 5%
20%
MEDIO PRAZO (IMA-B 5 E IDKA 2) 15%
CURTO PRAZO (CDI, IRF-M 1 E CDB) 10%
RENDA VARIAVEL 40%
FUNDOS DE AGOES 30%

MULTIMERCADOS 5%

FUNDOS DE PARTICIPACOES * 2,5%

FUNDOS IMOBILIARIOS *

INVESTIMENTO NO EXTERIOR

FUNDOS DE INVESTIMENTOS NO EXTERIOR (HEDGE)

FUNDOS DE INVESTIMENTOS NO EXTERIOR

* Aos clientes que investem em Fundos de Participagdes e Fundos Imobiliarios em percentual superior a
2,5% em cada, reduzir a exposigao aos Fundos de Agdes na proporgao desse excesso.


https://www.creditoemercado.com.br/blogconsultoriaeminvestimentos/wp-content/uploads/2022/06/PRO-GESTAO-NIVEL-DOIS.jpg

®

CREDITO
& MERCADO

Relatério Analitico dos Investimentos

em junho, 2° trimestre e 1° semestre de 2022

Este relatério atende a Portaria MPS n° 519, de 24 de agosto de 2011, Artigo 3° Incisos Ill e V.



INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVA ANDRADINA
Relatoério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 30/06/2022
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Carteira consolidada de investimentos - base (Junho / 2022)

Produto / Fundo Resgate Caréncia Saldo Particip. S/ Total Cotistas % S/ PL do Fundo Enquadramento
TITULOS PUBLICOS 16.644.277,92 19,13% 0,00% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'a"’
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP D+1 N&o ha 6.893.617,92 7,92% 820 0,10% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
BB TITULOS PUBLICOS IPCA FI RENDA FIXA PREVIDENC... D+0 16/05/2023 7.720.813,63 8,87% 241 0,27% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
BB TITULOS PUBLICOS XXI FI RENDA FIXA PREVIDENCI... D+0 2024-08-15 4.113.435,36 4,73% 161 0,27% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA D+0 Nao ha 62.843,15 0,07% 317 0,01% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA D+0 Nao ha 7.882.389,80 9,06% 868 0,11% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RE... D+0 N&o ha 6.905.135,96 7,94% 1.073 0,06% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
BB ALOCAGCAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXAP... D+3 Nao ha 6.561.436,32 7,54% 547 0,17% Artigo 7°, Inciso lll, Alinea'a"
BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO D+0 N&o ha 385.984,17 0,44% 859 0,01% Artigo 7°, Inciso Ill, Alinea'a
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP D+0 N&o ha 9.049.300,02 10,40% 948 0,07% Artigo 7°, Inciso Ill, Alinea'a
BB ACOES VALOR FIC ACOES D+33 Nao ha 3.530.279,68 4,06% 2.100 0,36% Artigo 8°, Inciso |
BB DIVIDENDOS MIDCAPS FIC ACOES D+4 N&o ha 288.723,96 0,33% 4.019 0,10% Artigo 8°, Inciso |
BB QUANTITATIVO FIC ACOES D+3 N&o ha 1.064.406,90 1,22% 25.804 0,08% Artigo 8°, Inciso |
CAIXA EXPERT VINCI VALOR RPPS FIC ACOES D+23 Nao ha 7.758.435,82 8,92% 128 0,00% Artigo 8°, Inciso |
CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI ACOES D+4 N&o ha 533.483,71 0,61% 8.263 0,09% Artigo 8°, Inciso |
CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIVEL | D+4 Nao ha 2.962.986,82 3,41% 522 0,13% Artigo 9°, Inciso Il
BRADESCO S&P 500 MAIS FI MULTIMERCADO D+4 Nao ha 1.800.242,99 2,07% 776 1,01% Artigo 10°, Inciso |
CAIXA ALOCACAO MACRO FIC MULTIMERCADO LP D+4 N&o ha 1.959.996,73 2,25% 9.808 0,08% Artigo 10°, Inciso |
CAIXA BRASIL ESTRATEGIA LIVRE FIC MULTIMERCADO L... D+15 N&o ha 891.627,61 1,02% 136 0,00% Artigo 10°, Inciso |
DISPONIBILIDADES FINANCEIRAS D+0 65,85 0,00% 0,00% DF - Artigo 6°
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVA ANDRADINA
Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 30/06/2022

Carteira consolidada de investimentos - base (Junho / 2022)

Produto / Fundo Resgate Caréncia
Total para calculo dos limites da Resolugao
DISPONIBILIDADES FINANCEIRAS

PL Total

Saldo Particip. S/ Total
87.009.418,47
65,85

87.009.484,32

Cotistas

% S/ PL do Fundo Enquadramento

Artigo 6°
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVA ANDRADINA
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/06/2022

Enquadramento e Politica de Investimento (RENDA FIXA) - base (Junho / 2022)

Resolugao

Artigos - Renda Fixa Pré Gestéo - Nivel 2

Artigo 7°, Inciso |, Alinea'a' 100,00%
Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b ' 100,00%
Artigo 7°, Inciso Ill, Alinea'a"' 70,00%
Total Renda Fixa 100,00%

Carteira $

16.644.277,92
33.578.235,82
15.996.720,51

66.219.234,25

Carteira

19,13%
38,59%
18,39%

76,11%

Estratégia de Alocagao - 2022

Inf

0,00%

15,00%

10,00%

25,00%

Alvo

15,00%

40,00%

15,00%

70,00%

Sup

60,00%
60,00%
60,00%

180,00%

GAP
Superior
35.561.373,16
18.627.415,26

36.208.930,57

RENDA FIXA 66.219.234,25
[ RENDA VARIAVEL 17.827.197,40

I EXTERIOR 2.962.986,82

@ ATENGAO! Os limites respeitam as condicdes previstas na Resolucdo 4.695/18 em seus Artigo 7° § 10° e Artigo 8° § 10° para RPPS Certificado pelo Pré-Gestao!
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVA ANDRADINA
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/06/2022

Enquadramento e Politica de Investimento (RENDA VARIAVEL E EXTERIOR) - base (Junho / 2022)

Resolugao

Estratégia de Alocagao - 2022

Artigos - Renda Variavel Pré Gestio - Nivel 2 Carteira $ Carteira
Inf Alvo Sup
Artigo 8°, Inciso | 40,00% 13.175.330,07 15,14% 10,00% 20,00% 30,00%
Artigo 10°, Inciso | 10,00% 4.651.867,33 5,35% 5,00% 5,00% 10,00%
Total Renda Variavel 40,00% 17.827.197,40 20,49% 15,00% 25,00% 40,00%
. Estratégia de Alocagao - Limite - 2022
. . Resolucao . .
Artigos - Exterior Carteira $ Carteira

Pré Gestao - Nivel 2

Artigo 9°, Inciso Il 10,00% 0,00 0,00%
Artigo 9°, Inciso Il 10,00% 2.962.986,82 3,41%
Total Exterior 10,00% 2.962.986,82 3,41%

Inferior Alvo Superior
0,00% 0,00% 10,00%
3,00% 5,00% 10,00%
3,00% 5,00% 20,00%

GAP
Superior

12.927.495,47

4.049.074,52

GAP
Superior

8.700.941,85

5.737.955,03

Bria 7210 [7oma [lsor
101 oo
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVA ANDRADINA
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/06/2022

CREDITO
& MERCADO
Enquadramento por Gestores - base (Junho / 2022) Estratégia de Alocacdo para os Proximos 5 Anos
Gestao Valor % S/ Carteira % S| PL Gestao Estratégia de Alocacao - 2022 L. L.
Arti Limite Limite
igos . .
CAIXA DTVM 38.006.199,62 43,68 - Carteira $ Carteira % Inferior (%) Superlor (%)
BB GESTAO DE RECURSOS DTVM 30.558.697,94 35,12 0,00 Artigo 7°, Inciso |, Alinea ' a ' 16.644.277,92 19,13 0,00 30,00
TESEUIRE R Ch e L L AU L JeEAA 2T Jek * Artigo 7°, Inciso |, Alinea ' b’ 33.578.235,82 38,59 15,40 60,00
BRADESCO ASSET MANAGEMENT 1.800.242,99 2,07 0.00 " Artigo 7°, Inciso Ill, Alinea'a 15.996.720,51 18,39 10,00 40,00
. L . Lo o . Artigo 8°, Inciso | 13.175.330,07 15,14 10,00 20,00
Artigo 20° - O total das aplicacdes dos recursos do regime proprio de previdéncia social em fundos de
investimento e carteiras administradas ndo pode exceder a 5% (cinco por cento) do volume total de recursos Artigo 9°, Inciso I 0,00 0,00 0,00 10,00
de terceiros gerido por um mesmo gestor ou por gestoras ligadas ao seu respectivo grupo econémico, assim
definido pela CVM em regulamentacdo especifica. (NR) - (Resolucdo 4963) Artigo 9°, Inciso Ill 2.962.986,82 3,41 3,00 10,00
Artigo 10°, Inciso | 4.651.867,33 5,35 5,00 10,00
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVA ANDRADINA
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/06/2022
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Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no més de Junho/2022 - RENDA FIXA

Més Ano 3M 6M 12M 24M VaR Més Volatilidade 12M
IDKA IPCA 2 Anos (Benchmark) 0,47% 6,85% 2,86% 6,85% 10,11% 17,88% - -
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,22% 6,41% 2,50% 6,41% 9,66% 16,68% 1,39% 0,04%
IMA-B 5 (Benchmark) 0,33% 6,61% 2,69% 6,61% 10,06% 16,74% - -
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 0,32% 6,47% 2,63% 6,47% 9,74% 16,08% 1,26% 0,04%
BB TITULOS PUBLICOS XXI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,22% - 2,37% - - - 1,44% -
CDI (Benchmark) 1,01% 5,40% 2,91% 5,40% 8,66% 11,12% - -
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 1,06% 5,60% 2,97% 5,60% 9,19% 11,59% 0,04% 0,01%
BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 0,93% 4,87% 2,63% 4,87% 7,48% 8,72% 0,01% 0,01%
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA 0,88% 4,59% 2,50% 4,59% 7,12% 8,63% 0,01% 0,01%
IPCA (Benchmark) 0,67% 5,49% 2,22% 5,49% 11,89% 21,23% - -
BB TITULOS PUBLICOS IPCA FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,33% 7,13% 3,08% 7,13% 10,31% 16,86% 1,37% 0,04%
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 0,23% 4,59% 2,22% 4,59% 3,73% 6,51% 1,57% 0,03%
BB ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,46% 4,30% 2,02% 4,30% 5,27% 8,66% 0,81% 0,02%
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVA ANDRADINA
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/06/2022

Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no més de Junho/2022 - RENDA VARIAVEL

S&P 500 (Benchmark)

BRADESCO S&P 500 MAIS FI MULTIMERCADO

Global BDRX (Benchmark)

CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIVEL |

Ibovespa (Benchmark)

CAIXA EXPERT VINCI VALOR RPPS FIC ACOES
BB DIVIDENDOS MIDCAPS FIC ACOES

BB QUANTITATIVO FIC ACOES

BB AGCOES VALOR FIC ACOES

SMLL (Benchmark)

CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI AGOES

CDI (Benchmark)
CAIXA ALOCACAO MACRO FIC MULTIMERCADO LP

CAIXA BRASIL ESTRATEGIA LIVRE FIC MULTIMERCADO LP

-8,39%

-7,88%

0,79%

0,83%

-11,50%
-10,81%
-10,83%
-12,77%

-11,61%

-16,33%

-16,29%

1,01%
-0,80%

-0,82%

Ano

-20,58%

-17,97%

-27,61%

-27,83%

-5,99%
-2,24%
-4,56%
-7,24%

-8,53%

-19,69%

-19,47%

5,40%
4,02%

4,59%

3M

-16,45%

-15,16%

-10,27%

-10,22%

-17,88%
-16,40%
-15,26%
-16,81%

-15,87%

-24,72%

-24,74%

2,91%
-0,05%

-0,02%

6M

-20,58%

-17,97%

-27,61%

-27,83%

-5,99%
-2,24%
-4,56%
-7,24%

-8,53%

-19,69%

-19,47%

5,40%
4,02%

4,59%

12M

-11,92%

-6,68%

-12,10%

-13,08%

-22,29%
-21,51%
-18,64%
-17,83%

-16,66%

-39,59%

-40,12%

8,66%
2,32%

3,57%

24M VaR Més Volatilidade 12M

22,10% - -
29,32% 13,69% 0,19%
12,50% - -
9,72% 12,50% 0,20%
3,67% - -
0,93% 8,22% 0,22%
12,46% 6,71% 0,19%
14,76% 9,44% 0,20%
12,69% 9,62% 0,18%
-15,65% - -
-17,78% 10,89% 0,24%
11,12% - -
10,36% 1,52% 0,04%
12,16% 1,93% 0,04%

Pagina 7 de 22

Crédito & Mercado Gestdo de Valores Mobiliarios Ltda.
Rua Bardo de Paranapiacaba, 233 - 15° Andar CJ 1501 - Santos - SP
CEP: 11050-250 - Telefone: (13) 3878-8410



INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVA ANDRADINA
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/06/2022

Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no més de Junho/2022 - INVESTIMENTO NO EXTERIOR
Més Ano 3M 6M 12M 24M VaR Més Volatilidade 12M
Global BDRX (Benchmark) 0,79% -27,61% -10,27% -27,61% -12,10% 12,50% - -
CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NiVEL | 0,83% -27,83% -10,22% -27,83% -13,08% 9,72% 12,50% 0,20%
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVA ANDRADINA
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/06/2022

Distribuicdo dos ativos por Administradores - base (Junho / 2022)

BANCO BRADESCO: 2,07%

TESOURO NACIONAL: 19,13%

BB GESTAO: 35,12%

CAIXA ECONOMICA: 43,68%

CAIXA ECONOMICA ~ 38.006.199,62
B 88 GesTAo 30.558.697,94
I TESOURO NACIONAL  16.644.277,92

I BANCO BRADESCO 1.800.242,99
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVA ANDRADINA
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/06/2022

Distribuicdo dos ativos por Sub-Segmentos - base (Junho / 2022)

= IMA-B5 18.727.866,91

= CDI 9.498.127,34
= MULTIMERCADO - EXTERIOR  1.800.242,99

= AGOES - DIVIDENDOS 288.723,96

MULTIMERCADO - MODERADO: 1,02%
AGOES - LIVRES: 1,22%
MULTIMERCADO - EXTERIOR: 2,07%
MULTIMERCADO - MACRO: 2,25%
AGOES - EXTERIOR: 3,41%
IDKA IPCA 2A: 7,94%

CDI: 10,92%

ACOES - VALOR: 12,97%

TiTULOS PUBLICOS 16.644.277,92

= IDKA IPCA 2A 6.905.135,96
m ACOES - LIVRES 1.064.406,90

= DISP. FINANCEIRA 65,85

AGOES - SMALL / MID CAPS: 0,61%
ACOES - DIVIDENDOS: 0,33%
DISP. FINANCEIRA: 0,00%

IMA-B 5: 21,52%

TITULOS PUBLICOS: 19,13%

GESTAO DURATION: 16,60%

m GESTAO DURATION 14.443.826,12 = ACOES - VALOR 11.288.715,50

m AGOES - EXTERIOR 2.962.986,82 = MULTIMERCADO - MACRO 1.959.996,73

= MULTIMERCADO - MODERADO ~ 891.627,61  m ACOES - SMALL / MID CAPS 533.483,71
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVA ANDRADINA
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/06/2022

CREDITO
& MERCADO
Carteira de Titulos Publicos no més de (Junho / 2022)
Titulos Publicos Vencimento Compra Qtde P.U. Compra P.U. Atual $ Pago $ Atual Marcagao
NTN-B - Nota do Tesouro Nacional - Série B 15/05/2025 19/05/2022 1.122 4007,792103 4.063,248374 4.496.742,74 4.558.964,68 Curva
NTN-B - Nota do Tesouro Nacional - Série B 15/05/2035 13/04/2022 483 4.134,383200 4.148,610635 1.996.907,09 2.003.778,94 Curva
NTN-B - Nota do Tesouro Nacional - Série B 15/05/2035 03/05/2022 480 4158,267333 4.135,322850 1.995.968,32 1.984.954,97 Curva
NTN-B - Nota do Tesouro Nacional - Série B 15/08/2040 13/04/2022 488 4.093,090228 4.224,893839 1.997.428,03 2.061.748,19 Curva
NTN-B - Nota do Tesouro Nacional - Série B 15/08/2040 03/05/2022 486 4109,919684 4.204,766870 1.997.420,97 2.043.516,70 Curva
NTN-B - Nota do Tesouro Nacional - Série B 15/05/2045 13/04/2022 485 4.117,148824 4.131,990940 1.996.817,18 2.004.015,61 Curva
NTN-B - Nota do Tesouro Nacional - Série B 15/05/2045 03/05/2022 483 4137,039810 4.114,490441 1.998.190,23 1.987.298,88 Curva
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVA ANDRADINA
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/06/2022

CREDITO
& MERCADO

Retorno e Meta de Rentabilidade acumulados no ano de 2022

Més Saldo Anterior Aplicagoes Resgates Saldo no Més Retorno Retorno Acum Retorno Més Retorno Acum Meta Més Meta Acum Gap Acum VaR
Janeiro 82.575.020,31 4.033.046,94 4.791.044,02 82.718.733,59 901.710,36 901.710,36 1,09% 1,09% 0,94% 0,94% 116,17% 2,57%
Fevereiro 82.718.733,59 9.932.009,33 9.389.298,58 83.651.514,33 390.069,99 1.291.780,35 0,47% 1,57% 1,37% 2,33% 67,30% 2,30%
Margo 83.651.514,33 1.872.153,18 1.434.403,37 86.084.340,48 1.995.076,34 3.286.856,69 2,37% 3,98% 2,04% 4,42% 89,99% 3,21%
Abril 86.084.340,48 19.480.343,23 18.933.013,06 85.586.053,68 -1.045.616,97 2.241.239,72 -1,21% 2,72% 1,42% 5,90% 46,08% 2,73%
Maio 85.586.053,68 15.005.805,46 14.472.098,62 87.065.544,26 945.783,74 3.187.023,46 1,10% 3,85% 0,89% 6,85% 56,22% 3,33%
Junho 87.065.544,26 1.617.718,42 1.579.762,36 85.622.189,20 -1.481.311,12 1.705.712,34 -1,70% 2,08% 1,07% 7,99% 26,06% 3,34%

Investimentos x Meta de Rentabilidade

2,08%

0 2 4 6
@ Investimentos [ IPCA + 4,88% a.a.
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVA ANDRADINA
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/06/2022

CREDITO
& MERCADO
Graficos ilustrativos de Evolucao Patrimonial e indicadores
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Pagina 13 de 22 Crédito & Mercado Gestdo de Valores Mobiliarios Ltda.

Rua Bardo de Paranapiacaba, 233 - 15° Andar CJ 1501 - Santos - SP
CEP: 11050-250 - Telefone: (13) 3878-8410


javascript:void(0)
javascript:void(0)

INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVA ANDRADINA
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/06/2022

CREDITO
& MERCADO
Retorno dos Investimentos apds as movimentacdes (aplicacdes e resgates) no més de Junho/2022 FUNDOS DE RENDA FIXA
Ativos Renda Fixa Saldo Anterior Aplicacoes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit Var - Més
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 8.815.195,27 140.000,00 0,00 9.049.300,02 94.104,75 1,05% 1,06% 0,04%
TITULOS PUBLICOS 16.481.839,63 0,00 0,00 16.644.277,92 162.438,29 0,99% - -
BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 456.582,68 104.245,63 178.304,44 385.984,17 3.460,30 0,62% 0,93% 0,01%
BB ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PRE... 6.531.221,20 0,00 0,00 6.561.436,32 30.215,12 0,46% 0,46% 0,81%
BB TITULOS PUBLICOS IPCA FI RENDA FIXA PREVIDENCIA... 7.695.609,04 0,00 0,00 7.720.813,63 25.204,59 0,33% 0,33% 1,37%
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 6.871.786,98 0,00 0,00 6.893.617,92 21.830,94 0,32% 0,32% 1,26%
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA 86.264,02 1.373.472,79 1.401.457,92 62.843,15 4.564,26 0,31% 0,88% 0,01%
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 7.864.269,54 0,00 0,00 7.882.389,80 18.120,26 0,23% 0,23% 1,57%
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI REND... 6.889.679,82 0,00 0,00 6.905.135,96 15.456,14 0,22% 0,22% 1,39%
BB TITULOS PUBLICOS XXI FI RENDA FIXA PREVIDENCIAR... 4.104.479,55 0,00 0,00 4.113.435,36 8.955,81 0,22% 0,22% 1,44%
Total Renda Fixa 65.796.927,73 1.617.718,42 1.579.762,36 66.219.234,25 384.350,46 0,58% 1,07%
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVA ANDRADINA
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/06/2022

CREDITO
& MERCADO
Retorno dos Investimentos apds as movimentacdes (aplicacdes e resgates) no més de Junho/2022 FUNDOS DE RENDA VARIAVEL
Ativos Renda Variavel Saldo Anterior Aplicacoes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit Var - Més
CAIXA ALOCACAO MACRO FIC MULTIMERCADO LP 1.975.764,55 0,00 0,00 1.959.996,73 -156.767,82 -0,80% -0,80% 1,52%
CAIXA BRASIL ESTRATEGIA LIVRE FIC MULTIMERCADO LP 899.025,38 0,00 0,00 891.627,61 -7.397,77 -0,82% -0,82% 1,93%
BRADESCO S&P 500 MAIS FI MULTIMERCADO 1.954.157,35 0,00 0,00 1.800.242,99 -153.914,36 -7,88% -7,88% 13,69%
CAIXA EXPERT VINCI VALOR RPPS FIC ACOES 8.698.518,52 0,00 0,00 7.758.435,82 -940.082,70 -10,81% -10,81% 8,22%
BB DIVIDENDOS MIDCAPS FIC ACOES 323.798,85 0,00 0,00 288.723,96 -35.074,89 -10,83% -10,83% 6,71%
BB ACOES VALOR FIC ACOES 3.993.907,22 0,00 0,00 3.530.279,68 -463.627,54 -11,61% -11,61% 9,62%
BB QUANTITATIVO FIC ACOES 1.220.154,41 0,00 0,00 1.064.406,90 -1565.747,51 -12,76% -12,76% 9,44%
CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI ACOES 637.290,72 0,00 0,00 533.483,71 -103.807,01 -16,29% -16,29% 10,89%
Total Renda Variavel 19.702.617,00 0,00 0,00 17.827.197,40 -1.875.419,60 -9,52% 8,13%
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVA ANDRADINA
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/06/2022

CREDITO
& MERCADO
Retorno dos Investimentos apds as movimentacdes (aplicacdes e resgates) no més de (Junho / 2022) FUNDOS EXTERIOR
Ativos Exterior Saldo Anterior Aplicacoes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit Var - Més
CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIVEL | 2.938.670,11 0,00 0,00 2.962.986,82 24.316,71 0,83% 0,83% 12,50%
Total Exterior 2.938.670,11 0,00 0,00 2.962.986,82 24.316,71 0,83% 12,50%
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVA ANDRADINA
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/06/2022

Retorno dos Investimentos apds as movimentacdes (aplicacdes e resgates) no 2° Trimestre/2022

FUNDOS DE RENDA FIXA

Ativos Renda Fixa Saldo Anterior Aplicacoes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit

TITULOS PUBLICOS 0,00 16.479.474,55 225.671,77 16.644.277,92 390.475,14 2,37% -

CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 8.224.258,14 15.564.364,77 15.000.000,00 9.049.300,02 260.677,11 1,10% 2,97%
BB TITULOS PUBLICOS IPCA FI RENDA FIXA PREVIDENCIA... 7.704.351,11 0,00 221.710,88 7.720.813,63 238.173,40 3,09% 3,08%
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 11.664.834,28 0,00 5.000.000,00 6.893.617,92 228.783,64 1,96% 2,63%
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 10.699.263,41 0,00 3.000.000,00 7.882.389,80 183.126,39 1,71% 2,22%
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI REND... 8.024.096,18 0,00 1.300.902,54 6.905.135,96 181.942,32 2,27% 2,50%
BB ALOCAGCAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PRE... 9.419.804,59 0,00 3.000.000,00 6.561.436,32 141.631,73 1,50% 2,02%
BB TITULOS PUBLICOS XXI FI RENDA FIXA PREVIDENCIAR... 4.018.253,92 0,00 0,00 4.113.435,36 95.181,44 2,37% 2,37%
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA 13.093,63 4.234.825,11 4.204.608,76 62.843,15 19.533,17 0,46% 2,50%
BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 458.500,24 249.567,45 332.882,63 385.984,17 10.799,11 1,53% 2,63%

Total Renda Fixa 60.226.455,50 36.528.231,88 32.285.776,58 66.219.234,25 1.750.323,45 2,71%

Crédito & Mercado Gestdo de Valores Mobiliarios Ltda.
Rua Bardo de Paranapiacaba, 233 - 15° Andar CJ 1501 - Santos - SP
CEP: 11050-250 - Telefone: (13) 3878-8410
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVA ANDRADINA
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/06/2022

CREDITO
& MERCADO
Retorno dos Investimentos apds as movimentacdes (aplicacdes e resgates) no 2° Trimestre/2022 FUNDOS DE RENDA VARIAVEL
Ativos Renda Variavel Saldo Anterior Aplicacoes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit
CAIXA BRASIL ESTRATEGIA LIVRE FIC MULTIMERCADO LP 891.796,65 0,00 0,00 891.627,61 -169,04 -0,02% -0,02%
CAIXA ALOCACAO MACRO FIC MULTIMERCADO LP 5.085.285,41 0,00 3.123.462,23 1.959.996,73 -1.826,45 -0,04% -0,05%
BB DIVIDENDOS MIDCAPS FIC ACOES 340.725,67 0,00 0,00 288.723,96 -52.001,71 -15,26% -15,26%
CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI ACOES 708.894,27 0,00 0,00 533.483,71 -175.410,56 -24,74% -24,74%
BB QUANTITATIVO FIC ACOES 1.279.507,98 0,00 0,00 1.064.406,90 -215.101,08 -16,81% -16,81%
BRADESCO S&P 500 MAIS FI MULTIMERCADO 2.121.875,52 0,00 0,00 1.800.242,99 -321.632,53 -15,16% -15,16%
BB ACOES VALOR FIC ACOES 4.196.085,44 0,00 0,00 3.530.279,68 -665.805,76 -15,87% -15,87%
CAIXA EXPERT VINCI VALOR RPPS FIC ACOES 9.280.242,67 0,00 0,00 7.758.435,82 -1.521.806,85 -16,40% -16,40%
Total Renda Variavel 23.904.413,61 0,00 3.123.462,23 17.827.197,40 -2.953.753,98 -12,36%
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVA ANDRADINA
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/06/2022

Retorno dos Investimentos apds as movimentacdes (aplicacdes e resgates) no 2° Trimestre/2022

Ativos Exterior

CAIXA INSTITUCIONAL FI AGOES BDR NIVEL |

Total Exterior

Saldo Anterior

3.300.173,19

3.300.173,19

Aplicagoes

0,00

0,00

FUNDOS EXTERIOR

Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit
0,00 2.962.986,82 -337.186,37 -10,22% -10,22%
0,00 2.962.986,82 -337.186,37 -10,22%

Pagina 19 de 22

Crédito & Mercado Gestdo de Valores Mobiliarios Ltda.
Rua Bardo de Paranapiacaba, 233 - 15° Andar CJ 1501 - Santos - SP
CEP: 11050-250 - Telefone: (13) 3878-8410



®

CREDITO
& MERCADO

INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVA ANDRADINA
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/06/2022

Retorno dos Investimentos apds as movimentacbes (aplicacdes e resgates) no 1° Semestre/2022

Ativos Renda Fixa

BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP

CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP

CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI REND...
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA

BB TITULOS PUBLICOS IPCA FI RENDA FIXA PREVIDENCIA...

TITULOS PUBLICOS

BB ALOCAGCAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PRE...

BB TITULOS PUBLICOS XXI FI RENDA FIXA PREVIDENCIAR...
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIX...
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA

BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO

Total Renda Fixa

Saldo Anterior

11.244.312,01
11.994.729,67
7.728.678,94
14.411.496,10
0,00

0,00
9.213.987,02
0,00
3.426.093,70
748.952,71
523.137,24

59.291.387,39

Aplicagoes
0,00
15.564.364,77
0,00
0,00
7.500.000,00
16.479.474,55
0,00
4.000.000,00
0,00
7.313.985,62
387.616,39

51.245.441,33

Resgates

5.000.000,00
19.000.000,00
1.300.902,54
7.000.000,00
221.710,88
225.671,77
3.000.000,00
112.922,03
3.460.318,19
8.033.799,74
545.197,40

47.900.522,55

Saldo Atual

6.893.617,92
9.049.300,02
6.905.135,96
7.882.389,80
7.720.813,63
16.644.277,92
6.561.436,32
4.113.435,36
0,00
62.843,15
385.984,17

66.219.234,25

Retorno (R$)

649.305,91
490.205,58
477.359,56
470.893,70
442.524,51
390.475,14
347.449,30
226.357,39

34.224,49

33.704,56

20.427,94

3.582.928,08

FUNDOS DE RENDA FIXA

Retorno (%)

5,77%
1,78%
6,18%
3,27%
5,90%
2,37%
3,77%
5,66%
1,00%
0,42%
2,24%

5,72%

(%) Instit
6,47%
5,60%
6,41%
4,59%

7,12%

4,30%

6,51%

4,59%

4,87%
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Retorno dos Investimentos apds as movimentacoes (aplicacdes e resgates) no 1° Semestre/2022

Ativos Renda Variavel Saldo Anterior Aplicacoes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit
CAIXA ALOCACAO MACRO FIC MULTIMERCADO LP 4.886.379,07 0,00 3.123.462,23 1.959.996,73 197.079,89 4,03% 4,02%
CAIXA BRASIL ESTRATEGIA LIVRE FIC MULTIMERCADO LP 852.511,51 0,00 0,00 891.627,61 39.116,10 4,59% 4,59%
BB DIVIDENDOS MIDCAPS FIC ACOES 302.510,35 0,00 0,00 288.723,96 -13.786,39 -4,56% -4,56%
BB QUANTITATIVO FIC ACOES 1.147.537,61 0,00 0,00 1.064.406,90 -83.130,71 -7,24% -7,24%
CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI ACOES 662.439,45 0,00 0,00 533.483,71 -128.955,74 -19,47% -19,47%
CAIXA EXPERT VINCI VALOR RPPS FIC ACOES 7.936.025,89 0,00 0,00 7.758.435,82 -177.590,07 -2,24% -2,24%
BB ACOES VALOR FIC ACOES 3.859.443,79 0,00 0,00 3.530.279,68 -329.164,11 -8,53% -8,53%
BRADESCO S&P 500 MAIS FI MULTIMERCADO 2.194.571,46 0,00 0,00 1.800.242,99 -394.328,47 -17,97% -17,97%

Total Renda Variavel 21.841.419,13 0,00 3.123.462,23 17.827.197,40 -890.759,50 -4,08%

FUNDOS DE RENDA VARIAVEL

Crédito & Mercado Gestdo de Valores Mobiliarios Ltda.
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Disclaimer

Este documento (caracterizado como relatério, parecer ou andlise) foi preparado para uso exclusivo do destinatario, ndo podendo ser reproduzido ou distribuido por este a qualquer pessoa sem
expressa autorizacdo da empresa. As informacdes aqui contidas sdo somente com o objetivo de prover informagdes e ndo representa, em nenhuma hipotese, uma oferta de compra e venda ou

solicitagdo de compra e venda de qualquer valor mobiliario ou instrumento financeiro. Trata-se apenas uma OPINIAO que reflete o momento da anlise e sdo consubstanciadas em informacdes
coletadas em fontes publicas e que julgamos confiaveis.

A utilizacdo destas informac¢des em suas tomadas de decisdo e consequentes perdas e ganhos ndo nos torna responsaveis diretos. As informacdes aqui contidas ndo representam garantia de exatidao
das informagdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade delas, e ndo devem ser consideradas como tais.

As informagdes deste documento estdo em consonancia com as informacdes sobre os produtos mencionados, entretanto ndo substituem seus materiais oficiais, como regulamentos, prospectos de
divulgacgdo e outros. E recomendada a leitura cuidadosa destes materiais, com especial atencdo para as clausulas relativas ao objetivo, aos riscos e a politica de investimento dos produtos. Todas as
informagbes podem ser obtidas com o responsavel pela distribuicdo, gestdo ou no site da CVM (Comissao de Valores Mobiliarios).

Sua elaboracdo buscou atender os objetivos de investimentos do cliente, considerando a sua situacdo financeira e seu perfil.

A rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de rentabilidade futura e os produtos estruturados e/ou de longo prazo possuem, além da volatilidade, riscos associados a sua carteira de
crédito e estruturagdo. Os riscos inerentes aos diversos tipos de opera¢des com valores mobilidrios de bolsa, balcdo, nos mercados de liquidacdo futura e de derivativos, podem resultar em perdas aos
investimentos realizados, bem como o inverso proporcionalmente. Todos e qualquer outro valor exibido esta representado em Real (BRL) e para os célculos, foram utilizadas observac¢des diarias, sendo
sua fonte o Sistema Quantum Axis e a CVM.

A contratagdo de empresa de consultoria de valores mobiliarios para a emissdo deste documento ndo assegura ou sugere a existéncia de garantia de resultados futuros ou a isencdo de risco. Cabe a
consultoria de valores mobilidrios a prestacdo dos servicos de orientacdo, recomendacdo e aconselhamento, de forma profissional, independente e individualizada, sobre investimentos no mercado de
valores mobiliarios, cuja adogdo e implementacgdo sejam exclusivas do cliente.

Na apuragdo do célculo de rentabilidade da carteira de investimentos sdo considerados os recursos descritos no art. 6° da Resolu¢do CMN n° 4.963/2021, provenientes do recolhimento das aliquotas
de contribuicdo dos servidores, exclusivamente com finalidade previdenciaria, excluindo qualquer tipo de recurso recebidos com finalidade administrativa, em consonancia com a Portaria n® 402/2008,

art. 15, inciso Ill, alinea "a".

Os RPPS devem estar adequados as normativas pertinentes e principalmente a Portaria n°® 519, de 24 de agosto de 2011 e suas altera¢des, além da Resolucdo CMN n° 4.963 de 25 de novembro de
2021 e suas alteragbes, que dispdem sobre as aplicagdes dos recursos financeiros dos Regimes Proprios de Previdéncia Social, instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios e da outras
providéncias.
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ATA N°. 25, DA REUNIAO EXTRORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS

As 13h30, do dia 05 de julho de 2022, se reuniram presencialmente na sede do PREVINA os
membros do Comité de Investimentos Rodrigo Aguirre, Bruno Sales, Marcos Santi, Alan Jelles,
Rodrigo de Oliveira, Edna Chulli, Graciele Pereira e Gislaine Ervilha, para abordar estratégia de
alocacdo com foco nos desafios do segundo semestre. O encontro estava agendado para o ultimo
dia 29 de junho, todavia, ndo foi possivel chegar a pauta em virtude da participagdo dos
representantes locais do Bradesco, Valéria e José Guilherme, e, por videoconferéncia, da BRAM,
Paulo Rogério, Graca e Mario Sérgio, e do consultor Luis Albertini, da Privatiza Investimentos,
cujo encontro terminou as 17h. A reunido deste dia 5 de julho foi aberta pelo diretor financeiro,
Bruno Sales, que comunicou 0s integrantes sobre convite para participacdo de evento que sera
promovido pela XP no més de agosto. Posteriormente, foi apresentado o desempenho da carteira e
destacada a performance, em renda fixa, dos titulos publicos federais e CDI, motivado pela elevagdo
da taxa basica de juros - SELIC, e renda variavel, no exterior via BDR, em virtude da elevacdo do
délar. O grupo também aventou a estratégia de estabelecer novos pontos de entrada em BDR, em
caso oportuno de queda da moeda americana em patamares inferiores aos R$ 5,00. Ja em renda
variavel, dentro do mercado brasileiro, foram analisadas alternativas com o objetivo de diversificar
a carteira de investimentos, visando menor volatilidade e menor exposi¢do em fundos com alto nivel
de correlagdo, estabelecendo novos pontos de entrada e/ou realocagdo em eventuais quedas
expressivas do IBOVESPA. Outro ponto reforcado, como estratégia para o segundo semestre em
renda fixa, estd a exposicdo em titulos indexados a inflagdo, acompanhando as medidas
contracionistas adotadas pelo Banco Central, na tentativa de controlar 0 aumento dos precos de
produtos e servicos, fator imprescindivel de ser considerado para alocagdes em vértices de diferentes
duration. Diante dos cenarios, o grupo seguira acompanhando os desdobramentos da inflacdo e taxa
de juros, definindo aporte em titulo publico federal marcado na curva (com vencimento em
15/08/2024, a saber, ICPA + taxa indicativa de 6,43%, conforme cotacdo feita na tarde do dia 5 de
julho de 2022), em linha com a Politica de Investimentos, com os valores da compensacao
previdenciaria, somado aos repasses de junho e julho, que, juntos, devem totalizar R$ 1,2 milhéo,
superando a meta atuarial para o exercicio financeiro, IPCA + 4,88%. Ndo havendo mais nada a
tratar, a reunido foi encerrada as 15h20. A presente ata foi lavrada e, depois de aprovada, sera
assinada pelos presentes.

Edna Chulli Bruno Alves de Sales
Diretora Presidente Diretor Financeiro
Certificagdo CPA-20 Certificagcdo: CEA, Profissional RPPS

Gestor de Recursos e Comité de
Investimentos Intermediario

¥
ANBIMA PROFISSIONAL
A
PROFISSIONAL ANBIMA
CPA-20
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ATA N°. 26, DA REUNIAO EXTRAORDINARIA COMITE DE INVESTIMENTOS

De forma online, as 11h00min, do dia 11 de julho de 2022, reuniram-se extraordinariamente por
videoconferéncia os membros do Comité de Investimentos Bruno Sales, Rodrigo de Oliveira,
Marcos Santi, Alan Jelles, Rodrigo Aguirre, Edna Chulli, Gislaine Teixeira e Graciele Pereira, para
dar continuidade ao processo de aquisicao de titulos publicos de forma direta marcados na curva, a
reunido foi solicitada pelo Gestor de Recursos e Diretor Financeiro do PREVINA, Bruno Sales. O
gestor comecou a reunido agradecendo a presenca tempestiva de todos, principalmente devido a
agilidade e prontidédo dos membros em se reunirem, pois, a reunido foi convocada por meio online
poucos minutos antes de seu inicio. Conforme determinado pelo Comité de Investimentos em sua
reunido do dia 05 de julho de 2022, lavrado na ata n°® 25 da reunido extraordinaria do comité de
investimentos, onde o grupo tracou estratégias para o segundo semestre de 2022, nos diversos
segmentos, acompanhando as boas oportunidades para investir os recursos reservados em CDI
(aproximadamente 7,5 milhdes de reais), o repasse do més e o valor recebido via compensacgao
previdenciaria (totalizando 1,2 milhdes reais). Desta forma, o gestor explicou que acompanhando o
boletim focus, a inflagdo em 2022 teve projecdo de queda, principalmente por conta da PEC dos
combustiveis, entretanto, o boletim trouxe, pela terceira vez consecutiva, alta para a projecdo de
inflacdo para 2023, assim, as taxas de juros para titulos publicos federais tiveram novas altas,
estando acima de IPCA + 6% em todos os vertices, na oportunidade, o gestor ilustrou ao grupo que
nossa taxa de rentabilidade para 2022 é de IPCA + 4,88% e para 2023 IPCA + 4,72%, conforme
portaria MTP 1.837/2022 e parecer atuarial 046/2022. O comité de investimentos debateu sobre as
possibilidades e decidiu sugerir ao conselho curador a seguinte operacdo: aplicar aproximadamente
10% do PL do instituto (aproximadamente 8 milhGes de reais) em titulos publicos atrelados a
inflacdo (NTN-B) marcados na curva, sendo 4 milhdes em NTN-B 2023, com taxa minima de 8%,
visando aproveitar o retorno muito superior as nossas metas de rentabilidade, protegendo 0s recursos
no curto prazo frente as incertezas com a inflagdo, e, 4 milhdes em NTN-B 2026 com taxa minima
de 6,10%, visando retornos muito acima de nossa meta de rentabilidade, com perenidade, reduzindo
0s riscos da carteira, principalmente neste momento de muita volatilidade nos demais segmentos
de mercado. Para realizar as operacfes, o comité sugere aplicar o valor total do repasse do més
(deduzido os pagamentos das despesas obrigatorias do més) aproximadamente 1,2 milhdes de reais
e 0 restante retirar do Fundo Caixa Brasil FI Renda Fixa Referenciado DI LP (CNPJ
03.737.206/0001-97), onde o comité de investimentos tem alocado recursos neste momento de alta
volatilidade, criando uma reserva de oportunidade para momentos como este. Devido a constante
flutuacéo das taxas, o gestor do Comité de Investimentos, Sr. Rodrigo Aguirre, enviou a proposta
de forma online ao conselho curador, que aprovou por unanimidade a aplicacdo. O comité de
investimentos solicitou ao gestor de recursos que executasse a aplicagdo seguindo rigorosamente o
rito definido em nosso manual de compra de titulos publicos. Ao final da reunido foi remarcada a
reunido ordinaria do dia 19/07 para o dia 12/07/2022 as 13h, a reunido contara com a participacao
da Sra. Angélica Santiago, gerente RPPS do Banco Santander e analise do fundo FIC Capital
Protegido Cesta Agro Multimercado LP da Caixa Econémica Federal. Nao havendo nada mais a
tratar, a reunido foi encerrada as 12h00min. A presente ata foi lavrada, e depois de lida e aprovada,
sera assinada pelos presentes.
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ATA N°. 27, DA REUNIAO ORDINARIA COMITE DE INVESTIMENTOS

De forma presencial, as 13h00min, do dia 12 de julho de 2022, reuniram-se 0s membros do Comité
de Investimentos Bruno Sales, Rodrigo de Oliveira, Alan Jelles, Rodrigo Aguirre, Edna Chulli,
Gislaine Teixeira e Graciele Pereira, 0 membro Marcos Santi justificou sua auséncia, para encontro
mensal em que foram abordadas as seguintes pautas: leitura do Boletim Focus, avaliacdo do
desempenho da carteira por segmento, onde o gestor do Comité, Rodrigo Aguirre, apresentou 0s
resultados da carteira em junho, totalizando o montante de R$ 87.009.484,32, distribuido em
recursos previdenciarios, taxa de administracdo e reserva da taxa de administracdo, alocados em
fundos de investimento das institui¢des financeiras: Banco do Brasil, Bradesco e Caixa Econdmica
Federal, além de Titulos Publicos Federais (TPF) com marcacdo na curva, o gestor fez uma
observacao sobre a concentragdo dos investimentos fechados com vencimentos para 2023, 2024,
2025, 2026, 2035, 2040 e 2045, com a ultima aquisi¢cdo de Titulos Publicos Federais (NTNB’s)
citadas na ultima reunido, houve uma maior concentracdo de investimentos com vencimento para
2023. Prosseguindo com a apresentacdo sobre a aderéncia a Politica de Investimentos, avaliacdo de
riscos e avaliacdo da rentabilidade do més, tendo como a meta em junho de 1,07% e um retorno de
-1,70%, ja a rentabilidade acumulada no ano foi de um retorno de 2,08% versus a meta de 7,99%.
Seguindo a reunido, conforme agendamento, iniciou-se video conferéncia com os representantes do
Banco Santander, Angélica Santiago Bispo, especialistaem RPPS do Santander Asset Management
e Kayo César Pinheiro, gerente regional dos estados de Mato Grosso e Mato Grosso do Sul. A
senhora Angélica fez uma apresentacdo onde demonstrou projecGes sobre o mercado global
ressaltando a inflacdo, a pandemia e guerra da Ucrania como motivos para o0 baixo crescimento
global. No cenério nacional, projecGes para uma de inflacédo de 7,1%, crescimento do PIB para 2022
em 1,5% e para 2023 de 0,5%, ja na Selic uma projecao de 13,75% para o fechamento de 2022. Ao
analisar a carteira do PREVINA, apresentou os seguintes fundos de renda fixa: SANTANDER
IMAB-5 PREMIUM FIC RENDA FIXA, SANTANDER INSTITUCIONAL PREMIUM FIC
RENDA FIXA REFERENCIADO DI para analise do Comité para uma possivel alocacao futura,
justificando com uma possivel diversificacdo de instituicdo bancaria e aproveitou para apresentar
um fundo de investimento em agdes, SANTANDER DIVIDENDOS FIC ACOES e com foco no
exterior SANTANDER GO GLOBAL EQUITY ESG REAIS INVESTIMENTO NO EXTERIOR
FI MULTIMERCADO e SANTANDER GLOBAL EQUITIES DOLAR MASTER
INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC MULTIMERCADO, apés a apresentacdo, os membros do
Santander abriram para ddvidas e perguntas, sanadas, agradeceram a oportunidade e se colocaram
a disposic¢do do instituto. Em prosseguimento os membros do comité realizaram analise e discutiram
sobre a oferta de investimento no fundo CAIXA FIC CAPITAL PROTEGIDO CESTA AGRO
MULTIMERCADO LP — CNPJ: 42.229.068/0001-97, que foi considerado um fundo interessante,
mas para o periodo, analisando como RPPS e com as oportunidades em TPF, ou até mesmo DI, ndo
seria 0 momento para aportar, considerando que o fundo tem uma boa estratégia, mas também é
muito semelhante aos fundos setoriais, mas claro que trata se de um multimercado. E a alocagédo em
produtos relacionados ao agro é bastante volatil e, por mais que haja uma protecao - de certa forma
- & inflagdo, ainda assim estamos falando de renda varavel (os ativos objeto da cesta), sdo produtos
que - na economia real - tem pregos sempre corrigidos pela inflagdo, mas sabemos que isso néo
significa que o preco da acdo seré corrigido do mesmo modo, pois € outra dindmica. E, paralelo a
isso, certamente j& estamos expostos ao setor em outros produtos de acGes no Brasil, com
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volatilidade menor em virtude da diversificacdo. Na politica de investimento do fundo também fala
de TPF, que é algo que o instituto ja vem fazendo muito bem e de modo direto. Somado a isso tem
a taxa de administracdo, que é até baixa comparado a outros, mas ainda assim nao é vantagem. Além
dos riscos de mercado e de concentragdo, 0 os membros consideraram que o fundo apresenta muito
risco importante para ser observado num momento em que temos outras possibilidades, como o TPF
marcado na curva. N&o havendo nada mais a tratar, a reunido foi encerrada as 15h30min. A presente
ata foi lavrada, e depois de lida e aprovada, seré assinada pelos presentes.

Edna Chulli Bruno Alves de Sales
Diretora Presidente Diret_O_r Firlanceiro
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ATA N°. 28, DA REUNIAO ORDINARIA CONJUNTA DO COMITE DE
INVESTIMENTOS E CONSELHO CURADOR DO PREVINA

De forma presencial, as 13h30min, do dia 25 de julho de 2022, reuniram-se ordinariamente 0s
membros do Comité de Investimentos Marcos Santi, Graciele Pereira, Bruno Sales, Rodrigo de
Oliveira, Alan Jelles, Rodrigo Aguirre, Edna Chulli e Gislaine Teixeira, e do Conselho Curador,
Kelly Borba e Rildo Lima, além de Edna Valéria, Mara Oliveira e Suzy Souza, que participaram
por videoconferéncia. Bruno deu inicio ao encontro com a leitura do boletim Focus e avaliagdo do
desempenho da carteira, que encerrou junho com R$ 87.009.484,32, distribuidos em recursos
previdenciarios, taxa de administracdo e reserva da taxa de administracdo, aplicados em titulos
publicos federais e produtos de renda fixa e variavel disponibilizados pelo Banco do Brasil, Caixa
Econdmica Federal e Bradesco. Quanto ao desempenho acumulado da carteira no ano, 0o PREVINA
encerrou o0 semestre com 2,08% frente a meta de 7,99%. Quanto ao valor disponivel para ser
aplicado, totalizou-se R$ 1.195.575,65. Deste montante, R$ 635.292,07 sdo oriundos da
compensacao previdenciéria. O restante é deduzido do repasse do més, no valor de R$ 1.482.869,03,
apos pagamento da folha de beneficios (R$ 789.742,27) e arrecadacdo da taxa de administracdo (R$
132.842,18). Bruno relembrou, conforme ja debatido entre os representantes do Comité de
Investimentos, com a aprovacdo do Conselho Curador, que o montante disponivel a ser aplicado
(R$ 1.195.575,65) foi somado aos valores retirados do Fundo Caixa Brasil FI Renda Fixa
Referenciado DI LP CNJ 03.737.206/0001-97 (R$ 6.900.000,00), aplicando metades em NTN-B
08/2026 (IPCA + 6,10%) e NTN-B 05/2023 (IPCA + 8%), totalizando R$ 7.999.348,29 nos
referidos titulos publicos federais. Posteriormente, foram abordados artigos da Portaria n°® 1.467, de
2 de junho de 2022, com os parametros e as diretrizes gerais para organizacdo e funcionamento dos
Regimes Proprios de Previdéncia Social (RPPS), dos servidores publicos da Unido, dos estados, do
Distrito Federal e dos municipios, especialmente no que diz respeito ao capitulo VI, sobre
Investimentos dos Recursos; Gestdo da aplicacdo dos recursos; Politica de investimentos;
Credenciamento de instituicdes; Alocac6es dos recursos; Avaliacdo e monitoramento dos riscos;
Categorizacdo dos RPPS; AplicacGes em titulos pablicos, Precificacdo dos ativos integrantes das
carteiras do RPPS; Transparéncia das informacdes relativas aos investimentos, com destaque para
postagem, no site do PREVINA, da composicdo da carteira de investimentos, no prazo de até 30
dias apds o encerramento do més; Medidas em caso de desenquadramento; e Segmento de
empréstimos consignados. A nova portaria visa cumprir a Lei n® 9.717, de 1998, que disp&e sobre
as regras gerais dos RPPS, e adequar os dispositivos as mudancas trazidas pela Emenda
Constitucional n° 103, de 2019, que promoveu a reforma do sistema previdenciario do pais e
estabeleceu regras para a aposentadoria dos servidores. Ndo havendo nada mais a tratar, a reunido
foi encerrada as 16h10. A presente ata foi lavrada, e depois de lida e aprovada, sera assinada pelos
presentes.
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	Relatório Mensal - Julho 2022, 2 Trimestre e 1 Semestre.pdf (p.1-13)
	Relatório Nossa Visão Julho.pdf (p.14-17)
	Relatório Crédito Junho  e 2 Trimestre.pdf (p.18-40)
	ATA N 25 Reunião extraordinaria Comitê de Investimentos 05.07.2022.pdf (p.41-42)
	ATA N 26 Reunião extraordinaria Comitê de Investimentos 11.07.2022 compra TPF B23 e 26.pdf (p.43-44)
	ATA N 27 Reunião ordinaria Comitê de Investimentos 12.07.2022.pdf (p.45-47)
	ATA N 28 Reunião ordinaria Comitê de Investimentos 25.07.2022.pdf (p.48-50)



