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O Relatorio

Este documento busca dar maior_governanca e transparéncia nas _movimentacdes financeiras

mensais do PREVINA, ele sintetiza a estratégia adotada pelo Comité de Investimentos bem como fundamenta

as sugestdes de aplicacdes, resgates ou realocacdes dos recursos do PREVINA no més a que se refere,

detalhando e pormenorizando as decisfes constantes nas atas do Comité de Investimentos.

Assim, cumprindo integralmente a legislagdo, enviamos este documento as instincias superiores de

deliberacdo e controle do PREVINA, Conselho Curador e Conselho Fiscal, que apds analise sera publicado no

site  _do PREVINA, podendo sempre ser acessado através do  seguinte  endereco:

https://www.previna.ms.qgov.br/tipo-da-transparencia/aplicacoes-e-investimentos/detalhes?type=relatorio-de-

investimento.
O relatério vem ao encontro do disposto pelo Artigo 136, da Portaria MTP n° 1.467, de 02 de junho de

2022, que descreve: “A unidade gestora deverd elaborar, no minimo, trimestralmente, relatérios detalhados sobre

a rentabilidade, os riscos das diversas modalidades de operacdes realizadas nas aplicacdes dos recursos do

regime e a aderéncia a politica de investimentos, que deverdo ser submetidos para avaliacdo e adocdo de

providéncias pelos 6rgdos responsaveis, conforme atribuicdes estabelecidas na forma do § 2° do art. 86.”

Sao partes integrante deste documento:

1. Relatério “Nossa Visdo”, extraido do site da Consultoria Crédito & Mercado, que apresenta os principais
acontecimentos e perspectivas do mercado financeiro no periodo, apresenta os principais indicadores
econdmicos do dia, semana, més, ano e ainda apresenta em linhas gerais as estratégias de alocacéo dos
recursos na visao da empresa.

2. Relatério Analitico dos Investimentos do més, extraido do sistema SIRU da empresa Crédito &
Mercado, o qual embasa, detalha e pormenoriza os dados apresentados.

3. Relatérios dos Fundos analisados, o comité utiliza a ferramenta “mais retorno” e o portal SIRU de nossa
consultoria de investimentos (Crédito & Mercado) para analise dos fundos.

4. Atas de todas as reunifes realizadas pelo Comité de Investimentos no més, que norteiam as
informagdes disponiveis neste relatério, bem como definiram e aprovaram as movimentacdes realizadas

neste més: aplicacfes, resgates e/ou realocacdes.
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O Relatorio

z

Este relatério é embasado no fechamento do més anterior a que se refere juntamente com o.
acontecimentos e movimentagoes realizadas neste més.

Este relatério abordara no minimo os seguintes pontos que embasaram as decisdes das
aplicacdes, resgates ou realocacdes do més a que se refere:

1. Avaliacéo de Rentabilidade do més anterior e acumulado do ano.
2. Avaliacdo de Desempenho por Segmento no més anterior e acumulado do ano.
3. Avaliacdo de Riscos do més anterior.
4, Avaliacdo de Aderéncia a Politica de Investimentos do PREVINA.
5. Recursos com prazo para resgate.
6. Motivacdo da Decisdo de Aplicacfes do més.
7. Motivagdo da Decisdo de Resgate no més.
8. Motivacdo da Decisdo de Realocacdo no més.
9. Anélise e Aprovagao
10. Acompanhamento
PREVINA
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1. Avaliacao de Rentabilidade

O Comité de Investimentos avalia em sua primeira reuni@o mensal a rentabilidade
observada no més anterior frente aos acontecimentos do mercado e sua meta de rentabilidade,
balizando as aplicagées no més corrente.

Em maio, registramos um retorno de 1,49% em nossos investimentos, resultando em um
saldo total de R$ 107.621.971,76 na carteira do instituto ao final do referido més. Portanto, o
rendimento positivo no fechamento do més gerou um retorno adicional de R$ 1.574.980,26 em
nossa carteira de investimentos. O Comité de Investimentos atribui esse resultado a uma

combinagéo de diversos fatores, tais como:

1) Manutencgédo da Taxa Selic tem sido benéfica para os investimentos em renda fixa,
proporcionando retornos satisfatérios, mesmo em meio a possibilidade iminente de uma reducéo.
Embora haja expectativas de queda na taxa de juros, até o0 momento, segmentos como DI tem
tido resultados positivos. O Comité continua acompanhando de perto as movimentacdes do
mercado e as decisdes de politica monetéria, a fim de tomar medidas adequadas para otimizar

0s retornos da nossa carteira de investimentos;

2) A queda da inflagdo & extremamente favoravel para o pais e para o RPPS, uma
vez que nossa meta atuarial esta indexada ao IPCA. Recentemente, o IPCA apresentou uma
desaceleracdo em maio, com um aumento de apenas 0,23%. Em 2023, a alta acumulada foi de
2,95%. Essa reducdo inflacionéria traz estabilidade e abre novas possibilidades de investimentos,
gue ja estdo sendo monitoradas pelo Comité. Vale ressaltar, que a meta de inflacdo para 2023 é
de 3,25%, com uma margem de toleréncia de 1,5 ponto percentual para mais ou para menos.
Isso significa que o IPCA pode variar entre 1,75% e 4,75%;

3) Recentemente, destacaram-se alguns indices no cenario doméstico. O IMA-B 5+
subiu 4,134% e o IMA-B Total teve um aumento de 2,531%. Quanto aos subindices relacionados
a taxas pré-fixadas, o IRF-M 1+ teve alta de 2,846% no més. O que demonstra a atuagao certeira
na deciséo de investimento do Comité em suas Ultimas movimentagoes.

4) O Ibovespa, principal indice do mercado brasileiro, registrou desempenho geral
de maio positivo, com um ganho de 3,74%. Esse foi o melhor resultado mensal do Ibovespa nos
Ultimos sete meses, trazendo otimismo para o mercado. Cenario interno favoravel diante do
exposto no topico anterior, favorecendo as empresas listadas na B3, especialmente aquelas com
foco em crescimento;

5) No exterior, 0os principais indices do mercado de a¢Bes dos EUA tiveram
oscilacdes. Dow Jones teve uma baixa de 3,49%, enquanto o S&P 500 teve um ganho de 0,25%

impulsionado pelas acdes de tecnologia. Nasdag teve um aumento de 5,80%. Tais
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movimentag¢des sdo gracas a queda da inflagdo em maio, atingindo o menor nivel desde margo
de 2021. Embora a atividade industrial tenha registrado queda, o setor de servicos continua em
expansao. O Federal Reserve optou por aumentar a taxa de juros, refletindo sua preocupacéao

com as pressoes inflacionarias.

Considerando o cenério apresentado e as estratégias adotadas pelo Comité de
Investimentos, é possivel constatar que todos os nossos investimentos em diferentes
segmentos alcancaram resultados positivos, superando a meta estabelecida para o més
de maio (conforme tabela 1). Como resultado direto dessas acdes, a hossa carteira teve
um desempenho superior ao esperado em relacdo aos requisitos atuariais (conforme
tabela 2).

Tabela 1

0,00%

Maio 2023

¥ Renda Fixa ® Renda Varidvel Exterior
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Tabela 2

Maio 2023

# Meta 8 Retorno

Em relacdo ao desempenho da carteira e a meta de rentabilidade no acumulado de 2023,
observou-se um retorno de , correspondendo exatamente a meta estabelecida para o
periodo, como pode ser visualizado no gréfico a seguir.

Acumulado 2023

Dessa forma, visando alcancar a meta de rentabilidade, o Comité de Investimentos
permanece vigilante em relacdo aos principais eventos do mercado. Para tanto, utiliza diferentes

estratégias, tais como 0 acompanhamento do noticiario econdmico e politico, a realizagédo de
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reunides de estudo, a analise continua da carteira e dos fundos por meio de consultoria
especializada, o monitoramento diario de indicadores, a participacdo em eventos relevantes e
encontros com gestores de instituicbes diversas. Essas a¢fes proporcionam um ambiente

propicio para tomar decises embasadas e buscar o melhor desempenho possivel.

2.Avaliacao de Desempenho dos
Segmentos

O Comité de Investimentos avalia em sua primeira reunido ordindria mensal a rentabilidade
observada em seus diversos segmentos no més anterior, a fim de balizar as aplicagées no més
corrente.

Mensal

2.1 - Renda Fixa

Em maio, a renda fixa mais uma vez apresentou desempenho positivo, com um retorno
total de 1,04%. O destaque do periodo foi o Fundo CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICAFIC
RENDA FIXA, com um rendimento de 1,81%.

Esse resultado favoravel nos produtos de renda fixa se deve, em grande parte, a
manutencgao da taxa SELIC em niveis elevados (13,75%) e a expectativa de queda ao longo de
2023. Essa perspectiva trouxe melhorias nos rendimentos dos ativos que se beneficiam do

fechamento da curva de juros.

Confira o desempenho detalhado por ativo:

RENDA FIXA

FUNDO JAN FEV MAR  ABR  MAI JUN JUL  AGO  SET OUT NOV  DEZ ANO  BEN
oA 104%097% 121% 087% 181% 6,04%
|BB TP VERT 2027 1,19% 1,71% 2,15% 1,34% 1,54% 8,18%
BB TiT. IPCAFIRF1,50% 0,91% 1,18% 0,95% 0,74% 539% 295%
[sBTiTPOB XXI  1,39% 1,34% 127% 051% -001% 4,57%
BB IMA-B FIC - - - - 0,78% 0,78% 2,53%
BBIMA-B5FIC 1,37% 1,40% 149% 089% 061% Meta 589% 593%
CAIXAIDKA2A 1,41% 1,50% 139% 072% 036% Maio: 0,667% 549% 576%
CAIXABRAREF 1,07% 0,76% 1,13% 092% 1,14% Ano: 5'04% 5,12%
BB FLUXOFIC  1,02% 0,84% 0,89% 0.83% 0,96% 4,62%
BBINSTFIRF  0,82% 0,67% 1,08% 086% 0,79% 4,29% S3T%
CAIXABRADISP 0,19% 0,34% 0,49% 0,79% 0,32% 2,15%
’(\:AAIXABRAIRF- ) } ) B 0.87% 087% 2,20%
BB IRF-M 1 - - - - 0,48% 048% 1,14%
PREVINA
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2.2 — Renda Variavel

Assim como no més anterior, em maio nossos fundos de renda variavel tiveram
desempenho positivo, impulsionados pelo controle da inflagdo e pela evolugdo das pautas

nacionais nos orgaos legislativos. Tivemos retorno neste segmento de 3,44%.

Confira o retorno da carteira no segmento Renda Variavel detalhada por ativo:

RENDA VARIAVEL

FUNDO JAN FEV MAR ABR MAI JUN JuL AGO SET out NOV DEZ ANO BEN
188 AGOES 3.34%-7,34% -3,40% 1,26% 271% -3,80%
CAIXA EXPERT  3,18%-6,89% -3,487% 3,05% 3,70% -091% -1,28%
BB SEL FATORIAL 4,46%-8,51% -3,71% 1,74% 3,08% -3.49%
0,48%
BB DIVIDENDOS 5,13%-5,33% -1,63% 417% 6,52% 8,64%
CAIXA SMALL 3,30%10’;2% -1,83% 1,88% 13,18% 4,63% 4,71%
CAIX 121%-0,14% 107% 073% 1,82% 4,77%
ALOCACAO ” o -V, ©° ” o "’ ‘o / C 2 o
1.78% 5,37%
CAIXABRASILES 1,12%-0,91% 0,81% 0,65% ''°°° 3,48%

Meta
Maio: 0,66%
Ano: 5,04%

2.3 — Exterior

Em maio, os investimentos no exterior apresentaram resultados positivos de 2,70%,
mesmo com diversos paises desenvolvidos imersos em um ciclo de alta dos juros e desafios

macroecondmicos.

Confira Renda Exterior detalhada por ativo:
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RENDA VARIAVEL EXTERIOR

FUNDO JAN FEV MAR ABR MAI JUN JuL AGO SET ourt NOV DEZ ANO BEN
BRADESCO S&P 6,42%-1,87% 3,97% 1,94% -1,98% 8,49% 8,86%

CAIXA BDR 432% 0,75% 3,19% -066% 557% 13,74% 14,58%

Meta
Maio: 0,66%
Ano: 5,04%

3. Avaliacao dos Riscos

O Comité de Investimentos avalia os riscos de suas aplicacées em todos os segmentos,
garantindo que os recursos estejam devidamente alocados em sua relagao risco x retorno.

O Comité de Investimentos realiza uma avaliagdo continua dos riscos envolvidos em
nossas aplicagcbes. No momento, o risco de mercado & uma preocupagao relevante,
principalmente devido as medidas fiscais em andamento e seus impactos, além dos dados de

inflacdo e das perspectivas da taxa SELIC, que sugerem uma possivel redugao em breve.

Além disso, o risco de liquidez e insolvéncia foi cuidadosamente analisado, e o instituto
estd seguro nesse aspecto. Nao ha necessidade de resgatar investimentos para cumprir
obrigagbes, uma vez que possuimos uma parcela adequada de aplicagdes de curto prazo, o que
nos garante a capacidade de honrar nossas obrigagbes por um longo periodo, sem sofrer

prejuizos ou resgatar fundos com cotas negativas.

Em relagédo a liquidez, é importante destacar que aproximadamente 42% dos recursos do
instituto estao investidos em ativos fechados, sendo que a maioria deles esta disponivel para
resgate. Mantemos um controle rigoroso sobre a proporcdo de recursos alocados em
investimentos de maior e menor risco, garantindo a solidez de nosso caixa para lidar com

possiveis atrasos nos repasses mensais.
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Quanto ao risco de crédito, nossa situagao continua estavel, uma vez que mantemos
investimentos em instituicdes de alto padréao, classificadas com as melhores notas de rating de
gestéo. Isso contribui para mitigar o risco associado as nossas aplicagdes e fortalece a confianga

na solidez de nossos parceiros institucionais.

4. Avaliacao de Aderéncia a Politica de
Investimentos

O Comité de Investimentos avalia constantemente a aderéncia de seus investimentos e
sua politica, garantindo a execuc¢do da estratégia de investimentos e respeitando os limites
estabelecidos pela legislacdo vigente.

No més de maio néao registramos desenquadramentos.

4.1 Renda Fixa

Estratégia de Alocagdo - 2023

. ) Resolugio . . GAP
Artigos - Renda Fixa . B ) Carteira $ Carteira :
Pro Gestao - Nivel 2 Superior
Inf Alvo Sup
Artigo 7°, Inciso |, Alinea'a’ 100,00% 31.259.135.04 29,05% 15,00% 25,00% 60,00% 33.314.048,02
Artigo 7°, Inciso |, Alinea' b 100,00% 40.616.921.30 37.74% 15,00% 40,00% 60,00% 23.956.261,76
Artigo 7°, Inciso I, Alinea'a’ 70,00% 12.583.398,41 11,69% 0,00% 10,00% 70,00% 652.751.981,83
Total Renda Fixa 100,00% 84.459 454 75 78,48% 30,00% 75,00% 190,00%
4.2 Renda Variavel / Exterior
- Estratégia de Alocacdo -
. . Resclugao
Artigos - Renda Variavel / Estruturado / ; R ) . ; 2023 GAP
S Pro Gestao - Nivel Carteira $ Carteira .
Imobiliario . Superior
Inf Alvo Sup
Artigo 8, Inciso | 40,00% | 13.844.58545  12,86%  5.00% 15,00% = 20,00% @ 7.679.808,90
Artigo 10°, Inciso | 10,00% 5664.184.32 5,26% 0,00% 5,00% 10,00% & 5.098.012,86
Total Renda Variavel / Estruturado / Imobiliario 40,00% | 19.508.769.77 18.13% 5,00% 20,00% 30,00%
- Estratégia de Alocagdo - Limite - 2023
Artigos - Exterior Resolugao Carteira $ Carteira ? ’ GAP
9 Pro Gestio - Nivel 2 ) i Superior
Inferior Alvo Superior
Artigo 9°, Inciso I 10,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 5,00% 5.381.098,59
Artigo 9°, Inciso 11 10,00% 3.653.747,25 3.39% 0,00% 5,00% 10,00% 7.106.449,93
Total Exterior 10,00% 3.653.747,25 3,39% 0,00% 5,00% 15,00%

Avaliando a aderéncia das aplicagbes a nossa politica de investimentos
constatamos o seguinte:
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Art. 7° | “a”: Atualmente, temos um total de R$ 31.259.135,04 investidos neste artigo, o
que representa 29,05% da nossa carteira. Embora ligeiramente acima do nosso objetivo de 25%,
essa alocacao é justificada pelos retornos consistentes, duradouros e acima da nossa meta
atuarial IPCA + 5,02% que temos obtido. Recentemente, tivemos o vencimento do titulo NTN'B
23, o qual alcangou o planejado ao oferecer um rendimento superior a nossa meta atuarial. Os
recursos provenientes desse vencimento foram reaplicados em titulos com taxas ainda mais
vantajosas, como evidenciado em relatorio anterior.

Art. 7° | “b”: Neste momento, temos um total de R$ 40.616.921,30 investidos, o que
representa 37,14% da nossa carteira. O objetivo inicial de atingir um percentual de 30% nesse
segmento foi superado devido a melhora nas expectativas de inflagdo e a consequente reducao
das taxas de juros. Com essa perspectiva favoravel, podemos aumentar nossa exposigao nesse
segmento e aproveitar os prémios oferecidos pelos ativos marcados a mercado, que estado
vinculados a curva de juros de longo prazo. Esses ativos serdo beneficiados pela tendéncia de
queda da taxa SELIC.

Art. 7° lll “a”: Neste segmento, temos um total de R$ 12.583.398,41 aplicados,
representando 11,69% da nossa carteira. Os fundos pertencentes a essa categoria apresentaram
um bom desempenho no ano passado e continuam sendo atrativos diante do cenario de mercado
volatil e incerto. Em particular, os fundos vinculados ao CDI tém se mostrado bastante
interessantes, uma vez que, matematicamente, o CDI tem proporcionado resultados acima da
nossa meta de rentabilidade, com baixa volatilidade. Essa justificativa respalda a razao pela qual
estamos acima do nosso objetivo de alocacdo de 10% nesse segmento. Aproveitamos as
oportunidades desse mercado quando possivel, criando assim uma reserva de oportunidades
que nos permite investir em momentos especificos e pontuais em outros segmentos que possam
surgir. Dessa forma, buscamos otimizar nossa estratégia de investimentos e aproveitar as
melhores condi¢cdes do mercado.

Art. 8° I: Atualmente, temos um total de R$ 13.844.585,45 investidos nesse segmento,
representando 12,86% da nossa carteira. Embora nosso objetivo seja alcangar uma alocagao de
15% nesse segmento, até o momento nao identificamos um momento adequado para aumentar
nossa posi¢ao, assim como ocorreu no ano passado. A volatilidade significativa e a auséncia de
um cenario propicio tém influenciado essa decisdo. Estamos continuamente monitorando as
condi¢cdes do mercado e aguardando uma oportunidade adequada para ajustar nossa alocagao
nesse segmento, de acordo com nossa meta estabelecida. E importante salientar que o Comité
de Investimentos reconhece que um cenario de inflagdo controlada, responsabilidade fiscal e
seguranga juridica sao fatores cruciais para um momento favoravel nesse segmento. O Comité

estd atento a esses indicadores e espera que em breve sejam observadas as condigbes
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necessarias para aumentar a exposicdo nesse segmento. A avaliagdo continua das
oportunidades e a adaptacao as perspectivas econébmicas e de mercado permanecem no radar
do Comité.

Art. 10° I: No segmento em questado, possuimos um total de R$ 5.664.184,32 investidos,
0 que representa 5,56% da nossa carteira. O Comité de Investimentos est4 alinhado com o
objetivo de alocagédo de 5% para esse segmento especifico. Essa alocagéo estratégica busca
oferecer opcbes interessantes para protecdo da carteira, bem como oportunidades de
investimento em ativos que possam proporcionar um bom prémio, considerando diferentes
estratégias e levando em conta a relagéo risco X retorno. Ao mantermos esse nivel de alocacéo,
estamos buscando equilibrar a diversificacdo dos investimentos e aproveitar as oportunidades
que possam surgir nesse segmento. Essa abordagem reflete o compromisso do Comité em
gerenciar de forma eficiente os riscos e buscar retornos atrativos para a carteira, sempre levando
em consideragao a relagao entre o risco envolvido e o potencial de retorno.

Art. 9° lll: Por fim, temos um total de R$ 3.653.747,25 investidos no segmento de
investimento no exterior, representando 3,39% da nossa carteira de investimentos. Essa
alocacéo estratégica visa descorrelacionar nossa carteira do risco Brasil, buscando diversificagao
geografica. Originalmente, a exposi¢cao planejada nesse segmento é de 5%, e o Comité de
Investimentos aguarda oportunidades de queda do dolar para realizar novos aportes em nosso
fundo BDR, sem hedge cambial. A estratégia do Comité é aproveitar momentos favoraveis para
ampliar nossa participagdo nesse segmento e potencialmente obter retornos atraentes. Essa
abordagem reflete nossa busca por diversificagdo internacional e a gestdo atenta as
oportunidades de mercado. O Comité esta monitorando de perto as condicbes cambiais e as
perspectivas econdmicas globais, a fim de realizar os aportes no momento mais oportuno, de
acordo com nossa estratégia de investimento no exterior.

O objetivo deste estudo é fornecer transparéncia em relagdo as movimentagdes
realizadas dentro da carteira do PREVINA, garantindo que estejam em conformidade com nossa
politica de investimentos. E importante ressaltar que todos os segmentos estdo devidamente
alinhados com as diretrizes estabelecidas. Nosso intuito € demonstrar a diferenca entre os
valores atuais e as metas estabelecidas em nossa politica de investimentos. Isso nos permite
avaliar o desempenho da carteira e identificar eventuais ajustes necessarios para manter o
alinhamento com nossos objetivos. Ao apresentar essa andlise, buscamos fornecer clareza em
relagdo as decisdes tomadas e garantir que as alocagdes estejam em linha com nossas diretrizes
estratégicas. A transparéncia é fundamental para o entendimento e acompanhamento dos
resultados alcan¢ados, bem como para a tomada de decisbes futuras relacionadas a gestao da

carteira.
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5. Recursos com prazo para resgate.

Considerando a natureza de longo prazo e a estratégia de investimentos do PREVINA,
uma parte dos recursos é destinada a investimentos com prazo de resgate. Nesse tipo de
aplicagdo, os valores ficam imobilizados até uma data determinada, garantindo um retorno
constante e previsivel aos recursos. O Comité de Investimentos do instituto realiza uma analise
constante da carteira e, quando identifica retornos garantidos acima da meta atuarial, efetua a
aplicacéo.

Para realizar esse tipo de investimento, o Comité de Investimentos segue regras pré-
definidas. Sao considerados o estudo de ALM (Asset and Liability Management), o atestado
emitido pelo atuario que avalia o passivo do instituto para garantir que os recursos nao serao
necessarios antes do prazo de resgate, a elaboragdo de um atestado de compatibilidade
assinado pelo Gestor do RPPS que ratifica a analise do atuario, a avaliacdo da compatibilidade
com a estratégia da Politica de Investimentos e a ponderagéo sobre as taxas de aquisicao para
garantir, no minimo, a meta atuarial. Todos os detalhes dessa operagcado estdo definidos no
manual e fluxograma da compra de Titulos Publicos Federais, que foram devidamente aprovados
pelo Conselho Curador e publicados no Diario Oficial do Municipio. Para acessar o manual, visite

o link: https://www.previna.ms.gov.br/pagina/titulos-publicos-federais.

Atualmente, esses investimentos representam 42% do Patrimonio Liquido do PREVINA e

estdo detalhados da seguinte forma:

INVESTIMENTOS Possuimos 42% dos
recursos com os
FECHADOS seguintes prazos de
NTN-B - VENCIMENTO resgdte:
8% BB VERTICE2024

3%
BB Previd XXI-
VENCIMENTO 08/2024
r / 4%

NTN-B - VENCIMENTO
05/2025
5%

NTN-B - VENCIMENTO
08/2026
/ %
= |

"~~~ BB VERTICE 2027
6%

INVESTIMENTOS ABERTOS/
58%

\ NTN-B - VENCIMENTO
08/2040
4%

%
\ NTN-B - VENCIMENTO

05/2035
4%
NTN-B - VENCIMENTO

05/2045
4%

PREVINA A . , . .
Comité de Investimentos — Relatério Mensal de Investimentos

12



No fechamento do ultimo més o PREVINA possui aproximadamente 42% de seus
recursos em investimentos fechados. Em média estes investimentos estdo rendendo IPCA +
6,07%, valor 20,96% acima de nossa meta de rentabilidade 2023 (IPCA + 5,02%).

Nossos investimentos com prazo de resgate podem ser acompanhados através de nosso

site, no link: https://www.previna.ms.gov.br/pagina/investimentos-fechados

6. Motivacao da Decisao de Aplicacoes
do Més

O Comité de Investimentos soma todos os recursos disponiveis no més (repasses do ente,
compensacdo previdencidria, pagamento de cupons etc.) e realiza um amplo estudo dos
resultados da carteira, mercado financeiro, politica de investimentos e perspectiva econémica
para definir a melhor forma de aplicar estes recursos.

No més de junho, o PREVINA efetuou o pagamento do adiantamento do 13° salario dos
beneficios, utilizando integralmente os repasses mensais. Esses recursos foram destinados ao
pagamento dos beneficios regulares, adiantamento do 13° salario das aposentadorias e pensoes,
bem como para a composig¢ao da taxa de administracdo. Para o més teremos apenas 0s recursos
destinados a cobertura do déficit atuarial a serem aplicados.

Apoés analise do cenario macroecondmico e discussdes internas, o Comité decidiu
direcionar o valor estimado em R$ 353.630,83 para o aporte no Fundo BB INSTITUCIONAL FI
RENDA FIXA (CNPJ 02.296.928/0001-90). Esses recursos tém como objetivo cobrir o déficit
atuarial. E importante ressaltar que os valores destinados a cobertura do déficit atuarial séo
mantidos em conta bancaria separada e investimentos especificos, conforme estabelecido na
Portaria MTP 1.467/2022.

Ao avaliar o panorama atual, levando em consideragdo os bons rendimentos e a baixa
volatilidade, os membros do Comité de Investimentos optaram por realizar o investimento no
segmento CDI. Essa escolha é respaldada pela perspectiva de retorno estavel e previsivel, aliada
a seguranga oferecida por esse tipo de aplicagdo. Dessa forma, o Comité busca garantir a
preservacao e o crescimento dos recursos destinados a cobertura do déficit atuarial, visando a
sustentabilidade do PREVINA e o cumprimento de suas obrigacdes previdenciarias.

A decisao de investimento no Fundo BB INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA no segmento
CDl reflete a busca por uma estratégia que concilie a rentabilidade com a preservagao do capital,
levando em consideragdo as condigbes favoraveis apresentadas pelo mercado. O objetivo

principal é assegurar a maximizacdo dos retornos dentro dos parametros de seguranca
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estabelecidos, proporcionando a manutengcdo e o crescimento dos recursos destinados a
cobertura do déficit atuarial, em conformidade com as diretrizes e regulamentacdes vigentes.
Por meio dessas medidas, o PREVINA reafirma seu compromisso com a gestao
responsavel e eficiente dos recursos previdenciarios, buscando garantir a saude financeira do
regime proéprio de previdéncia social e a sustentabilidade de longo prazo. A aplicacao estratégica
dos recursos tem como objetivo final beneficiar os segurados e assegurar o cumprimento dos

compromissos assumidos pelo PREVINA no que diz respeito a cobertura do déficit atuarial.

REPASSE DO MES

Repasse de Competéncia Maio 2023
Folha de Beneficios de Junho 2023

amara Municipal

Aposentadoria Mensal

Assisténcia Social CREAS .263, Pens3o Mensal
undo Municipal de Saude

Adiantamento 132 Salario

RT—Servidores Cedidos
Bataypord Cedidos
Aporte- Lei N2 1.719/2023

1.372.050,42

L726:555:3% Arrecadagdo Taxa de Administracdo

3% BC ATIVOS PREFEITURA 128.719,79
3% BC ATIVOS CAMARA
TOTAL 132.324,05

COMPENSACAO PREVIDENCIARIA
abr/23 28.282,49

Valor a Ser Aplicado

TOTAL 250.763,36

APLICAR NO APORTE

APLICAR NO PREVIDENCIARIO
Obs.: Os valores acima sédo estimados, sendo concretizados no ato da movimentacgéo,
podendo ser devidamente acompanhados em nossas APR’s, através de nosso portal, acesse

clicando aqui.

/. Motivacao da Decisao de Resgates
do Més

O Comité de Investimentos acompanha a carteira do PREVINA continuamente,
propondo resgate de recursos em caso de volatilidade atipica do mercado, protegendo os
recursos, ou em necessidade para o pagamento de despesas informadas pela Diretoria
Executiva.

O Comité de Investimentos decidiu que ndo ha necessidade de resgates para o més.

*Obs.".: Excetuados 0s resgates necessarios para o pagamento da folha de beneficios

(aposentadorias e pensbes) e obrigacdes decorrentes.
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*Obs.%: Excetuados também os resgates necessarios para o pagamento das despesas
administrativas do més.

*Obs.?: Os resgates mencionados para as despesas obrigatérias sdo feitos do fundo:
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA - CJPJ: 14.508.643/0001-55. O Fundo
possui rendimentos atrelados ao CDI, baixissima volatilidade e resgate automatico, desta forma,
é utilizado como aplicagéo transitéria, ou seja, 0s recursos correntes repassados pelo ente ficam
aplicados nele até a decisdo de investimentos pagamento das obrigagbes mencionadas nas
observacbes 1 e 2. Estes resgates podem ser acompanhados pelas “APR’s” — disponiveis em

nosso site.

8. Motivacao da Decisao de
Realocacoes do Més

O Comité de Investimentos acompanha a carteira do PREVINA continuamente,
propondo realocagdo dos recursos aplicados, em caso de enxergar boas oportunidades ou para
proteger os recursos em momentos de alta volatilidade, “girando” a carteira de forma a
aproveitar os melhores segmentos do mercado em cada momento, dentro da estratégia
tracada por nossa Politica de Investimentos.

Neste més, o Comité nao identificou um momento adequado para realizar realocacoes,
porém, foram realizados estudos para possiveis movimentagdes visando um reequilibrio nos
fundos de acgdes, como demonstrado nas atas em anexo. Foi considerado também a
possibilidade de migragdes em renda fixa de curto prazo, como por exemplo IDKA 2 IPCA e IMAB
5, para o IRFM. Essa estratégia poderia proporcionar beneficios adicionais e € algo que o Comité
pode avaliar em futuras deliberagdes, levando em consideragao os objetivos e as condigdes do
mercado. O Comité mantém-se vigilante para realizar realocagbes quando o0s cenarios
econOmicos se mostrarem mais definidos, tanto na renda fixa, variavel e no exterior. Essa
abordagem segue o exemplo do que ja foi realizado no més anterior, evidenciando a atencéo

constante em otimizar as alocacdes conforme as condicbes de mercado.

O. Analise e Aprovacao

O Comité de Investimentos é uma instdncia técnica de consulta dentro da estrutura do
PREVINA, assim nossos atos devem ser aprovados pelas instancias de deliberacdo e fiscaliza¢ao.

Este relatorio foi enviado para analise de nossos 6rgaos de deliberacao e fiscalizagao,
sendo APROVADO:
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. Pelo Conselho Curador em sua reunido do dia 20/07/2023 e registrado em sua
Ata de n° 027/2023.

. Pelo Conselho Fiscal em sua reunido do dia 20/07/2023 e registrado em sua
Ata de n° 025/2023.

Para mais detalhes, acesse o conteudo das atas na integra em nosso site, através do link:

https://www.previna.ms.gov.br/estrutura-administrativa-atas.

10. Acompanhamento

Convidamos vocé para acompanhar nossos investimentos através de nosso portal,

acesse: www.previna.ms.gov.br menu “Investimentos”.
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RETROSPECTIVA

O indice Ibovespa encerrou a sexta-feira com uma pequena alta em
um dia volatil. O indice subiu 0,04% e atingiu 118.977 pontos. Durante
a semana, o indice registrou um aumento de 0,18%, marcando a nona

semana consecutiva de ganhos.

Na economia doméstica, o Comité de Politica Monetaria do Banco
Central (Copom) decidiu manter a taxa Selic em 13,75% na Ultima
quarta-feira, em sua sétima reunido consecutiva. O comité
mencionou uma melhora nas perspectivas de inflagdo, o que pode
abrir a possibilidade de um corte na proxima reunido, caso essa
tendéncia continue. No entanto, também ressaltou a necessidade de
cautela e parciménia, o que tem gerado diferentes opinides no
mercado sobre quando e em que magnitude ocorrera o inicio do
corte na taxa de juros.

O Senado Federal realizou modificagbes no texto do arcabougo
fiscal, por isso este deve retornar para a Camara dos Deputados.
Essas mudancas incluiram a exclusdo do Fundo Constitucional do
Distrito Federal (FCDF), da complementacdo da Unido ao Fundeb e
das despesas com Ciéncia e Tecnologia do limite de despesas
estabelecido pela nova regra fiscal. Essas alteragGes tém gerado
preocupagdes no mercado ao longo da semana, pois enfraquecem o

arcabougo fiscal conforme as expectativas.

Foi apresentado um projeto de lei que propde mudangas na
tributagdo sobre o consumo no pais. O texto sugere a criagdo de um
novo imposto chamado IBS, que unificara diversos impostos
existentes (PIS/Pasep, Cofins, IPI, ICMS e ISS). O objetivo é ampliar a
base de tributagdo, adotar o principio da ndo cumulatividade e
aplicar uma aliquota unica ou diferenciada para diferentes setores. O
projeto serd votado em julho, e seu desenrolar seréa acompanhado
nas proximas semanas.
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Jad na economia internacional temos em destaque nos Estados
Unidos o Jerome Powell, Presidente do Federal Reserve (Fed), o
banco central dos Estados Unidos, que realizou seu discurso
semestral perante o Congresso nesta semana. Durante sua fala,
Powell enfatizou que o Fed continua comprometido em combater a
inflagdo e indicou que é possivel um aumento futuro das taxas de
juros. Ele também observou que a pausa na elevagdo dos juros em
junho foi uma decisédo prudente, considerando o rapido aumento da
taxa de referéncia nos ultimos 12 meses. Essas declaragcoes tém

gerado atencdo no mercado financeiro.

Devido a preocupagdo com a desaceleragdo econdmica global e
dados de atividade mais fracos em junho nos Estados Unidos, os
indices das bolsas de Nova York encerraram a semana em queda:
S&P 500: -0,77%; Dow Jones: -0,65%; Nasdaq: -1,01%.

Esta semana, a China reduziu suas taxas de juros de referéncia como
parte dos esforgcos para impulsionar sua economia, que esta se
recuperando de forma mais lenta do que o esperado no pos-
pandemia. A taxa primaria de empréstimo de um ano e a taxa
correspondente de cinco anos foram cortadas em 0,1 ponto
percentual, para 3,55% e 4,20%, respectivamente. Setores-chave da
economia chinesa, como o comércio exterior e o mercado imobiliario,
tém apresentado fraqueza recentemente, 0s quais foram
impulsionadores significativos do crescimento no passado. Com a
meta de crescimento do PIB de 5,0% para este ano em risco, espera-
se que as autoridades continuem flexibilizando a politica monetaria e

implementem mais estimulos fiscais.

E por fim, a inflagdo ao consumidor no Reino Unido em maio superou
as expectativas, atingindo 0,7%, enquanto a inflacdo de 12 meses se
manteve em 8,7%. Em resposta a isso, o Banco da Inglaterra
surpreendeu os mercados ao aumentar as taxas de juros em 0,50
pontos percentuais, para 500%. O Presidente do banco central
admitiu ter subestimado as pressoes inflacionarias e errado na
conducao da politica monetaria até o momento. Espera-se que 0s

juros continuem subindo até o final do ano.

Relatorio FOCUS

26.06.2023

IPCA 5,06
PIB e 2,18
CAMBIO 5505 5,00
SELIC %4 12,25

Warago relativa & samana antarior

PERSPECTIVAS

Na préxima semana, os investidores estardo atentos no Brasil, que
terd divulgagdes importantes relacionadas a inflagdo, mercado de
trabalho e politica monetaria. O destaque sera a prévia da inflagao de

junho (IPCA-15), que serd analisada apds surpresas negativas em
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maio. O Banco Central sinalizou que as futuras decisbes de juros

dependerdo dos dados econémicos. Além disso, a Ata do Copom, o

Relatério Trimestral de Inflagdo (RTI) e a reunido do Conselho

Monetario Nacional (CMN) serdo acompanhados de perto.

Nos Estados Unidos, os mercados estardo atentos ao indice de
pregos de despesas de consumo pessoal (PCE) de maio. O nucleo
desse indice € considerado uma medida de inflagdo preferida pelo
Federal Reserve. Além disso, serdo divulgados indices de confianga
do consumidor, pesquisas industriais e a Ultima estimativa do PIB do
primeiro trimestre. Na zona do euro, destaca-se a inflagdo ao
consumidor em junho e a taxa de desemprego em maio. Por fim, na
China, serdo conhecidos os indices de gerentes de compras (PMI) de

junho para os setores industrial, de servicos e composto.

Considerando a elevada taxa Selic atual, os titulos publicos federais
apresentam-se como opgoes atraentes para os Regimes Proprios de
Previdéncia Social (RPPS), principalmente nos prazos mais curtos.
No entanto, devido ao cenario de incertezas, é prudente exercer
cautela em relagdo a novos investimentos em fundos de longo prazo,
como o IMA-B 5+ Recomenda-se, também, realizar realocagoes
gradativas de até 10% em fundos com prazos mais extensos,
especialmente aqueles que possuam titulos pré e poés-fixados em
suas carteiras, como o IMA-Geral. Adicionalmente, é aconselhavel
destinar 5% dos investimentos em fundos de Gestdo Duration,
aproveitando a estratégia de gestdo ativa oferecida por esse

segmento.

Em um horizonte de médio prazo, € recomendavel alocar 15% dos
investimentos em indices pos-fixados, como IDKA IPCA 2A e IMA-B 5.
Quanto a exposigao de curto prazo, sugere-se investir integralmente
15% em fundos vinculados ao CDI e ao IRF-M1. Para diversificar a
carteira, é aconselhavel adquirir gradualmente titulos privados, como

Letra Financeira e CDB, até atingir uma alocagéo de 15%.

Com relagd@o aos fundos de investimento no exterior, recomendado
cautela frente a discussdao quanto ao teto de divida americana que
possui potencial de gerar impactos e correcoes no mercado
acionario. Sob o desejo de exposigdo, vemos como mais prudente, a
exposicao em titulos de renda fixa publicos e privados limitando-se a
10% do total dos investimentos em fundos que ndo utilizam hedge
cambial e de maneira gradativa afim de realizar prego médio. Essa
recomendacgéo leva em consideragdo o atual cenario econémico e a

expectativa de estabilizagao da taxa de juros nos Estados Unidos.

Quanto aos fundos de agdes relacionados a economia domeéstica,
sugere-se entrar no mercado de forma gradual, aproveitando
oportunidades na bolsa de valores para construir um preco médio

mais favoravel.

Para investidores que enxergam oportunidades de adquirir ativos a
pregos mais baixos, é importante obter informagdes relevantes e

embasadas para respaldar a tomada de deciséo.
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CREDITO

" INVESTIDOR EM GERAL - SEM PRO GESTAO

Estratégia de Alocacdo dos Recursos no Longo Prazo - Renda Fixa e Variavel

RENDA FIXA 60%

LONGUISSIMO PRAZO (IMA-E 54)

GESTAO DO DURATION

CURTO PRAZO (CDI, IRF-M 1)

TITULOS PRIVADOS (LETRA FINANCEIRA E CDB)

RENDA VARIAVEL

FUNDOS DE /

MULTIMERCADOS

FUND!

INVESTIMENTO NO EXTERIOR

ENTOS NO EXTERIOR

* Ros clientes que investem em Fundos de Participag Ges & Fundos Imobifiar|os em percentual superfor a
2,5% em cada, reduzir a exposicao aos Fundos de AcBes na proporcao desse excesso.
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Estratégia de Alocacdo dos Recursos no Longo Prazo - Renda Fixa & Variavel
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MEDIO PRAZO (IMA-BSEIDKA 2)
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95 DE AGOES

MULTIMERCADOS

FUNDOS DE INVESTIMENTOS NO EXTERIOR (HEDGE)

FUNDOS DE INVESTIMENTOS NO EXTERIOR 5%

* Aos clientes que Investem em Fundos de Participagdes e Fundos Imobilidrios em percentual superior a
2,5% em cada, reduzir  exposicaa aos Fundos de A;des na proporgao desse excesso,
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FUNDOS DE P

INVESTIMENTO NO EXTERIOR
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Estratégia de Alocacdo dos Recursos no Longo Prazo - Renda Fixa e Variavel

RENDA FIXA 40%
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CURTO PRAZO (CDI, IRF-M 1)

MULTIMERCADOS

INVESTIMENTO NO EXTERIOR 1

* Aos clientes que Investem em Fundos de Participagdes e Fundos Imobilidrios em percentual superior a
2,5% em cada, reduzir  exposicaa aos Fundos de A;des na proporgao desse excesso,
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RETROSPECTIVA

O Ibovespa, principal indice da bolsa de valores de Sdo Paulo,
encerrou em queda nesta sexta-feira, mostrando uma corregcao apos
0s recentes ganhos. Fechou em 118.758 pontos, com uma baixa de
0,39%. Na semana, o indice teve um aumento de 1,49%, enquanto no
més registrou alta de 9,62% e no ano acumula um crescimento de
8,22%.




AR— INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES
MUNICIPAIS DE NOVA ANDRADINA - MS

ATA N°. 16, DA REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO
PREVINA

As 13h30, do dia 13 de junho de 2023, reuniram-se ordinariamente na sede do PREVINA os
membros do Comité de Investimentos: Rodrigo Aguirre, Bruno Sales, Rodrigo Henrique de
Oliveira, Graciele Pereira, Gislaine Ervilha, Alan Jelles, Marcos Santi e Edna Chulli. O encontro
foi aberto com a leitura das Ultimas edigdes do Boletim Focus, com destaque para a queda do IPCA
nas ultimas quatro semanas, e a analise dos principais indices do mercado, também com destaque
para o IPCA, com o menor percentual do ano, fechando o més de maio em 0,23%. Em relagéo aos
investimentos, a Carteira encerrou o periodo com R$ 107.622.037,62 aplicados em titulos publicos
federais com marcacéo na curva atrelados a inflacdo e produtos de renda fixa e variavel do Banco
do Brasil, Caixa Econdmica Federal e Bradesco. Em maio, a carteira teve retorno de 1,49%. No
consolidado do ano, os investimentos somaram retorno acumulado de 5,04%, empatado com a meta,
também em 5,04%. Na ocasido, também foi analisada a performance de cada produto frente ao seu
respectivo benchmarking, assim como a aderéncia a politica de investimentos. Posteriormente, foi
debatido o cenario macroeconémico e deliberado sobre a aplicacdo de junho, em que o PREVINA
possui o valor estimado de R$ 353.630,83 para aplicacao, referente ao aporte para a cobertura do
déficit atuarial, cujo valor foi definido para ser aplicado no Fundo BB INSTITUCIONAL FI
RENDA FIXA (CPNJ 02.296.928/0001-90), sendo que os recursos do aporte para a cobertura do
déficit atuarial ficam em conta bancéria e investimentos separados dos demais recursos
previdenciarios nos termos da Portaria MTP 1.467/2022. Considerando os bons rendimentos e a
baixa volatilidade, os membros do Comité optaram pelo investimento no segmento CDI.
Consideraram também a movimentacao da carteira no ultimo més, na qual aumentamos exposicao
no segmento IMAB e conseguimos aplicacdo em fundo de Vértice 2024 com taxa definida em IPCA
+ 7,40%. Assim, o grupo definiu ser importante aplicar o repasse em CDI, que tem garantido
retornos acima da meta atuarial, formando uma espécie de reserva de oportunidade para realocacdes
em momentos estratégicos. O Diretor Financeiro explicou que neste més tivemos o pagamento do
adiantamento do 13° salério para os beneficios, sendo necessario a utilizacdo total dos recursos dos
repasses previdenciarios somados a parte do recurso que fica no fundo disponibilidades para o
pagamento das obrigaces do més, quais sejam folha de beneficios do més de junho e adiantamento
do 13° salério, desta forma ndo ha o que se falar em aplicacdes de recursos previdenciarios neste
més. Também foi verificada a andlise da carteira feita pela Consultoria Crédito & Mercado e
convocada reunido para a préxima segunda-feira (19), as 7h30, para deliberar sobre estratégia de
alocacdes e realocacdes em renda fixa e varidvel, além da implementacdo do Manual da Aplicacéo
em Renda Variavel. N&do havendo mais nada a tratar a reunido foi encerrada as 16h, lavrando-se a
presente ata que, depois de lida e aprovada, sera assinada pelos presentes.

Bruno Alves de Sales

Edna Chulli Diretor Financeiro
Diretora Presidente Certificagdo: CEA, Profissional RPPS
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ATA N°. 17, DA REUNIAO EXTRAORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS
DO PREVINA

As 7h30, do dia 19 de junho de 2023, reuniram-se extraordinariamente na sede do PREVINA os
membros do Comité de Investimentos: Rodrigo Aguirre, Rodrigo Henrique de Oliveira, Bruno
Sales, Graciele Pereira, Gislaine Ervilha, Alan Jelles e Marcos Santi, para deliberar sobre estratégia
de alocacBes e realocacBes em renda fixa e variavel, além da implementacdo do Manual da
Aplicacdo em Renda Variavel. A diretora-presidente, Edna Chulli, justificou auséncia. Em relacao
a renda fixa, foi analisado o desempenho dos fundos BB Previdenciario IMA B 5 (CNPJ
03.543.447/0001-03), BB Previdenciario IMA B Titulos Publicos (CNPJ 07.442.078/0001-05),
Caixa Brasil IDKA IPCA 2 A Titulos Publicos (CNPJ 14.386.926/0001-71), Caixa Brasil IRF M
Titulos Pablicos (CNPJ 14.508.605/0001-00), Bradesco IDKA PRE 2 (CNPJ 24.022.566/0001-82),
Bradesco Institucional FIC IMA B (CNPJ 08.702.798/0001-25) e Bradesco IMA B 5 + (CNPJ
13.400.077/0001-09). A analise levou em consideracdo a posicao atual da carteira de investimentos
do PREVINA e possiveis aplicacbes em outros segmentos, visando o alcance da meta de
rentabilidade aliado a eventuais ganhos de capital, tendo em vista o inicio do ciclo de queda da taxa
béasica de juros, a SELIC, indices de inflagdo e cenario macroeconémico. Nesse contexto, se discutiu
realocacdo de parte dos recursos em IMA B 5 e IDKA 2 IPCA para os segmentos IMA B, IDKA 2
PRE e IRF M. O segmento de IMA B 5+ também foi debatido e segue em andlise pelo Comité.
Todos os fundos serdo enviados para analise pela Lema, a nova empresa de consultoria de
investimentos do PREVINA. Posteriormente, em renda varidvel, foi dada sequéncia a
implementacdo do manual estabelecido para o segmento. Dessa forma, o Comité analisou o valor
consolidado dos recursos e sua divisdo nas diferentes estratégias (dividendos, agdes livres, small
caps e valor), vislumbrando possiveis resgastes de fundos com performance positiva, para
realocagdes, atentando-se a manutencdo da aderéncia aos percentuais previstos na Politica de
Investimentos. Diante do cenario, como forma de equalizar a posi¢do da carteira em renda variavel,
o Comité decidiu, por unanimidade, solicitar o resgate de R$ 4 milhdes do Fundo CAIXA EXPERT
VINCI VALOR RPPS FIC ACOES (CNPJ 14.507.699/0001-95). O montante sera direcionado para
dividendos e acdes livres, cujos fundos disponiveis para aplicacdo foram analisados pelo Comité,
considerando performance, correlacdo, composicdo, prazo para resgate, taxas entre outros, e serdo
pormenorizados em analise pela consultoria. A estratégia visa estabelecer percentuais especificos
para cada subsegmento, de forma a reduzir a volatilidade da carteira, para fixar pontos de entrada e
saida em cada um desses produtos (dividendos, acdes livres, small caps e valor), uma vez que o
posicionamento atual da carteira concentrava posicionamento significativo em apenas um fundo, o
CAIXA EXPERT VINCI VALOR RPPS FIC ACOES. Por fim, o diretor financeiro reforgou a
reunido ordinaria agendada para 27 de junho, as 13h30, que contard com a participacdo de
consultores da Lema. N&o havendo mais nada a tratar a reunido foi encerrada as 9h30, lavrando-se
a presente ata que, depois de lida e aprovada, sera assinada pelos presentes.
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ATA N°. 18, DA REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO
PREVINA

As 13h30, do dia 27 de junho de 2023, reuniram-se ordinariamente na sede do PREVINA os
membros do Comité de Investimentos: Rodrigo Aguirre, Rodrigo Henrique de Oliveira, Bruno
Sales, Graciele Pereira, Gislaine Ervilha, Alan Jelles e Marcos Santi. A diretora-presidente Edna
Chulli justificou a auséncia. O encontro foi aberto pelo gestor do Comité e contou com a participagéo
dos consultores Victor Eduardo Longo Maitan e Anténio Carlos Goncalves, do setor pablico do
Itau, que explanaram sobre o cenario macroecondmico e destacaram indicadores relacionados a
inflacdo, taxa de juros, PIB e as possibilidades de investimento em meio a esse contexto no ambito
de renda fixa e variavel. Encerrada a videoconferéncia com o Itau, na sequéncia, o grupo recebeu o
consultor Vitor Leitdo, da Lema, a nova consultoria de investimentos do PREVINA. Na ocasiéo, 0
diretor-financeiro explicou as estratégias de investimentos ja adotadas pelo Comité e outras em
estruturacdo para futuras alocacdes/realocacdes, especialmente em renda variavel, visando a
implantagcdo do Manual de Investimentos criado pelo Comité e uma melhor distribui¢éo entre os
fundos, como forma de diminuir a volatidade no segmento, contemplando diferentes estratégias,
para evitar a concentragdo em um Unico ativo. Posteriormente, o consultor fez ponderagdes sobre a
carteira de investimentos do PREVINA, destacando o posicionamento do Comité em renda fixa nos
subsegmentos IRF-M, titulos publicos federais comprados de forma direta e fundos de vértice,
ressaltando a visdo do Comité de Investimentos da prépria consultoria em relacdo ao subsegmento
IMA-B, diante dos prémios ja capturados frente aos movimentos recentes da curva de juros. Em
renda variavel, Vitor Leitao reiterou as estratégias atuais da carteira do instituto e a correlacao entre
os fundos, assim como o0s produtos que vém sendo acompanhados pelo Comité de Investimentos do
PREVINA, para andlise pela consultoria e tratativas com os gestores. O Manual de Investimentos
do PREVINA, ALM, meta de rentabilidade, Politica de Investimentos e célculo atuarial também
foram temas abordados na reunido. Feitas as explana¢des, foram esclarecidas duvidas sobre o
funcionamento do sistema e 0s procedimentos necessarios para solicitar a analise da carteira e
fundos de investimento. N&o havendo mais nada a tratar a reunido foi encerrada as 16h30, lavrando-
se a presente ata que, depois de lida e aprovada, sera assinada pelos presentes.

Bruno Alves de Sales

Edna Chulli Diretor Financeiro
Diretora Presidente Certificagdo: CEA, Profissional RPPS
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