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Relatório Mensal de Investimentos 
 

MAIO DE 2023 

 

O Relatório 

Este documento busca dar maior governança e transparência nas movimentações financeiras 

mensais do PREVINA, ele sintetiza a estratégia adotada pelo Comitê de Investimentos bem como fundamenta 

as sugestões de aplicações, resgates ou realocações dos recursos do PREVINA no mês a que se refere, 

detalhando e pormenorizando as decisões constantes nas atas do Comitê de Investimentos.  

Assim, cumprindo integralmente a legislação, enviamos este documento às instâncias superiores de 

deliberação e controle do PREVINA, Conselho Curador e Conselho Fiscal, que após análise será publicado no 

site do PREVINA, podendo sempre ser acessado através do seguinte endereço: 

https://www.previna.ms.gov.br/tipo-da-transparencia/aplicacoes-e-investimentos/detalhes?type=relatorio-de-

investimento.  

O relatório vem ao encontro do disposto pelo Artigo 136, da Portaria MTP nº 1.467, de 02 de junho de 

2022, que descreve: “A unidade gestora deverá elaborar, no mínimo, trimestralmente, relatórios detalhados sobre 

a rentabilidade, os riscos das diversas modalidades de operações realizadas nas aplicações dos recursos do 

regime e a aderência à política de investimentos, que deverão ser submetidos para avaliação e adoção de 

providências pelos órgãos responsáveis, conforme atribuições estabelecidas na forma do § 2º do art. 86.” 

São partes integrante deste documento:  

1. Relatório “Nossa Visão”, extraído do site da Consultoria Crédito & Mercado, que apresenta os principais 

acontecimentos e perspectivas do mercado financeiro no período, apresenta os principais indicadores 

econômicos do dia, semana, mês, ano e ainda apresenta em linhas gerais as estratégias de alocação dos 

recursos na visão da empresa.  

2. Relatório Analítico dos Investimentos do mês, extraído do sistema SIRU da empresa Crédito & 

Mercado, o qual embasa, detalha e pormenoriza os dados apresentados. 

3. Relatórios dos Fundos analisados, o comitê utiliza a ferramenta “mais retorno” e o portal SIRU de nossa 

consultoria de investimentos (Crédito & Mercado) para análise dos fundos. 

4. Atas de todas as reuniões realizadas pelo Comitê de Investimentos no mês, que norteiam as 

informações disponíveis neste relatório, bem como definiram e aprovaram as movimentações realizadas 

neste mês: aplicações, resgates e/ou realocações. 
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O Relatório 
Este relatório é embasado no fechamento do mês anterior a que se refere juntamente com os 
acontecimentos e movimentações realizadas neste mês. 
 

Este relatório abordará no mínimo os seguintes pontos que embasaram as 
decisões das aplicações, resgates ou realocações do mês a que se refere: 

 

1. Avaliação de Rentabilidade do mês anterior e acumalado do ano. 

2. Avaliação de Desempenho por Segmento no mês anterior e acumalado do ano. 

3. Avaliação de Riscos do mês anterior. 

4. Avaliação de Aderência à Política de Investimentos do PREVINA. 

5. Recursos com prazo para resgate. 

6. Motivação da Decisão de Aplicações do mês. 

7. Motivação da Decisão de Resgate no mês. 

8. Motivação da Decisão de Realocação no mês. 

9. Análise e Aprovação 

10. Acompanhamento 
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1. Avaliação de Rentabilidade 
O Comitê de Investimentos avalia em sua primeira reunião mensal a rentabilidade 

observada no mês anterior frente aos acontecimentos do mercado e sua meta de 

rentabilidade, balizando as aplicações no mês corrente. 

Em abril de 2023 tivemos um retorno de 1,08% em nossos investimentos, 
totalizando na carteira do instituto no mês o saldo de R$ 105.358.971,52. 

O rendimento positivo do fechamento do mês proporcionou um retorno de R$ 

1.862.780,04 em nossa carteira de investimentos. O Comitê avalia que o resultado é 

consequência de uma série de fatores, como: 

1) Manutenção da Taxa Selic, o que tem garantido bons retornos para a renda fixa. 

Neste segmento, a carteira do PREVINA performou positivamente em 0,92%; 

2) Inflação de 0,61% no período, que, apesar de superior às expectativas do mercado, 

possibilita retornos em produtos indexados ao IPCA, índice usado como base para 

o cálculo da nossa meta de rentabilidade, o que contribuiu para o retorno de 0,92% 

exposto no item anterior; 

3) Melhora na perspectiva da taxa de juros, com queda na curva de juros futuros, em 

movimento bull flattening, que ocorre quando as taxas de longo prazo retraem mais 

do que as de curto prazo e indicam que os investidores esperam que a inflação caia 

no longo prazo, influenciado, entre outros fatores, pela proposta do novo arcabouço 

fiscal brasileiro, principalmente a partir da inclusão de gatilhos obrigatórios para 

serem acionados caso as despesas ultrapassem a meta. Além disso, a não 

execução dos gatilhos agora fere a Lei de Responsabilidade Fiscal, fatores que 

contribuíram para um retorno positivo de 2,11% no segmento de renda variável. 

4) Cenário interno favorável diante do exposto no tópico anterior, favorecendo as 

empresas listadas na B3, especialmente aquelas com foco em crescimento; 

5) Cenário externo favorável, retratado nos índices dos Estados Unidos, maior 

economia do planeta, que, em abril, subiram impulsionados, principalmente, por 

avanços nas negociações para a suspensão do teto da dívida, trazendo confiança 

aos investidores rumo a medidas com vistas a evitar um calote da dívida do país. 

Esse movimento contribuiu para um retorno positivo de 0,37% no segmento de 

investimentos no Exterior, cujo desempenho só não foi mais satisfatório por conta 

da segunda queda consecutiva do dólar, que fechou abril em -1,57%, acentuando 

a queda de 2,45% registrada em março, limitando os ganhos de fundos compostos 

por BDR.  
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Ante o exposto, somadas todas as aplicações do PREVINA (renda fixa, TPF, renda 

variável e exterior, vide tabela 1), no mês, a Meta de Rentabilidade (IPCA + 5,02% a.a.) 

ficou em 0,96% frente à rentabilidade de 1,08% (tabela 2). 

Tabela 1 

 

Tabela 2
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Já, em relação ao desempenho da carteira e, consequentemente, da meta de 

rentabilidade no acumulado de 2023, o retorno foi de 3,50%, enquanto a meta acumulada foi 

de 4,35%, conforme pode ser verificado no gráfico abaixo.   

 

 Desta forma, em busca de alcançar a meta de rentabilidade, o Comitê de 

Investimentos segue atento aos principais acontecimentos do mercado, seja por meio do 

noticiário econômico e político, reuniões de estudo, análise constante da carteira e de fundos 

via consultoria, acompanhamento diário de indicadores, participações em eventos e 

encontros com gestores de diferentes instituições.  

2. Avaliação de Desempenho dos 

Segmentos 
O Comitê de Investimentos avalia em sua primeira reunião ordinária mensal a rentabilidade 

observada em seus diversos segmentos no mês anterior, a fim de balizar as aplicações no 

mês corrente. 

Mensal 

2.1 - Renda Fixa 

A exemplo dos meses anteriores, a renda fixa trouxe, em abril, performance positiva: 

retorno total de 0,92%. O destaque, mais uma vez, ficou com o Fundo BB Títulos Públicos 

VÉRTICE 2027 FI RF PREV, que rendeu 1,34%.  

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez

Meta 0,96 2,17 3,55 4,35

Retorno 1,72 1,52 2,40 3,50

0,96%

2,17%

3,55%

4,35%

1,72%

1,52%

2,40%

3,50%

0,00%
0,50%
1,00%
1,50%
2,00%
2,50%
3,00%
3,50%
4,00%
4,50%
5,00%

Acumulado 2023

Meta Retorno
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O ativo captou a valorização da Nota do Tesouro Nacional Série B (NTN-B), título 

público indexado à inflação medida pelo Índice de Preços ao Consumidor Amplo (IPCA), que, 

como exposto anteriormente, veio acima das projeções do mercado em abril.  

O resultado geral dos produtos de Renda Fixa em carteira se deu principalmente por 

conta da SELIC continuar em patamares elevados (13,75%) e a perspectiva de queda ainda 

em 2023, que trouxe uma melhora no rendimento dos ativos que se beneficiam com o 

fechamento da curva de juros. 

Confira o desempenho detalhado por ativo: 

 

 

2.2 – Renda Variável  

Composto por fundos estruturados e ações, o segmento de renda variável também 

trouxe retornos positivos em abril, 2,11%. Parte desse desempenho se deu pela queda nos 

juros futuros, sinalizações de que a SELIC deve iniciar seu ciclo de cortes no próximo 

semestre e pela bateria de resultados e dados econômicos divulgados no Brasil e nos 

Estados Unidos.  

Confira o retorno da carteira no segmento Renda Variável detalhada por ativo: 
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2.3 – Exterior 

Em abril, os investimentos no exterior apresentaram resultados positivos de 0,37%, 

mesmo com diversos países desenvolvidos imersos em um ciclo de alta dos juros e desafios 

macroeconômicos.   

Assim como no Brasil, parte desse desempenho se deve aos balanços das empresas 

listadas nas bolsas dos EUA, referentes ao primeiro trismeste do ano e divulgados em abril, 

trazendo otimismo para o mercado. Outro fator que contribuiu para o resultado no mês está 

relacionado às expectativas para a política monetária norte-americana e dados de inflação.  

Confira Renda Exterior detalhada por ativo: 

 

  

3. Avaliação dos Riscos 
O Comitê de Investimentos avalia os riscos de suas aplicações em todos os segmentos, 

garantindo que os recursos estejam devidamente alocados em sua relação risco x retorno. 

O Comitê de Investimentos avalia constantemente os riscos atrelados em suas 

aplicações.  

O risco de mercado segue no radar do Comitê de Investimentos, especialmente com 

o avanço do arcabouço fiscal e seus impactos, as implicações decorrentes da mudança na 

política de preços da Petrobras, dados de inflação e os rumos da taxa SELIC, que caminha 

para uma queda no segundo semestre.  
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O risco de liquidez e insolvência também foi avaliado, estando o instituto seguro 

neste quesito, devido ao baixo risco, pois além de não precisar de resgates para o custeio de 

suas obrigações, ainda possui percentual suficiente em aplicações de curto prazo, que 

permitem ao instituto garantir por um longo período suas obrigações, sem que isto acarrete 

prejuízos ou resgate de fundos com cotas negativas. Ainda no risco de liquidez destacamos 

que o instituto segue com cerca de 43% de seus recursos em investimentos fechados, 

estando a maior parte à sua disposição. Mantemos o controle na porcentagem onde temos 

resgate livre em ativos de maior e menor risco, garantindo ter um caixa suficientemente forte 

e capaz de suportar eventuais atrasos nos repasses mensais. 

O risco de crédito segue estável, uma vez que o instituto segue aplicando em 

instituições do mais alto padrão, classificadas com as melhores notas de rating de gestão. 

 

4. Avaliação de Aderência à Política 

de Investimentos 
O Comitê de Investimentos avalia constantemente a aderência de seus investimentos e sua 

política, garantindo a execução da estratégia de investimentos e respeitando os limites 

estabelecidos pela legislação vigente. 

No mês de abril não registramos desenquadramentos. 

4.1 Renda Fixa 

 

 

4.2 Renda Variável  
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Avaliando a aderência das aplicações a nossa política de investimentos 

constatamos o seguinte: 

 

Art. 7º I “a”: Mais uma vez, os títulos públicos atrelados à inflação tiveram forte altas, 

seguindo movimento registrado em suas taxas durante o último ano, fazendo com que o 

Comitê de Investimentos fizesse aplicações e assegurasse retornos garantidos, consistentes, 

perenes e acima de nossa meta atuarial IPCA + 5,02%. Estando os investimentos neste 

segmento bastante próximos a seu alvo. O Comitê teve o cuidado de deixar os limites inferior 

e superior bastante flexíveis, para o inferior contemplamos o vencimento de uma posição de 

NTN’B 23 que organicamente diminuirá nossa posição e para o superior, a possibilidade de 

prêmios muitos superiores a nossa meta de rentabilidade, em caso de instabilidade 

econômica, gerando boas oportunidades pontuais de investimentos marcados na curva.  

Art. 7º I “b”: Este artigo trata de fundos atrelados a títulos públicos federais, estando 

sua aplicação atual um pouco acima do alvo definido na política de investimentos. O Comitê 

avalia que, em caso de uma melhora na expectativa de inflação e uma consequente redução 

de juros, poderá aumentar a exposição neste segmento, capturando prêmios de ativos 

marcados a mercado vinculados à curva de juros longa, beneficiados com tendência de queda 

na SELIC. 

Art. 7º III “a”: O mercado segue volátil e incerto, sendo os fundos vinculados ao CDI 

bastante atrativos, uma vez que, matematicamente, o CDI está trazendo resultados acima de 

nossa meta de rentabilidade com baixa volatilidade, assim o Comitê vem mantendo sua 
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estratégia de aumentar as aplicações neste segmento, criando uma reserva de 

oportunidades, para investir em momentos pontuais do mercado. 

Art. 8º I: A forte queda da bolsa no ano passado fez com que a exposição neste artigo 

fosse diminuída de forma orgânica, sem novos aportes devido ao alto risco, o Comitê optou 

por diminuir a exposição estratégica neste segmento para 10%, deixando os limites inferior e 

superior abertos, sendo o inferior em caso de queda na bolsa, o que levará a uma diminuição 

orgânica do segmento, uma vez que além da desvalorização os novos aportes seriam 

direcionados a outros segmentos e o superior sendo no caso de uma retomada da economia 

que poderia fazer com que a bolsa disparasse em alta, gerando novas oportunidades.  

Art. 10º I: O Comitê definiu e está alinhado ao alvo de 5% para aplicações neste 

segmento, que pode trazer opções interessantes tanto para a proteção da carteira, quanto 

ativos que possam pagar um bom prêmio em estratégias diferentes, com uma boa relação 

risco x retorno. 

Art. 9º III: O segmento investimento no exterior é utilizado por nossa gestão visando 

descorrelacionar nossa carteira do risco Brasil, originalmente a exposição planejada segue 

de 5%, o comitê de investimentos aguarda oportunidades de queda do dólar para fazer novos 

aportes em nosso fundo BDR, sem hedge cambial. 

O objetivo deste estudo é dar clareza às movimentações realizadas dentro da carteira 

do PREVINA, que são sempre em linha com o definido em nossa política de investimentos, 

insta salientar que todos os segmentos estão devidamente enquadrados. Buscamos 

demonstrar a diferença do que foi definido como alvo em nossa política de investimentos e 

os valores atuais. 

 

5. Recursos com prazo para 

resgate. 

Considerando sua natureza de longo prazo e estratégia de investimentos, o 

PREVINA possui investimentos com prazo de resgate, ou seja, os valores ficam imobilizados 

até determinada data em que os valores retornarão para a conta. Estes investimentos visam 

garantir um retorno constante e previsível aos recursos. Desta forma o Comitê de 

Investimentos avalia constantemente a carteira do instituto e, em caso de retornos garantidos 

acima de nossa meta atuarial, realiza a efetivação da aplicação. 

Para realizar este tipo de aplicação, o Comitê de Investimento segue regras 

previamente definidas como por exemplo: considera o estudo de ALM, o atestado emitido 

pelo atuário em que avalia o passivo do Instituto garantindo que os recursos não serão 
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necessários antes do prazo para resgate, elabora um atestado de compatibilidade assinado 

pelo Gestor do RPPS ratificando a análise do atuário, avalia a compatibilidade com a 

estratégia da Política de Investimentos e pondera sobre as taxas de aquisição para garantir 

no mínimo a meta atuarial. Todos os detalhes dessa operação estão definidos no manual e 

fluxograma da compra de Títulos Públicos Federais, devidamente aprovado pelo Conselho 

Curador e publicado no Diário Oficial do Município, para ter acesso ao manual acesse: 

https://www.previna.ms.gov.br/pagina/titulos-publicos-federais.  

Atualmente estes investimentos representam 43% do Patrimônio Líquido do 

PREVINA, detalhados da seguinte forma: 

 

 Importante salientar que estes investimentos têm rendido em média IPCA + 6,00%, 

valor 19,42% acima da meta de rentabilidade (IPCA + 5,02%). 

Nossos investimentos com prazo de resgate podem ser acompanhados através de 

nosso site, no link: https://www.previna.ms.gov.br/pagina/investimentos-fechados  

6. Motivação da Decisão de 

Aplicações do Mês 
O Comitê de Investimentos soma todos os recursos disponíveis no mês (repasses do ente, 

compensação previdenciária, pagamento de cupons etc) e realiza um amplo estudo dos 

resultados da carteira, mercado financeiro, política de investimentos e perspectiva 

econômica para definir a melhor forma de aplicar estes recursos. 

 



 

  

12 Comitê de Investimentos – Relatório Mensal de Investimentos 

Exposto o desempenho da carteira de investimentos do PREVINA em abril, para 

maio, o Comitê contou com o valor estimado de R$ 13.600.000,00 (dividido em R$ 539.976,12 

para aporte e R$ 13.100.000,00 no segmento previdenciário). O valor é oriundo do restante 

do repasse do ente (após transferência da taxa de administração e pagamento dos 

benefícios), compensação previdenciária e, especialmente neste mês, do pagamento de 

cupons, resultado dos vencimentos das NTN’Bs 23, sendo cerca de R$ 4,2 milhões referentes 

a NTN-B 23 marcada na curva, e cerca de R$ 8 milhões referentes ao Fundo de Vértice BB 

PREV TP IPCA, e o restante do pagamento de cupons das demais NTN-B’s ímpares 25, 27, 

35 e 45.  

 

 

Para definir as destinações, foram verificados os pareceres de análise solicitados 

pelo Comitê à Consultoria Crédito & Mercado, Política de Investimentos, condições de 

mercado e ALM, visando a realocação, aplicação e reaplicação com o objetivo de manter os 

atuais níveis de baixa volatilidade da carteira, aliando diversificação e a proteção dos 

investimentos com a previsibilidade de rendimentos.  

Dessa forma, referente aos valores do aporte para cobertura do déficit atuarial, 

foi decidido realizar o credenciamento do Fundo BB PREVIDENCIÁRIO RENDA FIXA 

TÍTULOS PÚBLICOS VÉRTICE 2024 FUNDO DE INVESTIMENTO (CNPJ 49.964.484/0001-

88), conforme recomendação da consultoria, para aplicação, em valores aproximados, de R$ 

3 milhões e outros R$ 1 milhão em IMA-B, no Fundo BB PREVIDENCIÁRIO RF IMA B 

TÍTULOS PÚBLICOS FI (CNPJ 07.442.078/0001-05). O restante do valor necessário 

(aproximadamente 3,4 milhões) para a aplicação destes valores foi retirado do Fundo BB 

INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA (CNPJ 02.296.928/0001-90), movimentação realizada na 
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conta corrente BB 59.650-7, onde ficam aplicados os valores referentes ao aporte para a 

cobertura do déficit atuarial, que dispensa tratamento diferenciado nos termos da Portaria 

MTP 1467/22, conforme explicado no gráfico abaixo, com a devida motivação.  

 

APLICAÇÕES MAIO DE 2023 APORTE 

 

Já no segmento previdenciário, foi aprovada a aplicação de R$ 1 milhão no Fundo 

CAIXA BRASIL IRF-M TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA LP (CNPJ 14.508.605/0001-

00), R$ 1 milhão no Fundo BB IRF-M 1 TÍTULOS PÚBLICOS FIC RENDA FIXA 

PREVIDENCIÁRIO (CNPJ 11.328.882/0001-35), R$ 400 mil Fundo BRADESCO S&P 500 

MAIS FIC MULTIMERCADO (CNPJ 18.079.540/0001-78), R$ 300 mil no Fundo CAIXA 

INSTITUCIONAL FI AÇÕES BDR NÍVEL I (CNPJ 17.502.937/0001-68), R$ 9 milhões em 

título público federal marcado na curva com vencimento em 2024, R$ 1 milhão em título 

público federal marcado na curva com vencimento em 2025, ambos atrelados à inflação, com 

taxa mínima de negociação sugerida ao Conselho Curador de IPCA+6,90% para a NTN-B 

2024 e IPCA + 5,80% para a NTNB-25, valores superiores à meta atuarial do PREVINA (IPCA 

+ 5,02%). O restante dos valores a serem aplicados serão destinados ao Fundo CAIXA 

BRASILRF REFERENCIADO DI LP (CNPJ: 03.737.206/0001-97). 

 

Detalhando: com a projeção de inflação em 6,03% para o fim de 2023 e a SELIC 

em 13,75%, nossa meta de rentabilidade (IPCA + 5,02) para o final do ano seria cerca de 

11,05%, fazendo com que a SELIC projetada para o final do ano em 12,75%, seja suficiente 
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para superar nossa meta de rentabilidade com as aplicações em CDI, com toda segurança 

da baixa volatilidade trazida pelo ativo.  

Porém, até o fechamento de abril, o boletim Focus vem semana a semana 

aumentando a projeção de inflação e a SELIC esperada. Diante desse cenário, o Comitê de 

Investimentos acompanha essa movimentação de perto, que poderá deixar o CDI menos 

atrativo e mudar a estratégia de nosso Comitê de Investimentos, a exemplo das 

movimentações já registradas em maio, conforme o gráfico abaixo, com a devida motivação. 

 

 

  

 

 

Obs.: Os valores acima são estimados, sendo concretizados no ato da movimentação, 

podendo ser devidamente acompanhados em nossas APR’s, através de nosso portal, acesse 

clicando aqui. 

7. Motivação da Decisão de 

Resgates do Mês 
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O Comitê de Investimentos acompanha a carteira do PREVINA continuamente, propondo 

resgate de recursos em caso de volatilidade atípica do mercado, protegendo os recursos, ou 

em necessidade para o pagamento de despesas informadas pela Diretoria Executiva. 

O Comitê de Investimentos decidiu que não há necessidade de resgates para o mês. 

*Obs.¹.: Excetuados os resgates necessários para o pagamento da folha de 

benefícios (aposentadorias e pensões) e obrigações decorrentes. 

*Obs.².: Excetuados também os resgates necessários para o pagamento das 

despesas administrativas do mês. 

*Obs.³.: Os resgates mencionados para as despesas obrigatórias são feitos do 

fundo: CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA - CJPJ: 14.508.643/0001-55. 

O Fundo possui rendimentos atrelados ao CDI, baixíssima volatilidade e resgate automático, 

desta forma, é utilizado como aplicação transitória, ou seja, os recursos correntes repassados 

pelo ente ficam aplicados nele até a decisão de investimentos pagamento das obrigações 

mencionadas nas observações 1 e 2. Estes resgates podem ser acompanhados pelas 

“APR’s” – disponíveis em nosso site. 

 

 

 

8. Motivação da Decisão de 

Realocações do Mês 
O Comitê de Investimentos acompanha a carteira do PREVINA continuamente, propondo 

realocação dos recursos aplicados, em caso de enxergar boas oportunidades ou para 

proteger os recursos em momentos de alta volatilidade, “girando” a carteira de forma a 

aproveitar os melhores segmentos do mercado em cada momento, dentro da estratégia 

traçada por nossa Política de Investimentos. 

Dada a estratégia de investimentos em maio, reiterando conforme exposto acima, 

foi necessária a realocação de R$ 3,4 milhões do Fundo BB INSTITUCIONAL FI RENDA 

FIXA (CNPJ 02.296.928/0001-90), movimentação realizada na conta corrente BB 59.650-7, 

onde ficam aplicados os valores referentes ao aporte para a cobertura do déficit atuarial, que 

dispensa tratamento diferenciado nos termos da Portaria MTP 1467/22. 

A movimentação teve como intuito complementar os valores do aporte nos fundos 

BB PREVIDENCIÁRIO RENDA FIXA TÍTULOS PÚBLICOS VÉRTICE 2024 FUNDO DE 

INVESTIMENTO (CNPJ 49.964.484/0001-88) e BB PREVIDENCIÁRIO RF IMA B TÍTULOS 

PÚBLICOS FI (CNPJ 07.442.078/0001-05). 
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9. Análise e Aprovação 
O Comitê de Investimentos é uma instância técnica de consulta dentro da estrutura do 

PREVINA, assim nossos atos devem ser aprovados pelas instâncias de deliberação e 

fiscalização. 

Este relatório foi enviado para análise de nossos órgãos de deliberação e 

fiscalização, sendo APROVADO: 

Para mais detalhes, acesse o conteúdo das atas na integra em nosso site, através do 

link: https://www.previna.ms.gov.br/estrutura-administrativa-atas. 

 

 

10. Acompanhamento 
 

Convidamos você para acompanhar nossos investimentos através de nosso portal, 

acesse: www.previna.ms.gov.br menu “Investimentos”. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 Pelo Conselho Curador em sua reunião do dia 12/06/2023 e registrado em 

sua Ata de nº 022/2023. 

 Pelo Conselho Fiscal em sua reunião do dia 13/06/2023 e registrado em 

sua Ata de nº 019/2023. 
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RETROSPECTIVA

Em uma semana mais curta devido ao feriado nacional de

Tiradentes, o Ibovespa, principal índice da bolsa de valores do Brasil

fechou com leve alta de 0,44%, o que representa 104.367 pontos.

Apesar da alta no último dia útil da semana, o índice tem uma queda

considerável no acumulado da semana de 1,80%. Já para o

acumulado do mês, existe um avanço de 2,44% e para o ano um

recuo acumulado de 4,89%.

Ainda na quinta-feira (20) a moeda americana voltou a ganhar

espaço no Brasil e recuperar o patamar acima dos R$ 5,00. No

respectivo dia, o dólar avançou em 2,21%, sendo cotado em R$ 5,09,

o movimento representa a sua terceira alta consecutiva. Ainda assim,

no mês, a moeda americana cede espaço frente ao real em 0,21% e

para o ano, tem um recuo de 4,16%.

O mercado ainda apresenta sinais de incertezas quanto ao

arcabouço fiscal e parece ter devolvido, ao menos em partes, os

bons resultados da semana retrasada, observados tanto na bolsa

brasileira quanto no câmbio.

Como causa para movimento fraco na bolsa para a última semana,

assim como para o avanço do dólar na economia doméstica,

segundo economistas e analistas, parece sido motivado pela

desconfiança do mercado em relação a capacidade do novo governo

de pôr em pratica o novo arcabouço fiscal, como por exemplo, que o

ministro da fazenda Fernando Haddad leve adiante leis e acordos

que aumentem a arrecadação do governo federal, um dos

pressupostos para “colocar a economia nos trilhos” através do novo

plano.

A notícia que tomou conta dos grandes noticiários econômicos na

semana foi o recuo do governo federal que acenava para o fim da

isenção do imposto de importação para encomendas no valor de até
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US$ 50,00 para pessoas físicas.

Após a repercussão muito negativa e que teve como reflexo a queda

da popularidade do novo governo entre os brasileiros, segundo

informações, a pedido do presidente Lula na terça-feira, o ministro da

Fazenda Fernando Haddad, recuou e desistiu da taxação das

respectivas compras que até então eram isentas do imposto.

Ainda na mesma semana, quarta-feira (19), a pesquisa Quaest,

divulgou que a aprovação do governo Lula caiu quatro pontos desde

fevereiro, passando de 40% para 36%, já para a taxa de desaprovação

subiu de 20% para 29%.

As notícias boas da última semana parecem ter ficado por conta do

cenário externo, mediante novos dados que foram divulgados pela

maior economia do mundo em relação a solicitação de seguro

desemprego por parte dos americanos e das vendas de moradias

usadas.

Nos Estados Unidos, o número dos pedidos de seguros-desemprego

subiu em 5 mil na semana passada em relação à semana anterior, de

acordo com os dados divulgados pelo Departamento do Trabalho, a

solicitação de novos seguros-desemprego no país foram de 245 mil.

O resultado divulgado vem acima do esperado pelo mercado e

contrariou a previsão dos analistas consultado pelo “The Wall Street

Journal” que estimavam pedidos em torno de 240 mil.

Sinais como esses emitidos pela economia americana tendem a

reforçar a visão dos analistas que já apontam para um

estacionamento das políticas monetárias contracionistas no pais,

uma vez que a atividade econômica parece estar perdendo força,

movimento que indica que a inflação está arrefecendo no país e que,

pode não haver mais necessidade de novos aumentos nas taxas de

juros estabelecidas pelo FED.

Não obstante, ainda há indícios de que para a próxima reunião do

FED, o órgão deverá elevar a meta da taxa de juros no país por pelo

menos mais uma vez. A reunião acontecerá no dia 03/05, mesma

data que o COPOM se reunirá.

Outro sinal positivo para a desaceleração da inflação no país na

mesma semana, ficou por conta dos dados divulgados pela

Associação Nacional de Corretores de Imóveis dos EUA, observando

que as vendas de casas usadas caíram 2,4%, para uma taxa anual

ajustada sazonalmente de 4,44 milhões de unidades no mês

passado. A queda é de 22% na comparação anual com encerramento

em março.

Já no continente Europeu, a notícia negativa ou menos animadora

ficou por conta do Reino Unido, mediante a divulgação dos dados

referente a inflação no território.

Na última quarta-feira, os dados da inflação vieram acima do

esperado pelo mercado europeu e o Reino Unido foi o único país na

Europa Ocidental com a inflação de dois dígitos no mês março. A

inflação no país caiu para uma taxa anual de 10,1%, segundo o

Escritório Nacional de Estatísticas, já para o mês de fevereiro o dado

estava em 10,4%, mas bem acima da expectativa de economistas
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que projetavam uma inflação de 9,8% e de 9,2% pela expectativa do

Banco Central.

O pico da inflação no Reino Unido fora observado no mês de outubro

do ano passado quando chegou ao patamar de 11,1%, nível que fora

observado pela última vez a mais de 40 anos. Tal patamar elevado

continua pressionando os salários e reforça a necessidade de uma

política contracionista necessária para melhorar as perspectivas

econômicas no continente.

RELATÓRIO FOCUS

Para o IPCA (Índice Nacional de Preços ao Consumidor Amplo), a

projeção aumentou de 6,01% para 6,04% em 2023. Para 2024, a

previsão permaneceu em 4,18%. Para o ano de 2025 e em 2026, a

projeção também permaneceu em 4,00%.

A projeção para o PIB (Produto Interno Bruto) aumentou de 0,90%

para 0,96% em 2023, para 2024, avançou de 1,40% para 1,41%. Em

2025, a projeção recuou de 1,72% para 1,70%, e para o ano de 2026,

se manteve em 1,80%.

A taxa de câmbio em 2023 teve a sua projeção recuou de R$ 5,24

para R$ 5,20. Para o ano de 2024 teve a projeção recuou de R$ 5,26

para R$ 5,25. Em 2025 a taxa também foi mantida em comparação

com o boletim Focus anterior, ficando em R$ 5,30 e para o ano de

2026 a taxa recuou de R$ 5,35 para R$ 5,32.

Para a taxa Selic, a projeção para o ano de 2023 se manteve em para

12,50%. Para 2024 a projeção foi mantida em 10%. Já em 2025 a

projeção também foi mantida em 9,00% e por fim, para o ano de

2026 a projeção foi mantida em 8,75%

PERSPECTIVAS

A semana que se inicia nessa segunda-feira, contará com uma

agenda econômica internacional movimentada, devido a divulgação

do PIB trimestral dos Estados Unidos, atualmente com a projeção de

um avanço de 2% entre janeiro e março, segundo analistas

consultados pela investing.com, quando o PIB americano avançou

em 2,6%. Já na próxima sexta-feira (28), serão divulgados dados

referente ao Índice de Preços mensal do país, dado que capta a

inflação americana.

Os dados acima podem ajudar a balizar as políticas econômicas do

país para o ano e ver em qual medida as políticas contracionistas,

que visam o arrefecimento da inflação no pais estão surtindo efeito.

Na China, com uma semana mais curta devido ao feriado do dia do

trabalho no país, sexta-feira (28), serão divulgados os dados

referente ao PMI Industrial e o PMI Industrial Caixin, referente ao mês

de abril.

No Brasil serão divulgados os dados referente às vendas no varejo

mensal e anualizados, o índice de evolução de emprego do CAGED de

marco, e não menos importante a taxa de desemprego do pais.

Tendo em vista a alta taxa Selic, os títulos públicos federais,
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principalmente na parte curta da curva, tonam-se atrativos para o

RPPS. Devido ao período de incertezas, mantivemos a recomendação

de cautela quanto aos novos aportes em fundos de investimento de

longuíssimo prazo (IMA-B 5+), adicionalmente recomendamos até 5%

em fundos de investimento de longo prazo (IMA-B/ IMA-Geral/ FIDC/

Crédito Privado). Além disso, recomendamos 5% em fundos Gestão

Duration, tendo em vista a estratégia de gestão ativa do segmento.

No médio prazo, recomendamos índices pós fixados (IDKA IPCA 2A e

IMA- B 5), chegando ao patamar de 15%.

Quanto a exposição em curto prazo, recomendamos fundos

atrelados ao CDI e ao IRF-M1 na totalidade de 20%.

Recomendamos a aquisição gradativa de títulos privados (Letra

Financeira e CDB), chegando ao patamar de 15%.

Quanto aos fundos de investimento no exterior, recomendamos

cautela devido ao atual cenário econômico onde há expectativas de

alta na taxa de juros nas principais economias do mundo, trazendo

volatilidade no mercado acionário exterior à curto prazo.

Recomendamos a exposição de 10% em fundos que não utilizam

hedge cambial.

Quanto a fundos de ações atrelados a economia doméstica

recomendamos a entrada gradativa de modo que o investidor fique

atento a oportunidades da bolsa de valores, construindo um preço

médio mais atrativo.

Para aqueles que enxergam uma oportunidade de investir recursos a

preços mais baratos, municie-se das informações necessárias para

subsidiar a tomada da decisão.
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 Postado em Nossa Visão    |     Nenhum Comentário   |

  ++Adicionar

NOSSA VISÃO 17.04.23
abril 17th, 2023    |    Autor: Elton

RETROSPECTIVA

O principal índice da bolsa de valores do Brasil fechou em queda

nessa última sexta-feira e apresentou um recuo de 0,17%, ficando

em 106.279 pontos no último dia de negociação. Na quinta-feira a

bolsa também recuou em 0,40%.

Apesar das quedas registradas na quinta e sexta-feira, o principal

índice da bolsa brasileira acumulou na última semana o seu melhor

desempenho semanal no ano, apresentando um avanço de 5,41%.
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Para o mês, o índice Ibovespa apresenta até o momento um avanço

de 4,32% e aponta um recuo de 3,15% no acumulado anual.

A moeda americana recuou em 0,23%, sendo cotada em R$ 4,9151.

Assim como no acumulado da semana o dólar obteve uma queda de

2,82%, nível fora das expectativas do banco Central para o ano

vigente que, até o presente momento, espera uma cotação próxima

aos R$ 5,25, conforme a divulgação dos últimos boletins da

entidade.

Na véspera (13), a moeda americana também recuou em 0,32%,

quando naquele momento a moeda estava cotada em R$4,9262.

Para o acumulado semanal, o dólar sofre com uma perda de 2,82%

frente ao real, no mês, observa um recuo de 3,04% e para o ano, um

recuo de 6,88%.

Recuo de 6,88% no câmbio para o acumulado anual e avanço do

índice Ibovespa de 5,41% na semana são, talvez, os primeiros sinais

que o mercado emite no ano para uma possível melhora no cenário

econômico. Não obstante, o entendimento que dentro de ciclos

econômicos existem oscilações mesmo nos vieses de melhora ou

piora no respectivo cenário econômico.

Apesar dos sinais embrionários na economia de que a inflação nos

Estados Unidos está em arrefecimento diante das medidas

contracionistas adotadas, o câmbio no brasil parece já ter capitado

o desaquecimento na economia norte americana, o que por sua vez,

tende a desvalorizar o dólar frente ao real.

Soma-se a esse fator as altas taxas de juros no Brasil, tanto

nominais quanto reais que tendem a atrair mais capital estrangeiro,

sendo mais um componente favorável ao real no ano e para a sua

valorização frente aos demais pares.

A semana encerrada na sexta-feira (14), teve como notícia a queda

no varejo de aproximadamente 1% na comparação mensal

encerrada em março, segundo o levantamento feito pelo

Departamento de Comércio Americano, totalizando US$ 691,7

bilhões. Dado bem abaixo do que estava sendo projetado pelos

analistas consultados pela “The Wall Street Journal”, onde era

previsto um recuo de 0,5%, ou seja, metade do apresentado essa

semana. Ainda assim, se comparado com o mês de março do ano

passado, as vendas estão acima em 5,4% em termos nominais, ou

seja, sem captar e descontar os movimentos inflacionários no

período.

Na mesma toada, o presidente do Fed de Atlanta, Raphael Bostic,

disse que mais um aumento de 0,25% ponto percentual na taxa de

juros no país pode permitir que o Fed encerre o seu ciclo

contracionista para combater a inflação. Movimento de aperto esse

que tende a levar os EUA ao atingimento da meta de inflação para

2023 de 2%.

Para o continente europeu, a presidente do BCE, Christine Lagarde,

em pronunciamento na semana passada, disse que a inflação na

zona do euro continua a cair, mas que ainda existem pressões nos
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preços subjacentes.

A principal frente que podem retardar ou diminuir o ritmo da

desaceleração da inflação na Europa, segundo a presidente, é o

histórico crescimento salarial alto da população local e ainda a

necessidade de compensação nos respectivos salários por conta da

inflação elevada no período, puxando ainda mais os salários para

cima.

Ainda na mesma semana o presidente do Brasil visitou a China, e o

encontro com o presidente da China, Xi Jinping, resultou em 15

acordos comerciais e de parceria nesta última sexta-feira. Os

acordos entre os dois países envolvem tratados na área de

comunicação, tecnologia e ampliação das relações comerciais.

Com destaque para o lançamento do sétimo satélite e novos

protocolos brasileiros para a exportação de carne à China.

Ainda que existam algum ruído interno quanto reaproximação do

governo brasileiro motivado pelas relações comerciais e novos

negócios entre os dois países, entendendo que tal colaboração

poderia abalar a imagem ou até mesmo a relação comercial entre o

Brasil e os EUA, não parece ser factível, uma vez que a China lidera

a relação comercial na balança comercial com os americanos.

RELATÓRIO FOCUS

Para o IPCA (Índice Nacional de Preços ao Consumidor Amplo), a

projeção subiu de 5,98% para 6,01% em 2023. Para 2024, a previsão

aumentou de 4,14% para 4,18%. Para os anos de 2025 e 2026

permaneceu em 4,00%.

A projeção para o PIB (Produto Interno Bruto) caiu de 0,91% para

0,90% em 2023, para 2024 diminuiu de 1,44% para 1,40%. Em 2025,

a projeção se caiu de 1,76 para 1,72%, e para o ano de 2026, se

manteve em 1,80%.

A projeção para taxa de câmbio em 2023 caiu de R$ 5,25 para R$

5,24. Para o ano de 2024 teve a projeção diminuída de R$ R$ 5,44

para R$ 5,40. Em 2025 a taxa foi mantida em comparação com o

boletim Focus anterior, ficando em R$ 5,30 e para o ano de 2026 a

taxa se manteve em R$ 5,35.

Para a taxa Selic, a projeção para o ano de 2023 caiu de 12,75%

para 12,50%. Para 2024 a projeção foi mantida em 10%. Já em 2025

a projeção também foi mantida em 9,00% e por fim, para o ano de

2026 a projeção continuou em 8,75%.

PERSPECTIVAS

A semana que se inicia nessa segunda-feira, contará com uma

agenda econômica movimentada e que pode balizar melhor as

expectativas para o cenário econômico mundial para o ano vigente.

O principal acontecimento se dará pela divulgação dos dados do

PIB chinês referente ao primeiro trimestre do ano corrente. Tal

anúncio, estará no centro das atenções essa semana, e conta com

uma projeção de crescimento em 3,9% segundo a Bloomberg e de

4,9% para a Standard Chartered.
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Contra essas previsões está o forte aumento de 15% das

exportações chinesas em relação ao ano de 2022, o que pode

favorecer para a divulgação de um dado mais robusto nessa

segunda-feira.

A agenda também contará com a divulgação de dados da china para

a produção industrial das vendas no varejo, que podem registrar um

crescimento anual de 4,7% e 8%, respectivamente.

Nos Estados Unidos serão divulgados dados referentes aos pedidos

de seguro desemprego, venda de casas usadas, licenças de

construção no mês de março, além de dados relacionados aos

estoques de petróleo bruto.

Tendo em vista a alta taxa Selic, os títulos públicos federais,

principalmente na parte curta da curva, tonam-se atrativos para o

RPPS. Devido ao período de incertezas, mantivemos a

recomendação de cautela quanto aos novos aportes em fundos de

investimento de longuíssimo prazo (IMA-B 5+), adicionalmente

recomendamos até 5% em fundos de investimento de longo prazo

(IMA-B/ IMA-Geral/ FIDC/ Crédito Privado). Além disso,

recomendamos 5% em fundos Gestão Duration, tendo em vista a

estratégia de gestão ativa do segmento.

No médio prazo, recomendamos índices pós fixados (IDKA IPCA 2A

e IMA- B 5), chegando ao patamar de 15%.

Quanto a exposição em curto prazo, recomendamos fundos

atrelados ao CDI e ao IRF-M1 na totalidade de 20%.

Recomendamos a aquisição gradativa de títulos privados (Letra

Financeira e CDB), chegando ao patamar de 15%.

Quanto aos fundos de investimento no exterior, recomendamos

cautela devido ao atual cenário econômico onde há expectativas de

alta na taxa de juros nas principais economias do mundo, trazendo

volatilidade no mercado acionário exterior à curto prazo.

Recomendamos a exposição de 10% em fundos que não utilizam

hedge cambial.

Quanto a fundos de ações atrelados a economia doméstica

recomendamos a entrada gradativa de modo que o investidor fique

atento a oportunidades da bolsa de valores, construindo um preço

médio mais atrativo.

Para aqueles que enxergam uma oportunidade de investir recursos

a preços mais baratos, municie-se das informações necessárias

para subsidiar a tomada da decisão.
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abril 3rd, 2023    |    Autor: Elton

RETROSPECTIVA

Na última sexta-feira (31) o Ibovespa, principal índice da bolsa,

fechou com forte queda de 1,77%, fincando aos 101.882 pontos. Já

na véspera (30), o índice Ibovespa teve forte alta de 1,89%,

fechando aos 103.713 pontos.

Na semana a bolsa teve alta acumulada expressiva de 3,09%, mas

ainda assim carrega um acumulado negativo, tanto para o mês

quanto para o acumulado anual, em 2,91% e 7,16%,
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respectivamente.

Ainda no dia 30 (sexta-feira), a moeda americana fechou em queda

pelo sexto pregão consecutivo. O dólar chegou a ser cotado em R$

5,0562, mas fechou o dia de negociação em R$ 5,0691 frente ao

real, o que representou um recuo de 0,55%.

Esse novo patamar para a cotação do dólar representa o seu menor

valor desde o dia 02 de fevereiro, quando a moeda era cotada a R$

5,0972. Com esse resultado, o dólar fechou o mês de março em

queda de 2,98% e de 3,96% no ano.

Apesar do bom resultado na bolsa após a divulgação do novo

arcabouço fiscal para os anos que se seguem, na última sexta-feira

o IBOVESPA reverteu o viés de alta, que pôde ser explicado em sua

maioria pela realização de lucros após cinco altas consecutivas,

assim como pelo aguardo de mais detalhamentos do governo

federal sobre novo arcabouço fiscal.

Com o atual cenário, a moeda americana vai cada vez mais se

distanciando das previsões realizadas pelo Banco Central e

divulgadas no Boletim Focus divulgados e atualizados

semanalmente. No ano, o boletim Focus vem projetando a cotação

para a moeda em R$ 5,25.

A queda na cotação do dólar atual pode ser creditada a divulgação

do novo arcabouço fiscal divulgado na quinta-feira (30) da mesma

semana e que teve boa aceitação pelo mercado como um todo,

fortalecendo a moeda local devido à uma proposta fiscal mais

conservadora e fiscalista do que o imaginado.

A nova proposta fiscal, divulgada no 89º dia do novo governo que se

iniciou em janeiro, tem por objetivo dar mais previsibilidade aos

gastos do governo e a existência de um equilíbrio entre o

compromisso do governo federal com a responsabilidade fiscal e a

responsabilidade social através de projetos fundamentais para o

país, como saúde, educação e geração de empregos.

Geração de empregos que constatou, no último levantamento

divulgado na sexta-feira (31), através da Pesquisa Nacional por

Amostra de Domicílios (Pnad) Contínua do IBGE, a elevação na taxa

de desemprego, apontando que a população desempregada,

disponível para o trabalho e que está à procura de emprego subiu

para o patamar de 8,6% no trimestre móvel encerrado em fevereiro.

Ainda no cenário econômico nacional, o presidente do Banco

Central, Roberto Campos, concedeu entrevista na quinta-feira (30) e

informou que, se “quisesse atingir a meta (Inflação) em 2023 [...] a

taxa (de juros) teria que ser de 26,5%”. Mediante o pronunciamento

abriu-se algumas interpretações e críticas quanto a efetividade e

acerto da política monetária adotada atualmente e, por conseguinte,

a atual taxa de juros estabelecida pelo COPOM.

A afirmação do presidente do Banco central poderia ser vista como

uma crítica a atual meta da inflação em 2023, hoje em 3,25% ou

para a meta da Selic proposta pelo próprio COPOM que estaria

abaixo do que deveria. Seja como for, a manifestação do presidente

dá força ao coro dos que reforçam os questionamentos feitos tanto



29/05/2023 22:08 2023 abril

https://www.creditoemercado.com.br/blogconsultoriaeminvestimentos/?m=202304 17/23

por alguns economistas como pelo governo federal que criticam

tanto a elevada taxa de juros quanto a meta considerada justa para

inflação em 2023, estabelecida pelo Conselho Monetário Nacional

em um país emergente como o Brasil.

No setor industrial, a produção caiu 0,3% em janeiro e acumulou

recuo de 0,2% nos últimos doze meses. O setor industrial está 18,8%

abaixo do nível recorde que foi alcançado no mês de maio de 2011

e ainda 2,3% abaixo do patamar visto antes da pandemia da covid-

19, em fevereiro de 2020, segundo o levantamento feito pela

Pesquisa Industrial Mensal – Produção Física (PIM-PF).

Nos Estados Unidos os gastos dos consumidores no país

aumentaram moderadamente em fevereiro, não obstante os sinais

enviados pelos agentes econômicos do país apresentarem sinais de

que a inflação no território americano está dando sinais

arrefecimento. Ainda assim, a aposta do mercado segue em linha

com a projeção de alguns economistas de que o FED elevará ainda

mais a taxa de juros como medida para alcançar a meta da inflação

no país.

Os gastos dos consumidores que representam por mais de dois

terços da atividade econômica no Estados Unidos, aumentaram

0,2% no mês passado, segundo o informado pelo Departamento de

Comércio, em janeiro os gastos cresceram cerca de 2%.

Ainda no continente americano, como efeito colateral do colapso de

dois bancos regionais, os demais bancos apertam os padrões de

empréstimo, o que pode dificultar e encarecer os empréstimos na

economia local.

RELATÓRIO FOCUS

Para o IPCA (Índice Nacional de Preços ao Consumidor Amplo), a

projeção teve uma elevação de 5,93% para 5,96% em 2023. Para

2024, a previsão continuou em 4,13%. Para o ano de 2025,

permaneceu em 4%. E para 2026, a projeção aumentou de 3,75%

para 3,77%.

A projeção para o PIB (Produto Interno Bruto) se manteve em 0,90%

em 2023, para 2024 a projeção aumentou de 1,40% para 1,48%. Em

2025, a projeção aumentou de 1,71% para 1,80%, e para o ano de

2026, passou de 1,78% para 1,80%.

A taxa de câmbio em 2023 teve a sua projeção mantida em R$ 5,25.

Para o ano de 2024 a projeção se manteve em R$ R$ 5,30. Em 2025

a taxa também foi mantida em comparação com o boletim Focus

anterior, ficando em R$ 5,30 e para o ano de 2026 a taxa sem

manteve em R$ 4,00.

Para a taxa Selic, a projeção para o ano de 2023 se manteve em

12,75%. Para 2024 a projeção foi mantida em 10%. Para o ano de

2025 a projeção também foi mantida em 9,00% e por fim, para o ano

de 2026 a projeção passou de 9% para 8,75%.

PERSPECTIVAS

A semana será iniciada com a divulgação do IPC-Fipe, que traz o

levantamento de preços ao consumidor e é um dos mais antigos
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números-índices de inflação no país. Tendo como base de

comparação as variações quadrissemanais dos preços com uma

base móvel.

Já nos Estados Unidos, já na segunda-feira, serão divulgados o

Índice de atividade dos gerentes de compras (PMI) Industrial do

ISM, dados referentes as encomendas à indústria, mensal;

importações e exportações do país, estoque de petróleo bruto,

assim como pedidos iniciais por seguro-desemprego feitos pelos

americanos e sobre a taxa de desemprego.

Para o último dado, é esperado que a taxa de desemprego no país

esteja em linha com o último levantamento, ou seja, uma taxa em

torno de 3,6% da população desempregada.

Tendo em vista a alta taxa Selic, os títulos públicos federais,

principalmente na parte curta da curva, tonam-se atrativos para o

RPPS. Devido ao período de incertezas, mantivemos a

recomendação de cautela quanto aos novos aportes em fundos de

investimento de longuíssimo prazo (IMA-B 5+), adicionalmente

recomendamos até 5% em fundos de investimento de longo prazo

(IMA-B/ IMA-Geral/ FIDC/ Crédito Privado). Além disso,

recomendamos 5% em fundos Gestão Duration, tendo em vista a

estratégia de gestão ativa do segmento.

No médio prazo, recomendamos índices pós fixados (IDKA IPCA 2A

e IMA- B 5), chegando ao patamar de 15%.

Quanto a exposição em curto prazo, recomendamos fundos

atrelados ao CDI e ao IRF-M1 na totalidade de 20%.

Recomendamos a aquisição gradativa de títulos privados (Letra

Financeira e CDB), chegando ao patamar de 15%.

Quanto aos fundos de investimento no exterior, recomendamos

cautela devido ao atual cenário econômico onde há expectativas de

alta na taxa de juros nas principais economias do mundo, trazendo

volatilidade no mercado acionário exterior à curto prazo.

Recomendamos a exposição de 10% em fundos que não utilizam

hedge cambial.

Quanto a fundos de ações atrelados a economia doméstica

recomendamos a entrada gradativa de modo que o investidor fique

atento a oportunidades da bolsa de valores, construindo um preço

médio mais atrativo.

Para aqueles que enxergam uma oportunidade de investir recursos

a preços mais baratos, municie-se das informações necessárias

para subsidiar a tomada da decisão.
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BB TÍTULOS PÚBLICOS VÉRTICE 2024 FI RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO 49.964.484/0001-88

Gestão: BB Asset Management

Administrador: BB Asset Management

Custodiante: Banco do Brasil

Auditoria: Deloitte Touche Tohmatsu

Início: 17/03/2023

Resolução: Artigo 7º, Inciso I, Alínea " b "

Taxa de Administração: 0,10%

Taxa de Performance: Não possui

Carência: Não há

Público Alvo: Investidores qualificados

Índice de Performance: Não possui

Taxa de Resgate: Não possui

Benchmark: IPCA

Investidor Qualificado: Não
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INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVA
ANDRADINA

Data base da análise: 28/04/2023
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Depósito Inicial: Não informado

Movimentação Mínima: Não informado

Disponibilidade dos Recursos Aplicados: D+0

Conversão de Cota para Aplicação: D+0

Conversão de Cota para Resgate: D+0

Disponibilidade dos Recursos Resgatados: D+0

Máximo Retorno Diário:  em

Número de dias com Retorno Positivo:

Mínimo Retorno Diário:  em

Retorno acumulado desde o início:

Número de dias com retorno negativo:

Volatilidade desde o início:

FUNDO E BENCHMARK'S MÊS ANO 3M 6M 12M 24M VaR

BB TÍTULOS PÚBLICOS VÉRTICE 2024 FI RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO - - - - - - -

ÍNDICE DE REFERÊNCIA (IPCA) 0,61 2,72 2,18 3,78 4,18 16,82 3,84

IPCA + 5,02% A.A. (META ATUARIAL) 0,96 4,35 3,35 6,29 9,39 28,80 3,86

INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVA
ANDRADINA

Data base da análise: 28/04/2023

Informações Operacionais

Histórico

Performance comparativa - Valores em ( % )

O fundo possui ativos de emissores privados como ativo final na carteira? Não
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Política de investimentos/ Objetivo

O fundo tem como objetivo a proporcionar rentabilidade aos recursos dos cotistas, através da diversificação dos ativos que compõem sua carteira
em ativos e modalidades operacionais disponíveis no âmbito do mercado financeiro.

O fundo deverá aplicar seus recursos exclusivamente, em Títulos Públicos Federais registrados no Sistema Especial de Liquidação e Custódia (SELIC)
e ou Operações Compromissadas lastreadas emTítulos Públicos Federais registrados no Sistema Especial de Liquidação e Custódia (SELIC).

O fundo tem como objetivo buscar a rentabilidade de suas cotas, mediante aplicação de seus recursos em carteira diversificada de ativos financeiros
de renda fixa, obtendo níveis de rentabilidade compatíveis com o Índice Nacional de Preços ao Consumidor Amplo - IPCA + 5,0% ao ano.

Composição da carteira

Devido a recente criação do fundo, não é possível acessar a composição da carteira.

Rentabilidade

Devido a recente criação do fundo, não é possível realizar comparação. Ademais, a rentabilidade do fundo estará em desacordo com o
"benchmark", em razão de que a carteira esta composta por NTN-Bs com vencimento em 2024, que não refletem por completo a carteira teórica do
IMA-B. 

Taxa de administração

A taxa de administração está em linha com as práticas adotadas pelo mercado para fundos com estratégias semelhantes (0,10% a.a.).

Riscos

Os riscos que o Fundo incorre predominantemente é o de mercado e o de liquidez.

Enquadramento

O regulamento do fundo analisado (v. 16/03/2023), está devidamente enquadrado quanto ao disposto no Artigo 7º, Inciso I, Alínea "b" da
resolução CMN nº 4.963/2021, não havendo, portanto, impedimento legal para recebimento de aportes por parte do RPPS.

A administradora/gestora cumpre os requisitos exigidos na lista exaustiva das instituições que atendem às novas condições estabelecidas na
Resolução CMN nº 4.963 de dezembro de 2021, disposto no Artigo 21, § 2º, Inciso I, portanto, o fundo está apto para receber aportes do RPPS.

INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVA
ANDRADINA

Data base da análise: 28/04/2023

Comentário sobre os fundamentos do fundo

Página 3 de 6 Crédito & Mercado Gestão de Valores Mobiliários Ltda.
Rua Barão de Paranapiacaba, 233 - 15º Andar CJ 1501 - Santos - SP

CEP: 11050-250 - Telefone: (13) 3878-8410



BB TÍTULOS PÚBLICOS VÉRTICE 2024 FI RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO 49.964.484/0001-88

Rentabilidade

INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVA
ANDRADINA

Data base da análise: 28/04/2023

Retorno Efetivo Retorno Efetivo

Mês Ano
6

Meses
1

Ano
2

Anos
Retorno

Acumulado Volatilidade Sharpe
Taxa

Administração

BB TÍTULOS PÚBLICOS
VÉRTICE 2024 FI RENDA
FIXA PREVIDENCIÁRIO

0,20

IPCA 2,72 3,78 4,18 16,82 3,84

2023 MAR ABR ANO ACU

BB TÍTULOS PÚBLICOS VÉRTICE 2024 FI RENDA FIXA
PREVIDENCIÁRIO

IPCA 0,71 0,61 2,72 4,18

Enquadramento do fundo pela resolução 4.963 - Estratégia de alocação - Limite 2023

Artigo
Resolução

% Carteira $
Carteira

%
Inferior

%
Alvo

%
Superior

%
GAP Superior

$

Artigo 7º, Inciso I, Alínea ' b ' 100,00 42.614.653,96 40,45 15,00 40,00 60,00 20.600.689,44

Dado o PL do FUNDO MASTER (base fevereiro /2021) e o possível investimento do RPPS, há suporte de até R$ 0,00 para novos
investimentos no FUNDO.
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Santos, 16 de maio de 2023

Crédito & Mercado Gestão de Valores Mobiliários Ltda.

Cenário econômico

No início do ano corrente o Brasil passa por um momento em que há perspectivas de arrefecimento na atividade econômica interna, resultante da
alta na taxa básica de juros (SELIC), estimulada pelo Banco Central a fim de conter os avanços da já elevada inflação no país.  A expectativa do BC é
de que a taxa de juros não ultrapasse os 13,75%, a depender dos desdobramentos econômicos internos e externos.

O foco econômico, no presente ano, estará concentrado no desenrolar da guerra entre Rússia e Ucrânia, na inflação e atividade econômica
americana, além da consonância entre as políticas monetárias e fiscais desenvolvidas no Brasil, objetivando a queda na inflação sem colocar em
risco o crescimento do PIB.

Segmento 

O fundo de vértice apresenta a carteira composta majoritariamente por um título público com uma data de vencimento em específico, com o
objetivo de capturar a rentabilidade através da taxa oferecida. Ressaltamos que a compra direta em títulos públicos pode ser mais vantajosa tendo
em vista que não incide a cobrança de taxa de administração. 

Conclusão

Recomendamos o aporte devido ao custo de oportunidade apresentado pelo investimento em vista do prazo do processo de aquisição dos títulos
públicos, que tende a demorar, correndo o risco do RPPS perder a momento de entrada.

Destacamos também que a rentabilidade mínima disposta em regulamento é de IPCA + 5% a.a., entretanto a taxa negociada do fundo poderá ser
superior dependendo da data de aquisição dos títulos públicos. Vale ressaltar que o fundo está aderente à política de investimentos do RPPS com
margem para exposição em até R$ 20.600.689,44 no Artigo 7º, Inciso I, Alínea "b".

Caso o RPPS opte pelo investimento, recomendamos que os recursos sejam resgatados do segmento de médio prazo.

INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVA
ANDRADINA

Data base da análise: 28/04/2023

Avaliação do fundo dentro do contexto da carteira do RPPS de NOVA ANDRADINA
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Disclaimer

Este documento (caracterizado como relatório, parecer ou análise) foi preparado para uso exclusivo do destinatário, não podendo ser reproduzido
ou distribuído por este a qualquer pessoa sem expressa autorização da empresa. As informações aqui contidas são somente com o objetivo de
prover informações e não representa, em nenhuma hipótese, uma oferta de compra e venda ou solicitação de compra e venda de qualquer valor
mobiliário ou instrumento financeiro. Trata-se apenas uma OPINIÃO que reflete o momento da análise e são consubstanciadas em informações
coletadas em fontes públicas e que julgamos confiáveis.

A utilização destas informações em suas tomadas de decisão e consequentes perdas e ganhos não nos torna responsáveis diretos. As informações
aqui contidas não representam garantia de exatidão das informações prestadas ou julgamento sobre a qualidade delas, e não devem ser
consideradas como tais.

As informações deste documento estão em consonância com as informações sobre os produtos mencionados, entretanto não substituem seus
materiais oficiais, como regulamentos, prospectos de divulgação e outros. É recomendada a leitura cuidadosa destes materiais, com especial
atenção para as cláusulas relativas ao objetivo, aos riscos e à política de investimento dos produtos. Todas as informações podem ser obtidas com o
responsável pela distribuição, gestão ou no site da CVM (Comissão de Valores Mobiliários).

Sua elaboração buscou atender os objetivos de investimentos do cliente, considerando a sua situação financeira e seu perfil.

A rentabilidade obtida no passado não representa garantia de rentabilidade futura e os produtos estruturados e/ou de longo prazo possuem, além
da volatilidade, riscos associados à sua carteira de crédito e estruturação. Os riscos inerentes aos diversos tipos de operações com valores
mobiliários de bolsa, balcão, nos mercados de liquidação futura e de derivativos, podem resultar em perdas aos investimentos realizados, bem
como o inverso proporcionalmente. Todos e qualquer outro valor exibido está representado em Real (BRL) e para os cálculos, foram utilizadas
observações diárias, sendo sua fonte o Sistema Quantum Axis e a CVM.

A contratação de empresa de consultoria de valores mobiliários para a emissão deste documento não assegura ou sugere a existência de garantia
de resultados futuros ou a isenção de risco. Cabe a consultoria de valores mobiliários a prestação dos serviços de orientação, recomendação e
aconselhamento, de forma profissional, independente e individualizada, sobre investimentos no mercado de valores mobiliários, cuja adoção e
implementação sejam exclusivas do cliente.

Na apuração do cálculo de rentabilidade da carteira de investimentos são considerados os recursos descritos no art. 6º da Resolução CMN nº
4.963/2021, provenientes do recolhimento das alíquotas de contribuição dos servidores, exclusivamente com finalidade previdenciária, excluindo
qualquer tipo de recurso recebidos com finalidade administrativa, em consonância com a Portaria nº 402/2008, art. 15, inciso III, alínea "a".

Na opção de realizar o investimento, o administrador e gestor do fundo deverão estar credenciados, em obediência aos requisitos da Resolução
CMN nº 4.963/21, Artigo 1º, § 1º, Inciso VI, e § 3º, Portaria MPS 519/2011 e alterações, considerados aptos pelo órgão colegiado competente do
RPPS.

Os RPPS devem estar adequados às normativas pertinentes e principalmente a Portaria nº 519, de 24 de agosto de 2011 e suas alterações, além da
Resolução CMN nº 4.963 de 25 de novembro de 2021 e suas alterações, que dispõem sobre as aplicações dos recursos financeiros dos Regimes
Próprios de Previdência Social, instituídos pela União, Estados, Distrito Federal e Municípios e dá outras providências.

INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVA
ANDRADINA

Data base da análise: 28/04/2023
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BRADESCO S&P 500 MAIS FIC MULTIMERCADO 18.079.540/0001-78

Gestão: Bradesco Asset Management

Administrador: Banco Bradesco

Custodiante: Banco Bradesco

Auditoria: KPMG

Início:

Resolução: Artigo 10º, Inciso I

Taxa de Administração:

Taxa de Performance:

Carência:

Público Alvo:

Índice de Performance:

Taxa de Resgate:

Benchmark: S&P 500

Investidor Qualificado:

  Fundo Feeder Fundo Master
MÊS COTISTA PL FEEDER PL MASTER

Abr/2022 911 246.662.911,63

Mai/2022 863 250.893.848,31

Jun/2022 836 208.590.357,57

Jul/2022 818 205.424.599,34

Ago/2022 776 178.321.945,55

Set/2022 739 189.945.392,06

Out/2022 722 181.628.034,05

Nov/2022 701 163.368.237,60

Dez/2022 681 174.017.962,64

Jan/2023 664 182.887.922,22

Fev/2023 646 170.723.119,83

Mar/2023 630 176.900.397,09

INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVA
ANDRADINA

Data base da análise: 31/03/2023
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BRADESCO S&P 500 MAIS FIC MULTIMERCADO 18.079.540/0001-78

Depósito Inicial:

Movimentação Mínima:

Disponibilidade dos Recursos Aplicados:

Conversão de Cota para Aplicação:

Conversão de Cota para Resgate: D+0

Disponibilidade dos Recursos Resgatados: D+1 du

Máximo Retorno Diário: 9,50% em 24/03/2020

Número de dias com Retorno Positivo: 1291

Mínimo Retorno Diário: -10,02% em 12/03/2020

Retorno acumulado desde o início: 259,27%

Número de dias com retorno negativo: 1009

Volatilidade desde o início: 17,63%

FUNDO E BENCHMARK'S MÊS ANO 3M 6M 12M 24M VaR

BRADESCO S&P 500 MAIS FIC MULTIMERCADO 3,97 8,57 8,57 18,89 -1,97 17,05 42,24

ÍNDICE DE REFERÊNCIA (S&P 500) 3,51 7,03 7,03 14,61 -9,29 3,43 41,65

IPCA + 5,02% A.A. (META ATUARIAL) 0,94 4,32 3,33 6,26 9,37 28,77 3,90

INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVA
ANDRADINA

Data base da análise: 31/03/2023

Informações Operacionais

Histórico

Performance comparativa - Valores em ( % )

O fundo possui ativos de emissores privados como ativo final na carteira? Não
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BRADESCO S&P 500 MAIS FIC MULTIMERCADO 18.079.540/0001-78

Regulamento

O Fundo tem por objetivo buscar retorno aos seus Cotistas através de investimentos em cotas do BRAM FUNDO DE INVESTIMENTO
MULTIMERCADO S&P - CNPJ: 28.516.010/0001-01. Este por sua vez buscará atingir seu objetivo através de estratégias de investimento baseadas
na aplicação de seus recursos por meio de ativos financeiros no mercado de renda fixa em títulos públicos federais, operações compromissadas; no
mercado de renda variável, em ações, cotas de fundos e em operações com derivativos
vinculadas a índices de ações, utilizando como parâmetro o S&P 500 como referência.
 
Rentabilidade

A rentabilidade do fundo se apresenta acima com o indicador de desempenho (S&P 500) na maioria dos períodos analisados. 

Taxa de Administração

Está em linha com as práticas de mercado para fundos com estratégia semelhante. O fundo também possui taxa de performance, correspondente a
20% sobre a rentabilidade que exceder a 100% da variação da cotação do Índice Standard and Poors 500 (S&P 500®) em pontos, e cobrada após a
dedução de todas as despesas, inclusive a taxa de administração. 

Risco

Os principais riscos ao qual o fundo incorre estão diretamente relacionados à mercado.

Enquadramento

O regulamento do fundo está enquadrado quanto ao estabelecido no Artigo 10º, Inciso I da resolução CMN nº 4.963/21, não havendo, portanto,
impedimento em receber aportes pelo RPPS (regulamento v. 09/09/2022). 

A administradora/gestora cumpre os requisitos exigidos na lista exaustiva das instituições que atendem às novas condições estabelecidas na
Resolução CMN nº 4.963 de dezembro de 2021, disposto no Artigo 21, § 2º, Inciso I, portanto, o fundo está apto para receber aportes do RPPS.

INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVA
ANDRADINA

Data base da análise: 31/03/2023

Comentário sobre os fundamentos do fundo
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BRADESCO S&P 500 MAIS FIC MULTIMERCADO 18.079.540/0001-78

Carteira (Master)

INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVA
ANDRADINA

Data base da análise: 31/03/2023

Principais ativos em carteira (Master) Valor Participação (%)

Cotas de BRAM S&P FI MULTIMERCADO 168.405,43 100,01

Outros Valores a receber 650,75 0,39

Outras Disponibilidades 10,00 0,01

Outros Valores a pagar -671,62 -0,40

Fundos de Investimento: 99,61%

Valores a pagar/receber: 0,39%

(http://www.amcharts.com/javascript-charts/) Fundos de Investimento 168.405,43

Valores a pagar/receber 660,75

Total da Carteira: 103.496.125,67

Sub-segmento Valor % Característica

MULTIMERCADO - EXTERIOR 2.080.122,45 2,01 EXTERIOR - R$ 5.261.983,18 - 5,0842%
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BRADESCO S&P 500 MAIS FIC MULTIMERCADO 18.079.540/0001-78

Rentabilidade

INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVA
ANDRADINA

Data base da análise: 31/03/2023

Retorno Efetivo Retorno Efetivo

Mês Ano
6

Meses
1

Ano
2

Anos
Retorno

Acumulado Volatilidade Sharpe
Taxa

Administração

BRADESCO S&P 500
MAIS FIC
MULTIMERCADO

3,97 8,57 18,89 -1,97 17,05 259,27 42,24 1,50

S&P 500 3,51 7,03 14,61 -9,29 3,43 41,65

2022/2023 MAI JUN JUL AGO SET OUT NOV DEZ JAN FEV MAR ANO ACU

BRADESCO S&P
500 MAIS FIC
MULTIMERCADO

0,88 -7,88 10,06 -3,30 -8,69 8,66 5,99 -4,92 6,42 -1,87 3,97 10,68 9,46

S&P 500 0,01 -8,39 9,11 -4,24 -9,34 7,99 5,38 -5,90 6,18 -2,61 3,51 7,03 -9,29

Enquadramento do fundo pela resolução 4.963 - Estratégia de alocação - Limite 2023

Artigo
Resolução

% Carteira $
Carteira

%
Inferior

%
Alvo

%
Superior

%
GAP Superior

$

Artigo 10º, Inciso I 10,00 5.195.217,66 5,02 0,00 5,00 10,00 5.154.394,91

Dado o PL do FUNDO MASTER (base fevereiro /2021) e o possível investimento do RPPS, há suporte de até R$ 26.535.059,56 para
novos investimentos no FUNDO.
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BRADESCO S&P 500 MAIS FIC MULTIMERCADO 18.079.540/0001-78

Santos, 06 de maio de 2023

Crédito & Mercado Gestão de Valores Mobiliários Ltda.

Cenário econômico

Fundos de investimento de renda variável refletem o cenário econômico na economia real, ou seja, os acontecimentos do dia a dia impactam os
ativos presentes na carteira do FI diariamente.

Atualmente a economia brasileira passa por momentos de volatilidade, onde a expectativa do BC é de que a taxa Selic não ultrapasse os 13,75%
a.a., a depender dos desdobramentos da política fiscal e, consequentemente da inflação, sendo fundamental em momentos como este a
diversificação da carteira de investimentos.

Segmento

Fundos classificados como multimercado trazem diversificação para a carteira do RPPS, tendo em vista que o gestor possui liberdade para realizar
realocações dos ativos em diferentes classes de risco, como por exemplo em moedas, derivativos, ações, entre outros, sem que haja o compromisso
de concentração em um fator em especial.

Conclusão

Diante da análise dos fundamentos do fundo e do contexto do mesmo na carteira do RPPS, sugerimos o aporte no fundo, bem como o aumento da
exposição em fundos desse segmento. Vale ressaltar que o fundo está aderente à política de investimentos do RPPS com margem para exposição
em até R$ 5.154.394,91 (base março) no Artigo 10º, Inciso I.

Caso o RPPS opte pelo investimento, recomendamos que os recursos sejam resgatados do segmento de Médio Prazo.

INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVA
ANDRADINA

Data base da análise: 31/03/2023

Avaliação do fundo dentro do contexto da carteira do RPPS de NOVA ANDRADINA
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Disclaimer

Este documento (caracterizado como relatório, parecer ou análise) foi preparado para uso exclusivo do destinatário, não podendo ser reproduzido
ou distribuído por este a qualquer pessoa sem expressa autorização da empresa. As informações aqui contidas são somente com o objetivo de
prover informações e não representa, em nenhuma hipótese, uma oferta de compra e venda ou solicitação de compra e venda de qualquer valor
mobiliário ou instrumento financeiro. Trata-se apenas uma OPINIÃO que reflete o momento da análise e são consubstanciadas em informações
coletadas em fontes públicas e que julgamos confiáveis.

A utilização destas informações em suas tomadas de decisão e consequentes perdas e ganhos não nos torna responsáveis diretos. As informações
aqui contidas não representam garantia de exatidão das informações prestadas ou julgamento sobre a qualidade delas, e não devem ser
consideradas como tais.

As informações deste documento estão em consonância com as informações sobre os produtos mencionados, entretanto não substituem seus
materiais oficiais, como regulamentos, prospectos de divulgação e outros. É recomendada a leitura cuidadosa destes materiais, com especial
atenção para as cláusulas relativas ao objetivo, aos riscos e à política de investimento dos produtos. Todas as informações podem ser obtidas com o
responsável pela distribuição, gestão ou no site da CVM (Comissão de Valores Mobiliários).

Sua elaboração buscou atender os objetivos de investimentos do cliente, considerando a sua situação financeira e seu perfil.

A rentabilidade obtida no passado não representa garantia de rentabilidade futura e os produtos estruturados e/ou de longo prazo possuem, além
da volatilidade, riscos associados à sua carteira de crédito e estruturação. Os riscos inerentes aos diversos tipos de operações com valores
mobiliários de bolsa, balcão, nos mercados de liquidação futura e de derivativos, podem resultar em perdas aos investimentos realizados, bem
como o inverso proporcionalmente. Todos e qualquer outro valor exibido está representado em Real (BRL) e para os cálculos, foram utilizadas
observações diárias, sendo sua fonte o Sistema Quantum Axis e a CVM.

A contratação de empresa de consultoria de valores mobiliários para a emissão deste documento não assegura ou sugere a existência de garantia
de resultados futuros ou a isenção de risco. Cabe a consultoria de valores mobiliários a prestação dos serviços de orientação, recomendação e
aconselhamento, de forma profissional, independente e individualizada, sobre investimentos no mercado de valores mobiliários, cuja adoção e
implementação sejam exclusivas do cliente.

Na apuração do cálculo de rentabilidade da carteira de investimentos são considerados os recursos descritos no art. 6º da Resolução CMN nº
4.963/2021, provenientes do recolhimento das alíquotas de contribuição dos servidores, exclusivamente com finalidade previdenciária, excluindo
qualquer tipo de recurso recebidos com finalidade administrativa, em consonância com a Portaria nº 402/2008, art. 15, inciso III, alínea "a".

Na opção de realizar o investimento, o administrador e gestor do fundo deverão estar credenciados, em obediência aos requisitos da Resolução
CMN nº 4.963/21, Artigo 1º, § 1º, Inciso VI, e § 3º, Portaria MPS 519/2011 e alterações, considerados aptos pelo órgão colegiado competente do
RPPS.

Os RPPS devem estar adequados às normativas pertinentes e principalmente a Portaria nº 519, de 24 de agosto de 2011 e suas alterações, além da
Resolução CMN nº 4.963 de 25 de novembro de 2021 e suas alterações, que dispõem sobre as aplicações dos recursos financeiros dos Regimes
Próprios de Previdência Social, instituídos pela União, Estados, Distrito Federal e Municípios e dá outras providências.

INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVA
ANDRADINA

Data base da análise: 31/03/2023

Página 7 de 7 Crédito & Mercado Gestão de Valores Mobiliários Ltda.
Rua Barão de Paranapiacaba, 233 - 15º Andar CJ 1501 - Santos - SP

CEP: 11050-250 - Telefone: (13) 3878-8410





CAIXA BRASIL IRF-M TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA LP 14.508.605/0001-00

Gestão: CAIXA Asset

Administrador: Caixa Econômica Federal

Custodiante: Caixa Econômica Federal

Auditoria: KPMG

Início:

Resolução: Artigo 7º, Inciso I, Alínea " b "

Taxa de Administração:

Taxa de Performance:

Carência:

Público Alvo:

Índice de Performance:

Taxa de Resgate:

Benchmark: IRF-M

Investidor Qualificado:

  Fundo Feeder Fundo Master
MÊS COTISTA PL FEEDER PL MASTER

Abr/2022 309 962.262.156,33

Mai/2022 294 911.106.734,08

Jun/2022 286 836.195.248,59

Jul/2022 263 712.575.451,32

Ago/2022 249 664.050.646,23

Set/2022 246 1.657.612.299,94

Out/2022 259 1.901.885.299,87

Nov/2022 281 930.421.879,82

Dez/2022 297 989.148.437,52

Jan/2023 296 1.011.881.298,24

Fev/2023 297 1.018.108.144,60

Mar/2023 294 1.019.210.632,83

INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVA
ANDRADINA

Data base da análise: 31/03/2023
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CAIXA BRASIL IRF-M TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA LP 14.508.605/0001-00

Depósito Inicial:

Movimentação Mínima:

Disponibilidade dos Recursos Aplicados:

Conversão de Cota para Aplicação:

Conversão de Cota para Resgate: D+0

Disponibilidade dos Recursos Resgatados: D+0

Máximo Retorno Diário: 1,91% em 13/03/2020

Número de dias com Retorno Positivo: 1584

Mínimo Retorno Diário: -3,51% em 18/05/2017

Retorno acumulado desde o início: 152,67%

Número de dias com retorno negativo: 1041

Volatilidade desde o início: 3,76%

FUNDO E BENCHMARK'S MÊS ANO 3M 6M 12M 24M VaR

CAIXA BRASIL IRF-M TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA LP 2,12 3,88 3,88 5,70 11,40 13,64 8,07

ÍNDICE DE REFERÊNCIA (IRF-M) 2,15 3,89 3,89 5,70 11,55 13,99 8,07

IPCA + 5,02% A.A. (META ATUARIAL) 0,94 4,32 3,33 6,26 9,37 28,77 3,90

INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVA
ANDRADINA

Data base da análise: 31/03/2023

Informações Operacionais

Histórico

Performance comparativa - Valores em ( % )

O fundo possui ativos de emissores privados como ativo final na carteira? Não
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CAIXA BRASIL IRF-M TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA LP 14.508.605/0001-00

Regulamento:
O objetivo do FUNDO é proporcionar ao Cotista a valorização de suas cotas por meio da aplicação dos recursos em carteira composta por títulos
públicos federais, buscando acompanhar o Índice de Renda Fixa de Mercado (IRF-M), não constituindo, em qualquer hipótese, garantia ou
promessa de rentabilidade por parte da ADMINISTRADORA. 

Estratégia:
A estratégia é indicada para investidores que tenham disposição ao risco, pois sua carteira é muito sensível as variações da política monetária
adotada pelo Bacen. O fundo está sujeito a volatilidade na variação da cota, em razão da marcação à mercado dos ativos que compõem sua
carteira. 

O fundo deverá ter como parâmetro de rentabilidade o sub Índice de Mercado da ANBIMA Renda Fixa Mercado (IRF-M). Este índice reflete a média
ponderada de uma carteira composta por Notas do Tesouro Nacional - Série F (NTN-F) e por Letras do Tesouro Nacional - LTN, que são títulos
públicos que remuneram o investidor em uma taxa de juros pré-fixada. 

Rentabilidade: 
Está em linha com o Benchmark referencial em todos os períodos analisados e se mantem em linha com a política de investimentos proposta.

Taxa de Administração: 
Em linha com as práticas de mercado para fundos com estratégia semelhante. A taxa de administração do FUNDO é de 0,20% (vinte centésimos por
cento) ao ano sobre o patrimônio líquido do FUNDO.

Risco: 
Os riscos aos quais o fundo incorre estão diretamente relacionados à "mercado". 

Enquadramento: 
O regulamento do fundo está enquadrado quanto ao disposto no Artigo 7º, Inciso I, Alínea "b", da Resolução CMN nº 4.963/2021, não
existindo impedimento legal para aplicação dos recursos pelo RPPS (regulamento v. 15/09/2022).

A administradora/gestora cumpre os requisitos exigidos na lista exaustiva das instituições que atendem às novas condições estabelecidas na
Resolução CMN nº 4.963 de dezembro de 2021, disposto no Artigo 21, § 2º, Inciso I, portanto, o fundo está apto para receber aportes do RPPS.

INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVA
ANDRADINA

Data base da análise: 31/03/2023

Comentário sobre os fundamentos do fundo
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CAIXA BRASIL IRF-M TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA LP 14.508.605/0001-00

Carteira (Master)

INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVA
ANDRADINA

Data base da análise: 31/03/2023

Principais ativos em carteira (Master) Valor Participação (%)

Operações Compromissadas - LTN - Venc.: 01/01/2024 475.338,58 48,90

LTN - Venc.: 01/01/2026 88.499,64 9,10

NTN-F - Venc.: 01/01/2025 67.369,73 6,93

NTN-F - Venc.: 01/01/2027 63.911,61 6,57

LTN - Venc.: 01/07/2025 60.573,49 6,23

LFT - Venc.: 01/03/2026 56.531,89 5,82

LTN - Venc.: 01/07/2024 53.756,76 5,53

NTN-F - Venc.: 01/01/2029 45.786,81 4,71

LTN - Venc.: 01/01/2025 40.242,73 4,14

LTN - Venc.: 01/07/2026 10.343,73 1,06

Operação compromissada: 49,39%Federais: 50,61%

(http://www.amcharts.com/javascript-charts/) Operação compromissada 475.338,58

Títulos Federais 487.016,39

Total da Carteira:

Sub-segmento Valor % Característica
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CAIXA BRASIL IRF-M TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA LP 14.508.605/0001-00

Rentabilidade

INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVA
ANDRADINA

Data base da análise: 31/03/2023

Retorno Efetivo Retorno Efetivo

Mês Ano
6

Meses
1

Ano
2

Anos
Retorno

Acumulado Volatilidade Sharpe
Taxa

Administração

CAIXA BRASIL IRF-M
TÍTULOS PÚBLICOS
FI RENDA FIXA LP

2,12 3,88 5,70 11,40 13,64 152,67 8,07 0,20

IRF-M 2,15 3,89 5,70 11,55 13,99 8,07

2022/2023 MAI JUN JUL AGO SET OUT NOV DEZ JAN FEV MAR ANO ACU

CAIXA BRASIL IRF-M
TÍTULOS PÚBLICOS FI
RENDA FIXA LP

0,59 0,34 1,12 2,04 1,37 0,94 -0,62 1,44 0,88 0,83 2,12 5,00 12,80

IRF-M 0,58 0,37 1,15 2,05 1,40 0,93 -0,66 1,48 0,84 0,86 2,15 3,89 11,55

Enquadramento do fundo pela resolução 4.963 - Estratégia de alocação - Limite 2023

Artigo
Resolução

% Carteira $
Carteira

%
Inferior

%
Alvo

%
Superior

%
GAP Superior

$

Artigo 7º, Inciso I, Alínea ' b ' 100,00 42.225.901,52 40,80 15,00 40,00 60,00 19.871.773,88

Dado o PL do FUNDO MASTER (base fevereiro /2021) e o possível investimento do RPPS, há suporte de até R$ 152.881.594,92 para
novos investimentos no FUNDO.
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CAIXA BRASIL IRF-M TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA LP 14.508.605/0001-00

Santos, 06 de maio de 2023

Crédito & Mercado Gestão de Valores Mobiliários Ltda.

Cenário econômico

No início do ano corrente o Brasil passa por um momento em que há perspectivas de arrefecimento na atividade econômica interna, resultante da
alta na taxa básica de juros (SELIC), estimulada pelo Banco Central a fim de conter os avanços da já elevada inflação no país. A expectativa do BC é
de que a taxa de juros não ultrapasse os 13,75%, a depender dos desdobramentos econômicos internos e externos:

O foco econômico, no presente ano, estará concentrado no desenrolar da guerra entre Rússia e Ucrânia, na inflação e atividade econômica
americana, além da consonância entre as políticas monetárias e fiscais desenvolvidas no Brasil, objetivando a queda na inflação sem colocar em
risco o crescimento do PIB.

Segmento

O IRF-M (médio prazo) é um indicador que mede o desempenho de títulos do mercado de renda fixa que remunera a uma taxa pré-fixada (NTN-F
e LTN).

Conclusão

Diante da análise dos fundamentos do fundo e do contexto do mesmo na carteira do RPPS, não temos óbice ao fundo, porém recomendamos
cautela diante das incertezas quanto ao controle da inflação e ao rumo da política monetária no país. Vale ressaltar que o fundo está aderente à
política de investimentos do RPPS com margem para exposição em até R$ 19.871.773,88 (base março) no Artigo 7º, Inciso I, Alínea " b ".

Caso o RPPS opte pelo investimento, recomendamos que os recursos sejam resgatados do mesmo segmento.

INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVA
ANDRADINA

Data base da análise: 31/03/2023

Avaliação do fundo dentro do contexto da carteira do RPPS de NOVA ANDRADINA
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Disclaimer

Este documento (caracterizado como relatório, parecer ou análise) foi preparado para uso exclusivo do destinatário, não podendo ser reproduzido
ou distribuído por este a qualquer pessoa sem expressa autorização da empresa. As informações aqui contidas são somente com o objetivo de
prover informações e não representa, em nenhuma hipótese, uma oferta de compra e venda ou solicitação de compra e venda de qualquer valor
mobiliário ou instrumento financeiro. Trata-se apenas uma OPINIÃO que reflete o momento da análise e são consubstanciadas em informações
coletadas em fontes públicas e que julgamos confiáveis.

A utilização destas informações em suas tomadas de decisão e consequentes perdas e ganhos não nos torna responsáveis diretos. As informações
aqui contidas não representam garantia de exatidão das informações prestadas ou julgamento sobre a qualidade delas, e não devem ser
consideradas como tais.

As informações deste documento estão em consonância com as informações sobre os produtos mencionados, entretanto não substituem seus
materiais oficiais, como regulamentos, prospectos de divulgação e outros. É recomendada a leitura cuidadosa destes materiais, com especial
atenção para as cláusulas relativas ao objetivo, aos riscos e à política de investimento dos produtos. Todas as informações podem ser obtidas com o
responsável pela distribuição, gestão ou no site da CVM (Comissão de Valores Mobiliários).

Sua elaboração buscou atender os objetivos de investimentos do cliente, considerando a sua situação financeira e seu perfil.

A rentabilidade obtida no passado não representa garantia de rentabilidade futura e os produtos estruturados e/ou de longo prazo possuem, além
da volatilidade, riscos associados à sua carteira de crédito e estruturação. Os riscos inerentes aos diversos tipos de operações com valores
mobiliários de bolsa, balcão, nos mercados de liquidação futura e de derivativos, podem resultar em perdas aos investimentos realizados, bem
como o inverso proporcionalmente. Todos e qualquer outro valor exibido está representado em Real (BRL) e para os cálculos, foram utilizadas
observações diárias, sendo sua fonte o Sistema Quantum Axis e a CVM.

A contratação de empresa de consultoria de valores mobiliários para a emissão deste documento não assegura ou sugere a existência de garantia
de resultados futuros ou a isenção de risco. Cabe a consultoria de valores mobiliários a prestação dos serviços de orientação, recomendação e
aconselhamento, de forma profissional, independente e individualizada, sobre investimentos no mercado de valores mobiliários, cuja adoção e
implementação sejam exclusivas do cliente.

Na apuração do cálculo de rentabilidade da carteira de investimentos são considerados os recursos descritos no art. 6º da Resolução CMN nº
4.963/2021, provenientes do recolhimento das alíquotas de contribuição dos servidores, exclusivamente com finalidade previdenciária, excluindo
qualquer tipo de recurso recebidos com finalidade administrativa, em consonância com a Portaria nº 402/2008, art. 15, inciso III, alínea "a".

Na opção de realizar o investimento, o administrador e gestor do fundo deverão estar credenciados, em obediência aos requisitos da Resolução
CMN nº 4.963/21, Artigo 1º, § 1º, Inciso VI, e § 3º, Portaria MPS 519/2011 e alterações, considerados aptos pelo órgão colegiado competente do
RPPS.

Os RPPS devem estar adequados às normativas pertinentes e principalmente a Portaria nº 519, de 24 de agosto de 2011 e suas alterações, além da
Resolução CMN nº 4.963 de 25 de novembro de 2021 e suas alterações, que dispõem sobre as aplicações dos recursos financeiros dos Regimes
Próprios de Previdência Social, instituídos pela União, Estados, Distrito Federal e Municípios e dá outras providências.

INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVA
ANDRADINA

Data base da análise: 31/03/2023
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CAIXA INSTITUCIONAL FI AÇÕES BDR NÍVEL I 17.502.937/0001-68

Gestão: CAIXA Asset

Administrador: Caixa Econômica Federal

Custodiante: Caixa Econômica Federal

Auditoria: KPMG

Início:

Resolução: Artigo 9º, Inciso III

Taxa de Administração:

Taxa de Performance:

Carência:

Público Alvo:

Índice de Performance:

Taxa de Resgate:

Benchmark: GLOBAL BDRX

Investidor Qualificado:

  Fundo Feeder Fundo Master
MÊS COTISTA PL FEEDER PL MASTER

Abr/2022 530 2.975.370.153,41

Mai/2022 528 2.671.897.209,12

Jun/2022 527 2.463.741.029,36

Jul/2022 524 2.266.073.116,40

Ago/2022 522 2.225.410.384,30

Set/2022 517 2.340.707.282,75

Out/2022 518 2.252.028.422,82

Nov/2022 518 2.057.509.929,37

Dez/2022 513 2.030.078.847,62

Jan/2023 512 2.064.871.213,59

Fev/2023 510 1.938.590.167,99

Mar/2023 505 1.979.769.025,50

INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVA
ANDRADINA

Data base da análise: 31/03/2023
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CAIXA INSTITUCIONAL FI AÇÕES BDR NÍVEL I 17.502.937/0001-68

Depósito Inicial:

Movimentação Mínima:

Disponibilidade dos Recursos Aplicados:

Conversão de Cota para Aplicação:

Conversão de Cota para Resgate: D+1 du

Disponibilidade dos Recursos Resgatados: D+3 du

Máximo Retorno Diário: 10,11% em 10/11/2022

Número de dias com Retorno Positivo: 1270

Mínimo Retorno Diário: -7,15% em 12/03/2020

Retorno acumulado desde o início: 410,67%

Número de dias com retorno negativo: 1144

Volatilidade desde o início: 19,52%

FUNDO E BENCHMARK'S MÊS ANO 3M 6M 12M 24M VaR

CAIXA INSTITUCIONAL FI AÇÕES BDR NÍVEL I 3,19 8,45 8,45 12,27 -3,59 -10,72 39,80

ÍNDICE DE REFERÊNCIA (GLOBAL BDRX) 2,99 8,73 8,73 13,01 -3,04 -8,03 39,97

IPCA + 5,02% A.A. (META ATUARIAL) 0,94 4,32 3,33 6,26 9,37 28,77 3,90

INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVA
ANDRADINA

Data base da análise: 31/03/2023

Informações Operacionais

Histórico

Performance comparativa - Valores em ( % )

O fundo possui ativos de emissores privados como ativo final na carteira? Não
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CAIXA INSTITUCIONAL FI AÇÕES BDR NÍVEL I 17.502.937/0001-68

Política de Investimentos: 
O objetivo do fundo é proporcionar aos seus cotistas a valorização de suas cotas por meio da aplicação dos recursos em recibos de ações de
empresas estrangeiras, negociados no Brasil, buscando uma rentabilidade diferenciada mediante alocação nesses ativos.

Características do Fundo:

Os BDRs representam recibos de ações de empresas estrangeiras que negociam o valor mobiliário no Brasil. De acordo com a Instrução CVM 555,
os BDRs classificados como nível I equiparam-se a ativos financeiros negociados no exterior. O objetivo do Fundo é buscar, no longo prazo,
valorização compatível com o mercado acionário americano.

Rentabilidade:

A rentabilidade do fundo está em linha com seu indicador de referência (Global BDRX) na maioria dos períodos analisados.

Taxa de Administração:

A taxa de administração cobrada será de 0,70% a.a., em linha com as taxas praticadas em fundos com estratégia semelhante. Não serão cobradas
taxas de ingresso, saída e/ou taxa de performance.

Risco:

Com relação ao risco, o que incorre predominantemente é o Risco de Mercado e Cambial.

Enquadramento:

O regulamento do fundo está enquadrado quanto ao disposto na Resolução CMN nº 4.963/21, Artigo 9º, Inciso III, não impedindo aporte de
recursos pelos RPPSs (regulamento v. 15/09/2022).

A administradora/gestora cumpre os requisitos exigidos na lista exaustiva das instituições que atendem às novas condições estabelecidas na
Resolução CMN nº 4.963 de dezembro de 2021, disposto no Artigo 21, § 2º, Inciso I, portanto, o fundo está apto para receber aportes do RPPS.

INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVA
ANDRADINA

Data base da análise: 31/03/2023

Comentário sobre os fundamentos do fundo
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CAIXA INSTITUCIONAL FI AÇÕES BDR NÍVEL I 17.502.937/0001-68

Carteira (Master)

INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVA
ANDRADINA

Data base da análise: 31/03/2023

Principais ativos em carteira (Master) Valor Participação (%)

Brazilian Depository Receipt - BDR - AAPL34 241.175,88 11,98

Brazilian Depository Receipt - BDR - MSFT34 197.266,31 9,80

Brazilian Depository Receipt - BDR - AMZO34 96.254,13 4,78

Brazilian Depository Receipt - BDR - NVDC34 63.408,91 3,15

Brazilian Depository Receipt - BDR - TSLA34 58.815,36 2,92

Brazilian Depository Receipt - BDR - GOGL35 58.311,05 2,90

Brazilian Depository Receipt - BDR - GOGL34 57.030,44 2,83

Brazilian Depository Receipt - BDR - TSMC34 44.474,27 2,21

Brazilian Depository Receipt - BDR - M1TA34 43.580,33 2,17

Brazilian Depository Receipt - BDR - EXXO34 41.120,72 2,04

azilian Depositary Receipts: 100,00%

(http://www.amcharts.com/javascript-charts/) Brazilian Depositary Receipts 901.437,

Total da Carteira: 103.496.125,67

Sub-segmento Valor % Característica

AÇÕES - EXTERIOR 3.181.860,73 3,07 EXTERIOR - R$ 5.261.983,18 - 5,0842%
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CAIXA INSTITUCIONAL FI AÇÕES BDR NÍVEL I 17.502.937/0001-68

Rentabilidade

INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVA
ANDRADINA

Data base da análise: 31/03/2023

Retorno Efetivo Retorno Efetivo

Mês Ano
6

Meses
1

Ano
2

Anos
Retorno

Acumulado Volatilidade Sharpe
Taxa

Administração

CAIXA
INSTITUCIONAL FI
AÇÕES BDR NÍVEL I

3,19 8,45 12,27 -3,59 -10,72 410,67 39,80 0,70

Global BDRX 2,99 8,73 13,01 -3,04 -8,03 39,97

2022/2023 MAI JUN JUL AGO SET OUT NOV DEZ JAN FEV MAR ANO ACU

CAIXA
INSTITUCIONAL FI
AÇÕES BDR NÍVEL I

-4,44 0,83 7,88 -3,92 -7,72 1,70 6,91 -4,79 4,32 0,75 3,19 7,74 2,79

Global BDRX -4,32 0,79 7,65 -3,05 -8,38 1,33 7,09 -4,22 4,37 1,15 2,99 8,73 -3,04

Enquadramento do fundo pela resolução 4.963 - Estratégia de alocação - Limite 2023

Artigo
Resolução

% Carteira $
Carteira

%
Inferior

%
Alvo

%
Superior

%
GAP Superior

$

Artigo 9º, Inciso III 10,00 3.181.860,73 3,07 0,00 5,00 10,00 7.167.751,84

Dado o PL do FUNDO MASTER (base fevereiro /2021) e o possível investimento do RPPS, há suporte de até R$ 296.965.353,83 para
novos investimentos no FUNDO.
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CAIXA INSTITUCIONAL FI AÇÕES BDR NÍVEL I 17.502.937/0001-68

Santos, 08 de maio de 2023

Crédito & Mercado Gestão de Valores Mobiliários Ltda.

Cenário econômico 

O cenário externo passa por volatilidade devido às incertezas referente à inflação e elevação das taxas básicas de juros. Como resultado, as
principais economias do mundo estão com perspectivas de baixo crescimento econômico.

Segmento

Fundos de ações exterior - BDR podem ser uma boa opção no caso de uma carteira já diversificada em empresas brasileiras, podendo ingressar em
um novo mercado e buscar rentabilidade em uma economia alternativa. Aplicações neste segmento devem complementar o portfólio do RPPS,
diminuindo a correlação de fundos concentrados em empresas nacionais, mitigando o risco da carteira.

Conclusão

Recomendamos cautela e uma alocação gradual para esses ativos devido ao atual cenário econômico, onde há expectativas de alta na taxa de juros
ou manutenção das mesmas, além do aumento da procura em investimentos de ativos mais seguros com os de renda fixa e títulos americanos
tendo em vista um cenário econômico com maior volatilidade no mercado acionário exterior. Vale ressaltar que o fundo está aderente à política de
investimentos do RPPS com margem para exposição em até R$ 7.167.751,84 (base março) no Artigo 9º, Inciso III.

Caso o RPPS opte pelo investimento, recomendamos que os recursos sejam resgatados do segmento de Médio Prazo.

INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVA
ANDRADINA

Data base da análise: 31/03/2023

Avaliação do fundo dentro do contexto da carteira do RPPS de NOVA ANDRADINA
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Disclaimer

Este documento (caracterizado como relatório, parecer ou análise) foi preparado para uso exclusivo do destinatário, não podendo ser reproduzido
ou distribuído por este a qualquer pessoa sem expressa autorização da empresa. As informações aqui contidas são somente com o objetivo de
prover informações e não representa, em nenhuma hipótese, uma oferta de compra e venda ou solicitação de compra e venda de qualquer valor
mobiliário ou instrumento financeiro. Trata-se apenas uma OPINIÃO que reflete o momento da análise e são consubstanciadas em informações
coletadas em fontes públicas e que julgamos confiáveis.

A utilização destas informações em suas tomadas de decisão e consequentes perdas e ganhos não nos torna responsáveis diretos. As informações
aqui contidas não representam garantia de exatidão das informações prestadas ou julgamento sobre a qualidade delas, e não devem ser
consideradas como tais.

As informações deste documento estão em consonância com as informações sobre os produtos mencionados, entretanto não substituem seus
materiais oficiais, como regulamentos, prospectos de divulgação e outros. É recomendada a leitura cuidadosa destes materiais, com especial
atenção para as cláusulas relativas ao objetivo, aos riscos e à política de investimento dos produtos. Todas as informações podem ser obtidas com o
responsável pela distribuição, gestão ou no site da CVM (Comissão de Valores Mobiliários).

Sua elaboração buscou atender os objetivos de investimentos do cliente, considerando a sua situação financeira e seu perfil.

A rentabilidade obtida no passado não representa garantia de rentabilidade futura e os produtos estruturados e/ou de longo prazo possuem, além
da volatilidade, riscos associados à sua carteira de crédito e estruturação. Os riscos inerentes aos diversos tipos de operações com valores
mobiliários de bolsa, balcão, nos mercados de liquidação futura e de derivativos, podem resultar em perdas aos investimentos realizados, bem
como o inverso proporcionalmente. Todos e qualquer outro valor exibido está representado em Real (BRL) e para os cálculos, foram utilizadas
observações diárias, sendo sua fonte o Sistema Quantum Axis e a CVM.

A contratação de empresa de consultoria de valores mobiliários para a emissão deste documento não assegura ou sugere a existência de garantia
de resultados futuros ou a isenção de risco. Cabe a consultoria de valores mobiliários a prestação dos serviços de orientação, recomendação e
aconselhamento, de forma profissional, independente e individualizada, sobre investimentos no mercado de valores mobiliários, cuja adoção e
implementação sejam exclusivas do cliente.

Na apuração do cálculo de rentabilidade da carteira de investimentos são considerados os recursos descritos no art. 6º da Resolução CMN nº
4.963/2021, provenientes do recolhimento das alíquotas de contribuição dos servidores, exclusivamente com finalidade previdenciária, excluindo
qualquer tipo de recurso recebidos com finalidade administrativa, em consonância com a Portaria nº 402/2008, art. 15, inciso III, alínea "a".

Na opção de realizar o investimento, o administrador e gestor do fundo deverão estar credenciados, em obediência aos requisitos da Resolução
CMN nº 4.963/21, Artigo 1º, § 1º, Inciso VI, e § 3º, Portaria MPS 519/2011 e alterações, considerados aptos pelo órgão colegiado competente do
RPPS.

Os RPPS devem estar adequados às normativas pertinentes e principalmente a Portaria nº 519, de 24 de agosto de 2011 e suas alterações, além da
Resolução CMN nº 4.963 de 25 de novembro de 2021 e suas alterações, que dispõem sobre as aplicações dos recursos financeiros dos Regimes
Próprios de Previdência Social, instituídos pela União, Estados, Distrito Federal e Municípios e dá outras providências.

INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVA
ANDRADINA

Data base da análise: 31/03/2023
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BB IMA-B TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO 07.442.078/0001-05

Gestão: BB Asset Management

Administrador: BB Asset Management

Custodiante: Banco do Brasil

Auditoria: PriceWaterhouseCoopers

Início: 24/07/2005

Resolução: Artigo 7º, Inciso I, Alínea " b "

Taxa de Administração: 0,20%

Taxa de Performance: Não possui

Carência: Não há

Público Alvo: Exclusivo previdenciário

Índice de Performance: Não possui

Taxa de Resgate: Não possui

Benchmark: IMA-B

Investidor Qualificado: Não

  Fundo Feeder Fundo Master
MÊS COTISTA PL FEEDER PL MASTER

Mai/2022 624 6.297.272.157,92

Jun/2022 613 6.731.035.549,75

Jul/2022 609 6.560.550.656,04

Ago/2022 600 6.293.749.685,70

Set/2022 597 5.700.982.768,47

Out/2022 585 5.189.858.068,29

Nov/2022 577 5.835.905.819,70

Dez/2022 575 5.858.339.074,80

Jan/2023 572 5.996.659.178,04

Fev/2023 569 5.638.875.418,33

Mar/2023 553 6.078.064.149,48

Abr/2023 547 5.926.967.108,44

INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVA
ANDRADINA

Data base da análise: 28/04/2023

Resumo
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BB IMA-B TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO 07.442.078/0001-05

Depósito Inicial: 10.000,00

Movimentação Mínima: 0,00

Disponibilidade dos Recursos Aplicados: D+0

Conversão de Cota para Aplicação: D+0

Conversão de Cota para Resgate: D+1 du

Disponibilidade dos Recursos Resgatados: D+1 du

Máximo Retorno Diário: 5,47% em 43903

Número de dias com Retorno Positivo: 3105

Mínimo Retorno Diário: -7,51% em 18/05/2017

Retorno acumulado desde o início: 583,41%

Número de dias com retorno negativo: 1316

Volatilidade desde o início: 6,42%

FUNDO E BENCHMARK'S MÊS ANO 3M 6M 12M 24M VaR

BB IMA-B TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO 2,00 5,97 5,98 4,90 8,53 13,24 10,51

ÍNDICE DE REFERÊNCIA (IMA-B) 2,02 6,08 6,08 5,03 8,78 13,88 10,55

IPCA + 5,02% A.A. (META ATUARIAL) 0,96 4,35 3,35 6,29 9,39 28,80 3,86

INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVA
ANDRADINA

Data base da análise: 28/04/2023

Informações Operacionais

Histórico

Performance comparativa - Valores em ( % )

O fundo possui ativos de emissores privados como ativo final na carteira? Não
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BB IMA-B TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO 07.442.078/0001-05

Objetivo:
Para alcançar seus objetivos, o fundo aplica a totalidade de seus recursos, exclusivamente, em Títulos Públicos Federais registrados no (SELIC) e ou
Operações Compromissadas lastreadas em Títulos Públicos Federais registrados no (SELIC). 

Característica e Estratégia:
O fundo deverá ter como parâmetro de rentabilidade o sub Índice de Mercado da ANBIMA série B - IMA-B. Este índice reflete a média ponderada
de uma carteira composta apenas por Notas do Tesouro Nacional - Série B (NTN-Bs). A NTN-B é o título público de emissão do Tesouro Nacional
que remunera o investidor com uma taxa de juros pré-fixada, acrescida da variação do IPCA no período. 

Rentabilidade:
A rentabilidade do fundo encontra-se em linha com seu indicador de referência (IMA-B), na maioria dos períodos analisados.

Taxa de Administração:
Taxa de administração está em linha com as práticas de mercado para fundos com estratégia semelhante, 0,20% a.a,

Risco:
Os riscos aos quais o fundo incorre estão diretamente relacionados ao Mercado.  

Enquadramento:
O regulamento do fundo está enquadrado quanto ao disposto no Artigo 7º, Inciso I, Alínea "b", da Resolução CMN nº 4.963/2021 e suas
alterações, não existindo impedimento legal para aplicação dos recursos pelo RPPS (regulamento v. 11/10/2017). 

A administradora/gestora cumpre os requisitos exigidos na lista exaustiva das instituições que atendem às novas condições estabelecidas na
Resolução CMN nº 4.963 de dezembro de 2021, disposto no Artigo 21, § 2º, Inciso I, portanto, o fundo está apto para receber aportes do RPPS.

INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVA
ANDRADINA

Data base da análise: 28/04/2023

Comentário sobre os fundamentos do fundo
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BB IMA-B TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO 07.442.078/0001-05

Carteira (Master)

INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVA
ANDRADINA

Data base da análise: 28/04/2023

Principais ativos em carteira (Master) Valor Participação (%)

NTN-B - Venc.: 15/08/2024 609.267,51 10,89

NTN-B - Venc.: 15/08/2050 561.614,25 10,04

NTN-B - Venc.: 15/08/2026 501.043,17 8,96

NTN-B - Venc.: 15/05/2025 459.745,72 8,22

NTN-B - Venc.: 15/05/2035 441.581,53 7,89

NTN-B - Venc.: 15/05/2023 436.983,07 7,81

Operações Compromissadas - NTN-F - Venc.: 01/01/2025 401.548,60 7,18

NTN-B - Venc.: 15/08/2030 384.971,41 6,88

NTN-B - Venc.: 15/05/2055 378.674,76 6,77

NTN-B - Venc.: 15/08/2028 372.864,14 6,67

Operação compromissada: 8,83%

Títulos Federais: 91,17%

(http://www.amcharts.com/javascript-charts/) Operação compromissada 401.548,60

Títulos Federais 4.146.745,56

Total da Carteira:

Sub-segmento Valor % Característica
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BB IMA-B TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO 07.442.078/0001-05

Rentabilidade

INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVA
ANDRADINA

Data base da análise: 28/04/2023

Retorno Efetivo Retorno Efetivo

Mês Ano
6

Meses
1

Ano
2

Anos
Retorno

Acumulado Volatilidade Sharpe
Taxa

Administração

BB IMA-B TÍTULOS
PÚBLICOS FI RENDA
FIXA PREVIDENCIÁRIO

2,00 5,97 4,90 8,53 13,24 583,41 10,51 0,20

IMA-B 2,02 6,08 5,03 8,78 13,88 10,55

2022/2023 MAI JUN JUL AGO SET OUT NOV DEZ JAN FEV MAR ABR ANO ACU

BB IMA-B
TÍTULOS
PÚBLICOS FI
RENDA FIXA
PREVIDENCIÁRIO

0,96 -0,35 -0,89 1,08 1,45 1,19 -0,80 -0,22 -0,01 1,27 2,60 2,00 5,97 8,53

IMA-B 0,96 -0,36 -0,88 1,10 1,48 1,23 -0,79 -0,19 0,00 1,28 2,66 2,02 6,08 8,78
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Enquadramento do fundo pela resolução 4.963 - Estratégia de alocação - Limite 2023

Artigo
Resolução

% Carteira $
Carteira

%
Inferior

%
Alvo

%
Superior

%
GAP Superior

$

Artigo 7º, Inciso I, Alínea ' b ' 100,00 42.614.653,96 40,45 15,00 40,00 60,00 20.600.689,44

Dado o PL do FUNDO MASTER (base fevereiro /2021) e o possível investimento do RPPS, há suporte de até R$ 889.045.066,27 para
novos investimentos no FUNDO.

Página 5 de 7 Crédito & Mercado Gestão de Valores Mobiliários Ltda.
Rua Barão de Paranapiacaba, 233 - 15º Andar CJ 1501 - Santos - SP

CEP: 11050-250 - Telefone: (13) 3878-8410



BB IMA-B TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO 07.442.078/0001-05

Santos, 24 de maio de 2023

Crédito & Mercado Gestão de Valores Mobiliários Ltda.

Cenário econômico
No Brasil, a taxa Selic está estabilizada em 13,75 a.a. Porém com a divulgação do arcabouço fiscal, o qual apresentou diretrizes sobre os
gastos do governo nos próximos anos e a diminuição da inflação acumulada, a expectativa é de que o Copom diminua gradativamente
a taxa de juros a partir do segundo semestre de 2023.
No exterior, a perspectiva é de que o ciclo de elevações na taxa de juros das principais economias chegue ao fim em breve, já que é
possível observar que a inflação está em menores patamares se comparado com o ano de 2022.
Em relação ao crescimento econômico mundial, as perspectivas são de que o PIB mundial não cresça em grandes escalas, já que as
altas taxas de juros em todo o mundo desestimulem a economia. Todavia, é possível observar a economia chinesa se recuperando após
reabertura dos comércios e empresas.

Segmento 
O IMA-B (longo prazo) é uma carteira teórica da Anbima, formada por NTN-Bs que possuem parte pré-fixada e pós indexada ao IPCA,
desse modo, protege o RPPS da alta da inflação. Entretanto, os títulos que possuem maior duration e que contém essa parte pré-fixada,
sofrem com maior volatilidade em momentos com perspectivas de alta de juros.
O IMA-B é marcado a mercado e em alguns períodos de menor volatilidade e de estabilização da taxa básica de juros (Selic), há a
probabilidade do segmento de longo prazo capturar retornos positivos, tendo em vista o momento de menor instabilidade econômica.

Conclusão
Diante da análise dos fundamentos do fundo e do contexto do mesmo na carteira do RPPS, recomendamos o aporte bem como o
aumento da exposição em fundos desse segmento. Sugerimos cautela devido ao atual cenário econômico de volatilidade no mercado,
em que fundos com alta   duration, tendem a ter um grau de risco maior. Vale ressaltar que o fundo está aderente à política de
investimentos do RPPS com margem para exposição em até R$ 20.600.689,44 no Artigo 7º, Inciso I, Alínea "b". Caso o RPPS opte pelo
investimento, recomendamos que os recursos sejam resgatados do segmento de médio prazo. 

INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVA
ANDRADINA

Data base da análise: 28/04/2023

Avaliação do fundo dentro do contexto da carteira do RPPS de NOVA ANDRADINA
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Disclaimer

Este documento (caracterizado como relatório, parecer ou análise) foi preparado para uso exclusivo do destinatário, não podendo ser reproduzido
ou distribuído por este a qualquer pessoa sem expressa autorização da empresa. As informações aqui contidas são somente com o objetivo de
prover informações e não representa, em nenhuma hipótese, uma oferta de compra e venda ou solicitação de compra e venda de qualquer valor
mobiliário ou instrumento financeiro. Trata-se apenas uma OPINIÃO que reflete o momento da análise e são consubstanciadas em informações
coletadas em fontes públicas e que julgamos confiáveis.

A utilização destas informações em suas tomadas de decisão e consequentes perdas e ganhos não nos torna responsáveis diretos. As informações
aqui contidas não representam garantia de exatidão das informações prestadas ou julgamento sobre a qualidade delas, e não devem ser
consideradas como tais.

As informações deste documento estão em consonância com as informações sobre os produtos mencionados, entretanto não substituem seus
materiais oficiais, como regulamentos, prospectos de divulgação e outros. É recomendada a leitura cuidadosa destes materiais, com especial
atenção para as cláusulas relativas ao objetivo, aos riscos e à política de investimento dos produtos. Todas as informações podem ser obtidas com o
responsável pela distribuição, gestão ou no site da CVM (Comissão de Valores Mobiliários).

Sua elaboração buscou atender os objetivos de investimentos do cliente, considerando a sua situação financeira e seu perfil.

A rentabilidade obtida no passado não representa garantia de rentabilidade futura e os produtos estruturados e/ou de longo prazo possuem, além
da volatilidade, riscos associados à sua carteira de crédito e estruturação. Os riscos inerentes aos diversos tipos de operações com valores
mobiliários de bolsa, balcão, nos mercados de liquidação futura e de derivativos, podem resultar em perdas aos investimentos realizados, bem
como o inverso proporcionalmente. Todos e qualquer outro valor exibido está representado em Real (BRL) e para os cálculos, foram utilizadas
observações diárias, sendo sua fonte o Sistema Quantum Axis e a CVM.

A contratação de empresa de consultoria de valores mobiliários para a emissão deste documento não assegura ou sugere a existência de garantia
de resultados futuros ou a isenção de risco. Cabe a consultoria de valores mobiliários a prestação dos serviços de orientação, recomendação e
aconselhamento, de forma profissional, independente e individualizada, sobre investimentos no mercado de valores mobiliários, cuja adoção e
implementação sejam exclusivas do cliente.

Na apuração do cálculo de rentabilidade da carteira de investimentos são considerados os recursos descritos no art. 6º da Resolução CMN nº
4.963/2021, provenientes do recolhimento das alíquotas de contribuição dos servidores, exclusivamente com finalidade previdenciária, excluindo
qualquer tipo de recurso recebidos com finalidade administrativa, em consonância com a Portaria nº 402/2008, art. 15, inciso III, alínea "a".

Na opção de realizar o investimento, o administrador e gestor do fundo deverão estar credenciados, em obediência aos requisitos da Resolução
CMN nº 4.963/21, Artigo 1º, § 1º, Inciso VI, e § 3º, Portaria MPS 519/2011 e alterações, considerados aptos pelo órgão colegiado competente do
RPPS.

Os RPPS devem estar adequados às normativas pertinentes e principalmente a Portaria nº 519, de 24 de agosto de 2011 e suas alterações, além da
Resolução CMN nº 4.963 de 25 de novembro de 2021 e suas alterações, que dispõem sobre as aplicações dos recursos financeiros dos Regimes
Próprios de Previdência Social, instituídos pela União, Estados, Distrito Federal e Municípios e dá outras providências.

INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVA
ANDRADINA

Data base da análise: 28/04/2023
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BB IRF-M 1 TÍTULOS PÚBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO 11.328.882/0001-35

Gestão: BB Asset Management

Administrador: BB Asset Management

Custodiante: Banco do Brasil

Auditoria: PriceWaterhouseCoopers

Início:

Resolução: Artigo 7º, Inciso I, Alínea " b "

Taxa de Administração:

Taxa de Performance:

Carência:

Público Alvo:

Índice de Performance:

Taxa de Resgate:

Benchmark: IRF-M 1

Investidor Qualificado:

  Fundo Feeder Fundo Master
MÊS COTISTA PL FEEDER PL MASTER

Abr/2022 1.120 5.025.689.167,39

Mai/2022 1.110 5.022.847.839,72

Jun/2022 1.103 4.963.381.608,10

Jul/2022 1.084 5.107.140.425,93

Ago/2022 1.068 5.103.254.867,87

Set/2022 1.063 4.977.668.769,91

Out/2022 1.067 5.854.200.005,45

Nov/2022 1.087 6.071.749.354,31

Dez/2022 1.094 6.033.726.634,06

Jan/2023 1.100 6.379.149.625,43

Fev/2023 1.114 6.516.931.621,39

Mar/2023 1.116 6.562.900.517,46

INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVA
ANDRADINA

Data base da análise: 31/03/2023
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BB IRF-M 1 TÍTULOS PÚBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO 11.328.882/0001-35

Depósito Inicial:

Movimentação Mínima:

Disponibilidade dos Recursos Aplicados:

Conversão de Cota para Aplicação:

Conversão de Cota para Resgate: D+0

Disponibilidade dos Recursos Resgatados: D+0

Máximo Retorno Diário: 0,32% em 01/09/2011

Número de dias com Retorno Positivo: 2989

Mínimo Retorno Diário: -0,49% em 18/05/2017

Retorno acumulado desde o início: 215,82%

Número de dias com retorno negativo: 314

Volatilidade desde o início: 0,56%

FUNDO E BENCHMARK'S MÊS ANO 3M 6M 12M 24M VaR

BB IRF-M 1 TÍTULOS PÚBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO 1,20 3,25 3,25 6,44 12,84 18,35 3,23

ÍNDICE DE REFERÊNCIA (IRF-M 1) 1,23 3,35 3,35 6,61 13,19 19,00 3,27

IPCA + 5,02% A.A. (META ATUARIAL) 0,94 4,32 3,33 6,26 9,37 28,77 3,90

INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVA
ANDRADINA

Data base da análise: 31/03/2023

Informações Operacionais

Histórico

Performance comparativa - Valores em ( % )

O fundo possui ativos de emissores privados como ativo final na carteira? Não
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BB IRF-M 1 TÍTULOS PÚBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO 11.328.882/0001-35

Política de Investimentos:
O fundo tem como objetivo proporcionar a rentabilidade de suas cotas, mediante aplicação de seus recursos em cotas de fundos de investimento
que tenham sua carteira composta, exclusivamente, por títulos públicos federais, sendo certo que o fundo deverá manter, no mínimo, 80% (oitenta
por cento) de sua carteira em ativos cuja rentabilidade esteja atrelada à variação da taxa de juros doméstica e/ou de índices de preços. 

Características do Fundo:
Tanto o fundo quanto o fundo investido, têm como parâmetro de rentabilidade o subíndice Índice de Renda Fixa de Mercado ANBIMA série 1 - IRF-
M 1. Este índice reflete a média ponderada de uma carteira composta por Notas do Tesouro Nacional - Série F (NTN-F) e por Letras do Tesouro
Nacional - LTN, que são títulos públicos que remuneram o investidor em uma taxa de juros pré-fixada com prazo de vencimento de até 1 (um) ano.
Sua volatilidade é baixa, comparando com os demais subíndices da família IMA. 

Composição da Carteira:
A carteira do fundo (base 31/03/2023) estava composta predominantemente alocada em cotas do fundo BB IRF-M1 FI RENDA FIXA - CNPJ:
11.839.250/0001-36. 

Este por sua vez, na data consultada compunham sua carteira consolidada: 

Títulos Federais                 (70,08 % do PL)
Operação compromissada (29,92 % do PL)
Valores a pagar/receber         (0,01 % do PL)
Derivativos                       (-0,01% do PL)

Rentabilidade:
Rentabilidade do fundo está abaixo do seu indicador de referência (IRF-M 1) na maioria dos períodos analisados, mantendo aderência à política de
investimentos proposta. 

Taxa de Administração:
A taxa de administração está em linha com as práticas adotadas pelo mercado para fundos com estratégia semelhantes.

Risco:
Os principais riscos que o fundo incorre estão diretamente relacionados à "mercado". 

Enquadramento:
O regulamento do fundo está enquadrado quanto ao disposto no Artigo 7º, Inciso I, Alínea "b", da Resolução 4.963/2021, não havendo
impedimentos legais para aporte de recursos pelo RPPS (regulamento v. 05/02/2020).

A administradora/gestora cumpre os requisitos exigidos na lista exaustiva das instituições que atendem às novas condições estabelecidas na
Resolução CMN nº 4.963 de dezembro de 2021, disposto no Artigo 21, § 2º, Inciso I, portanto, o fundo está apto para receber aportes do RPPS.

INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVA
ANDRADINA

Data base da análise: 31/03/2023

Comentário sobre os fundamentos do fundo
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BB IRF-M 1 TÍTULOS PÚBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO 11.328.882/0001-35

Carteira (Master)

INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVA
ANDRADINA

Data base da análise: 31/03/2023

Principais ativos em carteira (Master) Valor Participação (%)

Cotas de BB IRF-M 1 FI RENDA FIXA 6.755.069,83 100,00

Valores a pagar / Taxa Cetip 29,37 0,00

Valores a pagar / Taxa de Administração 26,81 0,00

Valores a pagar / Taxa CVM 14,54 0,00

Valores a pagar / Taxa de Auditoria 7,02 0,00

Outros Valores a pagar 0,81 0,00

Outros Valores a receber 0,03 0,00

Fundos de Investimento: 100,00%

Valores a pagar/receber: 0,00%

(http://www.amcharts.com/javascript-charts/) Fundos de Investimento 6.755.069,83

Valores a pagar/receber 78,58

Total da Carteira:

Sub-segmento Valor % Característica

Página 4 de 7 Crédito & Mercado Gestão de Valores Mobiliários Ltda.
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BB IRF-M 1 TÍTULOS PÚBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO 11.328.882/0001-35

Rentabilidade

INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVA
ANDRADINA

Data base da análise: 31/03/2023

Retorno Efetivo Retorno Efetivo

Mês Ano
6

Meses
1

Ano
2

Anos
Retorno

Acumulado Volatilidade Sharpe
Taxa

Administração

BB IRF-M 1 TÍTULOS
PÚBLICOS FIC RENDA
FIXA PREVIDENCIÁRIO

1,20 3,25 6,44 12,84 18,35 215,82 3,23 0,10

IRF-M 1 1,23 3,35 6,61 13,19 19,00 3,27

2022/2023 MAI JUN JUL AGO SET OUT NOV DEZ JAN FEV MAR ANO ACU

BB IRF-M 1 TÍTULOS
PÚBLICOS FIC RENDA
FIXA PREVIDENCIÁRIO

0,92 0,92 1,04 1,20 1,09 0,98 0,91 1,16 1,06 0,96 1,20 4,11 12,98

IRF-M 1 0,95 0,93 1,05 1,23 1,11 1,00 0,94 1,18 1,10 0,98 1,23 3,35 13,19

Enquadramento do fundo pela resolução 4.963 - Estratégia de alocação - Limite 2023

Artigo
Resolução

% Carteira $
Carteira

%
Inferior

%
Alvo

%
Superior

%
GAP Superior

$

Artigo 7º, Inciso I, Alínea ' b ' 100,00 42.225.901,52 40,80 15,00 40,00 60,00 19.871.773,88

Dado o PL do FUNDO MASTER (base fevereiro /2021) e o possível investimento do RPPS, há suporte de até R$ 984.435.077,62 para
novos investimentos no FUNDO.
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BB IRF-M 1 TÍTULOS PÚBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO 11.328.882/0001-35

Santos, 06 de maio de 2023

Crédito & Mercado Gestão de Valores Mobiliários Ltda.

Cenário econômico

No início do ano corrente o Brasil passa por um momento em que há perspectivas de arrefecimento na atividade econômica interna, resultante da
alta na taxa básica de juros (SELIC), estimulada pelo Banco Central a fim de conter os avanços da já elevada inflação no país. A expectativa do BC é
de que a taxa de juros não ultrapasse os 13,75%, a depender dos desdobramentos econômicos internos e externos:

O foco econômico, no presente ano, estará concentrado no desenrolar da guerra entre Rússia e Ucrânia, na inflação e atividade econômica
americana, além da consonância entre as políticas monetárias e fiscais desenvolvidas no Brasil, objetivando a queda na inflação sem colocar em
risco o crescimento do PIB.

Segmento

O IRF-M 1 é um indicador que mede o desempenho de títulos do mercado de renda fixa de até um ano de vencimento, que remunera a uma taxa
pré-fixada (NTN-F e LTN).

Fundos deste segmento (curto prazo) possuem baixo risco, tendo suas cotas menos sensíveis a variações das taxas de juros, assim mitigando os
riscos de mercado e beneficiando a carteira do RPPS.

Conclusão

Diante da análise dos fundamentos do fundo e do contexto do mesmo na carteira do RPPS, consideramos importante a exposição neste segmento
e recomendamos o aporte desde que os recursos sejam resgatados e realocados dentro de Curto Prazo, a fim de proporcionar a diversificação do
portfólio e mitigar o risco de concentração. Vale ressaltar que o fundo está aderente à política de investimentos do RPPS com margem para
exposição em até R$ 19.871.773,88 (base março) no Artigo 7º, Inciso I, Alínea "b".

INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVA
ANDRADINA

Data base da análise: 31/03/2023

Avaliação do fundo dentro do contexto da carteira do RPPS de NOVA ANDRADINA
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Disclaimer

Este documento (caracterizado como relatório, parecer ou análise) foi preparado para uso exclusivo do destinatário, não podendo ser reproduzido
ou distribuído por este a qualquer pessoa sem expressa autorização da empresa. As informações aqui contidas são somente com o objetivo de
prover informações e não representa, em nenhuma hipótese, uma oferta de compra e venda ou solicitação de compra e venda de qualquer valor
mobiliário ou instrumento financeiro. Trata-se apenas uma OPINIÃO que reflete o momento da análise e são consubstanciadas em informações
coletadas em fontes públicas e que julgamos confiáveis.

A utilização destas informações em suas tomadas de decisão e consequentes perdas e ganhos não nos torna responsáveis diretos. As informações
aqui contidas não representam garantia de exatidão das informações prestadas ou julgamento sobre a qualidade delas, e não devem ser
consideradas como tais.

As informações deste documento estão em consonância com as informações sobre os produtos mencionados, entretanto não substituem seus
materiais oficiais, como regulamentos, prospectos de divulgação e outros. É recomendada a leitura cuidadosa destes materiais, com especial
atenção para as cláusulas relativas ao objetivo, aos riscos e à política de investimento dos produtos. Todas as informações podem ser obtidas com o
responsável pela distribuição, gestão ou no site da CVM (Comissão de Valores Mobiliários).

Sua elaboração buscou atender os objetivos de investimentos do cliente, considerando a sua situação financeira e seu perfil.

A rentabilidade obtida no passado não representa garantia de rentabilidade futura e os produtos estruturados e/ou de longo prazo possuem, além
da volatilidade, riscos associados à sua carteira de crédito e estruturação. Os riscos inerentes aos diversos tipos de operações com valores
mobiliários de bolsa, balcão, nos mercados de liquidação futura e de derivativos, podem resultar em perdas aos investimentos realizados, bem
como o inverso proporcionalmente. Todos e qualquer outro valor exibido está representado em Real (BRL) e para os cálculos, foram utilizadas
observações diárias, sendo sua fonte o Sistema Quantum Axis e a CVM.

A contratação de empresa de consultoria de valores mobiliários para a emissão deste documento não assegura ou sugere a existência de garantia
de resultados futuros ou a isenção de risco. Cabe a consultoria de valores mobiliários a prestação dos serviços de orientação, recomendação e
aconselhamento, de forma profissional, independente e individualizada, sobre investimentos no mercado de valores mobiliários, cuja adoção e
implementação sejam exclusivas do cliente.

Na apuração do cálculo de rentabilidade da carteira de investimentos são considerados os recursos descritos no art. 6º da Resolução CMN nº
4.963/2021, provenientes do recolhimento das alíquotas de contribuição dos servidores, exclusivamente com finalidade previdenciária, excluindo
qualquer tipo de recurso recebidos com finalidade administrativa, em consonância com a Portaria nº 402/2008, art. 15, inciso III, alínea "a".

Na opção de realizar o investimento, o administrador e gestor do fundo deverão estar credenciados, em obediência aos requisitos da Resolução
CMN nº 4.963/21, Artigo 1º, § 1º, Inciso VI, e § 3º, Portaria MPS 519/2011 e alterações, considerados aptos pelo órgão colegiado competente do
RPPS.

Os RPPS devem estar adequados às normativas pertinentes e principalmente a Portaria nº 519, de 24 de agosto de 2011 e suas alterações, além da
Resolução CMN nº 4.963 de 25 de novembro de 2021 e suas alterações, que dispõem sobre as aplicações dos recursos financeiros dos Regimes
Próprios de Previdência Social, instituídos pela União, Estados, Distrito Federal e Municípios e dá outras providências.

INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVA
ANDRADINA

Data base da análise: 31/03/2023
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CNPJ 46.134.096/0001-81

002/2022 CNPJ 30.822.936/0001-69

002/2022 CNPJ 30.822.936/0001-69

CNPJ 00.000.000/0001-91

Página na internet em que o 

documento foi consultado ou 

disponibilizado pela instituição

www.bbdtvm.com.br

www.bbdtvm.com.br

www.bbdtvm.com.br

www.bbdtvm.com.br

www.bbdtvm.com.br

www.bbdtvm.com.br

NA

www.bbdtvm.com.br

20/06/2022

Condições de Investimento (Taxas):

Informações Taxa de Performance

Taxa de entrada (%)

Taxa de saída (%)

Condições de investimento (prazos/condições para resgate): Prazo Duração do Fundo Indeterminado

Prazo de carência (dias)

Prazo para conversão de cotas aplicação (dias)

Prazo para conversão de cotas resgate (dias)

Prazo para pagamento dos resgates (dias)

Prazo Total (dias)

Até o dia 15/05/2027.

D+0

D+0 (APÓS CARÊNCIA)

Política   de   Investimentos   do   Fundo:   (Levantar   os 

principais pontos da política de investimento, incluindo as 

possibilidades de aplicação, vedações impostas, entre outros  

fatores  determinantes.  A análise  deve  ter como foco  o  

índice  de  referência  adotado  no  fundo  e  no objetivo 

proposto por ele.)

O fundo  tem  como  objetivo  buscar  a rentabilidade  de  suas cotas,  mediante  aplicação  de seus  recursos  em carteira  diversificada  de ativos 

financeiros de renda fixa, obtendo níveis de rentabilidade compatíveis com o Índice Nacional de Preços ao Consumidor Amplo – IPCA + 5,0% ao 

ano, não constituindo em qualquer hipótese, garantia ou promessa de rentabilidade por parte da administradora.

Público-alvo: O fundo é destinado a receber recursos dos Regimes Próprios de Previdência Social instituídos pela União, pelos Estados, pelo Distrito Federal ou 

por Municípios, sejam eles aplicados pelos Regimes Próprios ou pela União, pelos Governos Estaduais, pelo Distrito Federal ou por Prefeituras e 

EFPCs - Entidades Fechadas de Previdência Complementar, Fundo de Investimento e Fundos de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento 

exclusivos das EFPC e demais fundos de Investimento e Fundos de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento administrados pela BB DTVM.

Informações sobre a Política de Distribuição: Fundo distribuído através de Agências de Relacionamento e Canais de Autoatendimento.

Resumo das informações do Fundo de Investimento

Data de Constituição:

IPCA+5%
Índice de referência/objetivo de rentabilidade:

20/06/2022 Data de início atividades:

Forma de distribuição do Fundo (Art. 3º, § 2º, II, da Portaria MPS nº 519/2011)

Nome/Razão Social do distribuidor: Banco do Brasil S.A.

CPF/CNPJ: 00.000.000/0001-91

6. Demonstração de Desempenho mar-23

7. Relatórios de Rating NA

8. Demonstrações Contábeis Dezembro

3. Lâmina de Informações essenciais mar-23

4. Formulário de informações complementares mar-23

5. Perfil Mensal mar-23

Identificação dos documentos analisados referentes ao Fundo: Data do Documento

1. Questionário Padrão Due Diligence para Fundo de Investimento – ANBIMA (Anexo I) 30/12/2022

2. Regulamento 07/06/2022

Art. 7º, VII,“c” Art. 9º-A, II

Art. 8º, I,“a” Art. 9º-A, III

*Observação: A Classificação informada  se refere à carteira do Fundo na presente data.

Art. 7º, IV,“b” Art. 8º, IV,“b”

Art. 7º, VII,“a” Art. 8º, IV,“c”

Art. 7º, VII,“b” Art. 9º-A, I

D+0 (APÓS CARÊNCIA)

Gestor BB DTVM S.A Nº Termo Credenciamento

Custodiante Banco do Brasil S.A

ANEXO 1 - ANÁLISE DE FUNDOS DE INVESTIMENTO

(A ser anexado ao termo de credenciamento da instituição e atualizado quando da alocação)

Nome Fundo BB PREVIDENCIÁRIO RENDA FIXA TÍTULOS PÚBLICOS VÉRTICE 2027 FUNDO DE INVESTIMENTO

Administrador BB DTVM S.A Nº Termo Credenciamento

Art. 7º, III,“a” Art. 8º, II,“b”

Art. 7º, III,“b” Art. 8º, III

Art. 7º, IV,“a” Art. 8º, IV,“a”

Classificação do Fundo Resolução CMN 4.963*: Artigo 7º, Inciso I, 'b'

Art. 7º, I, “b” Art. 8º, I,“b”

Art. 7º, I,“c” Art. 8º, II,“a”

D+0 (APÓS CARÊNCIA)

Não há

Não há

Taxa de administração (%)

Taxa de administração máxima (%)

Taxa de Performance (%)

0,20% a.a.

0,20% a.a.

Não há

RUA SENADOR AURO SOARES DE MOURA ANDRADE, 1159 - BAIRRO CAPILÉ - CEP: 79.750-000

TELEFONES: (67) 3441-1187 / 3441-2186 – previna993@gmail.com



Linha-d'água

NA

Ano Nº de Cotistas Patrimônio Líquido (R$) Valor da Cota do Fundo 

(R$)

Contribuição em relação ao índice de 

referência ou desempenho do fundo 

como % do índice de referência

mar/23 146 R$ 660.687.270,74 1,062 185,34%

2022 121 R$ 486.374.222,31 1,010 NA

2021 #N/D #N/D #N/D #N/D

2020 #N/D #N/D #N/D #N/D

2019 #N/D #N/D #N/D #N/D

2018 #N/D #N/D #N/D #N/D

% do PL

99,85%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

% do PL

----

----

----

----

----

----

% do PL

----

----

----

----

----

Nota

NA

Nota de Risco de Crédito Agência de risco

NA

Carteira do Fundo é aderente à Política de Investimentos 

estabelecida em seu regulamento e com a classificação na 

Resolução CMN SIM

Compatibilidade do Fundo com as obrigações presentes e 

futuras do RPPS SIM

Maiores emissores de títulos de crédito privado em estoque 

do Fundo

Emissor (CPF/CNPJ) Tipo de Emissor

---- ----

---- ----

---- ----

---- ----

---- ----

Prazo médio da carteira de títulos do Fundo (em meses (30) dias) NA

Caso o Fundo aplique em cotas de outros Fundos de

Investimento

CNPJ desse(s) Fundo(s) Classificação Resolução CMN

----

---- ----

---- ----

---- ----

---- ----

---- ----

Composição da carteira (atual)

----

Espécie de ativo

NTN-B

----

----

----

----

----

----

#N/D #N/D

Análise  conclusiva  e  comparativa  com  outros  fundos:

Resultado da análise da situação financeira do fundo 

(histórico,  patrimônio,  rentabilidade,  índice  de referência).

Análise da Carteira do Fundo de Investimento

#N/D #N/D

#N/D #N/D

#N/D #N/D

Rentabilidade (%) Variação % do índice de referência

2,15% 1,16%

NA NA

Análise da aderência do fundo ao perfil da carteira do

RPPS e à sua Política de Investimentos:
De acordo com análise da consultoria de investimentos, o fundo está aderente à política de investimentos do RPPS.

Principais riscos associados ao Fundo: Risco de Taxa de Juros; Risco de Investimento em Títulos Indexados à Inflação; Risco de Liquidez; Risco de Juros Pós-Fixados; Risco de Conjuntura; 

Risco Sistêmico; Risco Regulatório.

Histórico de Rentabilidade do Fundo:

Aderência   do   Fundo   aos   quesitos   estabelecidos   na

Resolução CMN relativos, dentre outros, aos gestores e 

administradores do fundo, aos ativos de crédito privado que 

compõem sua carteira.
De acordo com análise da consultoria de investimentos, a administradora/gestora cumpri os requisitos exigidos na lista exaustiva das instituições 

que atendem as novas condições estabelecidas pela resolução CNM nº 4.963/2021, disposto no artigo nº 21, § 2º, inciso I, portanto o fundo está 

apto a receber aportes do RPPS.

Alterações       ocorridas       relativas       às      instituições

Administradora e Gestora do fundo: NA

Fatos relevantes divulgados: NA

Condições de Investimento (Taxas):

Índice de referência Frequência

NA NA

RUA SENADOR AURO SOARES DE MOURA ANDRADE, 1159 - BAIRRO CAPILÉ - CEP: 79.750-000

TELEFONES: (67) 3441-1187 / 3441-2186 – previna993@gmail.com



Assinatura

Alan Jelles Lopes Ibrahim Membro Suplente 031.320.731-30

Gislaine Teixeira Ervilha Membro Suplente 909.913.111-91

Rodrigo Henrique de Oliveira Membro Titular 024.810.041-67

Graciele Fernandes Pereira Membro Suplente 036.085.671-35

Rodrigo Aguirre de Araújo Gestor do Comitê 860.423.001-72

Marcos Daniel Santi Membro Titular 031.880.091-86

Edna Chulli Diretora-Presidente 230.484.251-87

Bruno Alves de Sales Diretor-Financeiro 023.634.321-18

Declaro que tenho conhecimento dos aspectos que caracterizam este Fundo de Investimento, em relação ao conteúdo de seu Regulamento e de fatos relevantes que possam contribuir para seu desempenho, 

além de sua compatibilidade ao perfil da carteira e à Política de Investimentos do RPPS.

Data: 16 de maio de 2023

Responsáveis pela Análise: Cargo CPF

Comentários Adicionais (Existem fatos relevantes, processos  

judiciais  ou  cenários  micro  ou macroeconômicos que 

possam vir a afetar o desempenho do  fundo?  Existe  algum  

risco  eminente  na  qual  pode mudar a perspectiva da 

análise feito aqui?)

RUA SENADOR AURO SOARES DE MOURA ANDRADE, 1159 - BAIRRO CAPILÉ - CEP: 79.750-000

TELEFONES: (67) 3441-1187 / 3441-2186 – previna993@gmail.com



CNPJ
07.442.078/0001-05

002/2022 CNPJ 30.822.936/0001-69

002/2022 CNPJ 30.822.936/0001-69

CNPJ 00.000.000/0001-91

Página na internet em que o 

documento foi consultado ou 

disponibilizado pela instituição

www.bbdtvm.com.br

www.bbdtvm.com.br

www.bbdtvm.com.br

www.bbdtvm.com.br

www.bbdtvm.com.br

www.bbdtvm.com.br

NA

www.bbdtvm.com.br

24/07/2005

Linha-d'água

NA

Gestor BB DTVM S.A Nº Termo Credenciamento

Custodiante Banco do Brasil S.A

ANEXO 1 - ANÁLISE DE FUNDOS DE INVESTIMENTO

(A ser anexado ao termo de credenciamento da instituição e atualizado quando da alocação)

Nome Fundo BB PREVIDENCIÁRIO RENDA FIXA IMA-B TÍTULOS PÚBLICOS FUNDO DE INVESTIMENTO

Administrador BB DTVM S.A Nº Termo Credenciamento

Art. 7º, III,“a” Art. 8º, II,“b”

Art. 7º, III,“b” Art. 8º, III

Art. 7º, IV,“a” Art. 8º, IV,“a”

Classificação do Fundo Resolução CMN 4.963*: Artigo 7º, Inciso I, 'b'

Art. 7º, I, “b” Art. 8º, I,“b”

Art. 7º, I,“c” Art. 8º, II,“a”

Art. 7º, VII,“c” Art. 9º-A, II

Art. 8º, I,“a” Art. 9º-A, III

*Observação: A Classificação informada  se refere à carteira do Fundo na presente data.

Art. 7º, IV,“b” Art. 8º, IV,“b”

Art. 7º, VII,“a” Art. 8º, IV,“c”

Art. 7º, VII,“b” Art. 9º-A, I

3. Lâmina de Informações essenciais mar-23

4. Formulário de informações complementares mar-23

5. Perfil Mensal mar-23

Identificação dos documentos analisados referentes ao Fundo: Data do Documento

1. Questionário Padrão Due Diligence para Fundo de Investimento – ANBIMA (Anexo I) 30/12/2022

2. Regulamento 11/10/2017

Forma de distribuição do Fundo (Art. 3º, § 2º, II, da Portaria MPS nº 519/2011)

Nome/Razão Social do distribuidor: Banco do Brasil S.A.

CPF/CNPJ: 00.000.000/0001-91

6. Demonstração de Desempenho mar-23

7. Relatórios de Rating NA

8. Demonstrações Contábeis Dezembro

Política   de   Investimentos   do   Fundo:   (Levantar   os 

principais pontos da política de investimento, incluindo 

as possibilidades de aplicação, vedações impostas, entre 

outros  fatores  determinantes.  A análise  deve  ter como 

foco  o  índice  de  referência  adotado  no  fundo  e  no 

objetivo proposto por ele.)

Índice de referência/objetivo de 

rentabilidade:

IMA-B

O fundo busca retorno dos investimentos através do subíndice IMA-B. Para isso, aplica a totalidade de seus recursos, exclusivamente, em Títulos 

Públicos Federais, registrados no SELIC e/ou em suas operações compromissadas. Deve, ainda, manter, no mínimo, 80% de sua carteira em ativos 

cuja rentabilidade esteja atrelada à variação da taxa de juros doméstica e/ou índices de preços.

Público-alvo: O fundo destina-se a receber recursos dos Regimes Próprios de Previdência Social instituídos pela União, pelos Estados, pelo Distrito Federal ou por 

Municípios, sejam eles aplicados pelos Regimes Próprios ou pela União, pelos Governos Estaduais, pelo Distrito Federal ou por Prefeituras e EFPCs - 

Entidades Fechadas de Previdência Complementar.

Informações sobre a Política de Distribuição: Fundo distribuído através de Agências de Relacionamento e Canais de Autoatendimento.

Resumo das informações do Fundo de Investimento

Data de Constituição: 23/06/2005 Data de início atividades:

Condições de investimento (prazos/condições para 

resgate):

Prazo Duração do Fundo Indeterminado

Prazo de carência (dias) Não há

Prazo para conversão de cotas aplicação 

(dias)

D+0

Prazo para conversão de cotas resgate (dias) D+1

Prazo para pagamento dos resgates (dias) D+1

Prazo Total (dias) 1 dia útil

Aderência   do   Fundo   aos   quesitos   estabelecidos   na 

Resolução CMN relativos, dentre outros, aos gestores e 

administradores do fundo, aos ativos de crédito privado 

que compõem sua carteira.

De acordo com análise da consultoria de investimentos, a administradora/gestora cumpri os requisitos exigidos na lista exaustiva das instituições que 

atendem as novas condições estabelecidas pela resolução CNM nº 4.963/2021, disposto no artigo nº 21, § 2º, inciso I, portanto o fundo está apto a 

receber aportes do RPPS.

Alterações       ocorridas       relativas às instituições

Administradora e Gestora do fundo:
NA

Fatos relevantes divulgados: 28/01/2011 - Alteração dos horários limites de aplicação/resgate do fundo;

Condições de Investimento (Taxas): Taxa de entrada (%) Não há

Taxa de saída (%) Não há

Taxa de administração (%) 0,20% a.a.

Taxa de administração máxima (%) 0,20% a.a.

Taxa de Performance (%) Não há

Informações Taxa de Performance

Índice de referência Frequência

NA NA
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Ano Nº de Cotistas Patrimônio Líquido (R$) Valor da Cota do 

Fundo (R$)

Contribuição em relação ao 

índice de referência ou 

desempenho do fundo como % 

do índice de referência

mar/23 520 R$ 5.537.261.588,22 7,101 97,74%

2022 553 R$ 6.078.064.149,48 6,835 95,60%

2021 636 R$ 7.081.253.604,41 6,442 NA

2020 679 R$ 8.693.778.987,76 6,541 95,79%

2019 681 R$ 6.490.168.573,84 6,163 98,65%

2018 508 R$ 3.870.963.791,60 5,025 97,70%

% do PL

92,61%

7,39%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

----

% do PL

----

----

----

----

----

----

% do PL

----

----

----

----

----

Nota

NA

Assinatura

Rentabilidade (%) Variação % do índice de referência

2,60% 2,66%

6,09% 6,37%

Análise da aderência do fundo ao perfil da carteira do

RPPS e à sua Política de Investimentos:
De acordo com análise da consultoria de investimentos, o fundo está aderente à política de investimentos do RPPS.

Principais riscos associados ao Fundo:

Risco de Taxa de Juros; Risco de Investimento em Títulos Indexados à Inflação; Risco de Descasamento em relação ao Benchmark; Risco de Liquidez; 

Risco de Vinculação a um Benchmark; Risco de Juros pós-fixados (CDI, TMS); Risco proveniente do uso de Derivativos; Risco de Conjuntura; Risco 

Sistêmico; Risco Regulatório.

Histórico de Rentabilidade do Fundo:

12,76% 13,06%

Análise  conclusiva  e  comparativa  com  outros  fundos:

Resultado da análise da situação financeira do fundo 

(histórico,  patrimônio,  rentabilidade,  índice  de 

referência).

Análise da Carteira do Fundo de Investimento

-1,51% -1,26%

6,14% 6,41%

22,64% 22,95%

Composição da carteira (atual)

----

Espécie de ativo

NTN-B

Op. Compromissada Over

----

----

----

----

----

Caso o Fundo aplique em cotas de outros Fundos de

Investimento

CNPJ desse(s) Fundo(s) Classificação Resolução CMN

---- ----

---- ----

---- ----

---- ----

---- ----

---- ----

Carteira do Fundo é aderente à Política de Investimentos 

estabelecida em seu regulamento e com a classificação 

na Resolução CMN

SIM

Prazo médio da carteira de títulos do Fundo (em meses (30) dias) NA

Compatibilidade do Fundo com as obrigações presentes e 

futuras do RPPS SIM

Maiores emissores de títulos de crédito privado em 

estoque do Fundo

Emissor (CPF/CNPJ) Tipo de Emissor

---- ----

---- ----

---- ----

---- ----

---- ----

Declaro que tenho conhecimento dos aspectos que caracterizam este Fundo de Investimento, em relação ao conteúdo de seu Regulamento e de fatos relevantes que possam contribuir para seu desempenho, 

além de sua compatibilidade ao perfil da carteira e à Política de Investimentos do RPPS.

Data: 16 de maio de 2023

Responsáveis pela Análise: Cargo CPF

Nota de Risco de Crédito Agência de risco

NA

Comentários Adicionais (Existem fatos relevantes, 

processos  judiciais  ou  cenários  micro  ou 

macroeconômicos que possam vir a afetar o desempenho 

do  fundo?  Existe  algum  risco  eminente  na  qual  pode 

mudar a perspectiva da análise feito aqui?)

Rodrigo Aguirre de Araújo Gestor do Comitê 860.423.001-72

Marcos Daniel Santi Membro Titular 031.880.091-86

Edna Chulli Diretora-Presidente 230.484.251-87

Bruno Alves de Sales Diretor-Financeiro 023.634.321-18

Alan Jelles Lopes Ibrahim

Membro Suplente

031.320.731-30

Gislaine Teixeira Ervilha 909.913.111-91

Membro Suplente

Rodrigo Henrique de Oliveira Membro Titular 024.810.041-67

Graciele Fernandes Pereira Membro Suplente 036.085.671-35

RUA SENADOR AURO SOARES DE MOURA ANDRADE, 1159 - BAIRRO CAPILÉ - CEP: 79.750-000

TELEFONES: (67) 3441-1187 / 3441-2186 – previna993@gmail.com



CNPJ 11.328.882/0001-35

002/2022 CNPJ 30.822.936/0001-69

002/2022 CNPJ 30.822.936/0001-69

CNPJ 00.000.000/0001-91

Página na internet em que o documento 

foi consultado ou disponibilizado pela 

instituição

www.bbdtvm.com.br

www.bbdtvm.com.br

www.bbdtvm.com.br

www.bbdtvm.com.br

www.bbdtvm.com.br

www.bbdtvm.com.br

NA

www.bbdtvm.com.br

08/12/2009

Linha-d'água

0,30% a.a.

Não há

Taxa de administração máxima (%)

Taxa de Performance (%)

Taxa de administração (%)

Não há

D+0

D+0

D+0

D+0

Não há

Não há

0,10% a.a.

Condições de Investimento (Taxas):

Informações Taxa de Performance

Índice de referência Frequência

Taxa de entrada (%)

Taxa de saída (%)

Condições de investimento (prazos/condições para resgate): Prazo Duração do Fundo Indeterminado

Prazo de carência (dias)

Prazo para conversão de cotas aplicação (dias)

Prazo para conversão de cotas resgate (dias)

Prazo para pagamento dos resgates (dias)

Prazo Total (dias)

Política   de   Investimentos   do   Fundo:   (Levantar   os 

principais pontos da política de investimento, incluindo as 

possibilidades de aplicação, vedações impostas, entre outros  

fatores  determinantes.  A análise  deve  ter como foco  o  

índice  de  referência  adotado  no  fundo  e  no objetivo 

proposto por ele.)

Índice de referência/objetivo de 

rentabilidade:

IRF-M 1

O fundo busca retorno compatível com o do subíndice IRFM-1. Para isso, aplica seus recursos em fundos que apliquem exclusivamente em 

títulos públicos federais, devendo, ainda, manter 80% de sua carteira em ativos cuja rentabilidade esteja atrelada à variação da taxa de juros 

doméstica e/ou índices de preços.

Público-alvo: O fundo destina-se a receber recursos dos Regimes Próprios de Previdência Social instituídos pela União, pelos Estados, pelo Distrito Federal 

ou por Municípios, sejam eles aplicados pelos Regimes Próprios ou pela União, pelos Governos Estaduais, pelo Distrito Federal ou por 

Prefeituras, e EFPCs Entidades Fechadas de Previdência Complementar, de Fundos de Investimento e de Fundos de Investimento em Cotas de 

Fundos de Investimento exclusivos das EFPC.

Informações sobre a Política de Distribuição: Fundo distribuído através de Agências de Relacionamento e Canais de Autoatendimento.

Resumo das informações do Fundo de Investimento

Data de Constituição: 02/12/2009 Data de início atividades:

Forma de distribuição do Fundo (Art. 3º, § 2º, II, da Portaria MPS nº 519/2011)

Nome/Razão Social do distribuidor: Banco do Brasil S.A.

CPF/CNPJ: 00.000.000/0001-91

6. Demonstração de Desempenho mar-23

7. Relatórios de Rating NA

8. Demonstrações Contábeis Dezembro

3. Lâmina de Informações essenciais mar-23

4. Formulário de informações complementares mar-23

5. Perfil Mensal mar-23

Identificação dos documentos analisados referentes ao Fundo: Data do Documento

1. Questionário Padrão Due Diligence para Fundo de Investimento – ANBIMA (Anexo I) 30/12/2022

2. Regulamento 05/02/2020

Art. 7º, VII,“c” Art. 9º-A, II

Art. 8º, I,“a” Art. 9º-A, III

*Observação: A Classificação informada  se refere à carteira do Fundo na presente data.

Art. 7º, IV,“b” Art. 8º, IV,“b”

Art. 7º, VII,“a” Art. 8º, IV,“c”

Art. 7º, VII,“b” Art. 9º-A, I

Art. 7º, III,“a” Art. 8º, II,“b”

Art. 7º, III,“b” Art. 8º, III

Art. 7º, IV,“a” Art. 8º, IV,“a”

Classificação do Fundo Resolução CMN 4.963*: Artigo 7º, Inciso I, 'b'

Art. 7º, I, “b” Art. 8º, I,“b”

Art. 7º, I,“c” Art. 8º, II,“a”

Gestor BB DTVM S.A Nº Termo Credenciamento

Custodiante Banco do Brasil S.A

ANEXO 1 - ANÁLISE DE FUNDOS DE INVESTIMENTO

(A ser anexado ao termo de credenciamento da instituição e atualizado quando da alocação)

Nome Fundo
BB PREVIDENCIÁRIO RENDA FIXA IRF-M1 TÍTULOS PÚBLICOS FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE

INVESTIMENTO

Administrador BB DTVM S.A Nº Termo Credenciamento
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NA

Ano Nº de Cotistas Patrimônio Líquido (R$) Valor da Cota do Fundo 

(R$)

Contribuição em relação ao índice de 

referência ou desempenho do fundo 

como % do índice de referência

mar/23 1,124 R$ 6.754.991.755,09 3,227 97,56%

2022 1,114 R$ 6.516.931.621,39 3,125 97,59%

2021 1,127 R$ 6.208.104.156,65 2,797 90,10%

2020 1,225 R$ 8.522.749.810,66 2,725 90,31%

2019 1,198 R$ 7.033.827.032,81 2,634 96,01%

2018 1,266 R$ 12.032.640.161,24 2,473 96,99%

% do PL

60,86%

29,92%

9,22%

0,00%

0,00%

0,00%

----

% do PL

100,00%

----

----

----

----

----

% do PL

----

----

----

----

----

Nota

NA

Nota de Risco de Crédito Agência de risco

NA

Carteira do Fundo é aderente à Política de Investimentos 

estabelecida em seu regulamento e com a classificação na 

Resolução CMN
SIM

Prazo médio da carteira de títulos do Fundo (em meses (30) dias)
NA

Compatibilidade do Fundo com as obrigações presentes e 

futuras do RPPS SIM

Maiores emissores de títulos de crédito privado em estoque 

do Fundo

Emissor (CPF/CNPJ) Tipo de Emissor

---- ----

---- ----

---- ----

---- ----

---- ----

Caso o Fundo aplique em cotas de outros Fundos de

Investimento

CNPJ desse(s) Fundo(s) Classificação Resolução CMN

11.839.250/0001-36 ----

---- ----

---- ----

---- ----

---- ----

---- ----

Composição da carteira (atual)

BB IRF-M 1 FUNDO DE INVESTIMENTO DE RENDA FIXA

Espécie de ativo

LTN

Op. Compromissada Over

LFT

---

----

----

----

6,76% 6,97%

Análise  conclusiva  e  comparativa  com  outros  fundos:

Resultado da análise da situação financeira do fundo 

(histórico,  patrimônio,  rentabilidade,  índice  de referência).

Análise da Carteira do Fundo de Investimento

2,64% 2,93%

3,47% 3,84%

6,49% 6,76%

Rentabilidade (%) Variação % do índice de 

referência

1,20% 1,23%

11,73% 12,02%

Análise da aderência do fundo ao perfil da carteira do RPPS 

e à sua Política de Investimentos:
De acordo com análise da consultoria de investimentos, o fundo está aderente à política de investimentos do RPPS.

Principais riscos associados ao Fundo: Risco de Taxa de Juros; Risco proveniente do uso de Derivativos; Risco de Descasamento em relação ao Benchmark; Risco de vinculação a um 

Benchmark; Risco de Juros Pós-fixados (CDI, TMS); Risco de Liquidez; Risco de Conjuntura; Risco Sistêmico; Risco Regulatório.

Histórico de Rentabilidade do Fundo:

Aderência   do   Fundo   aos   quesitos   estabelecidos   na

Resolução CMN relativos, dentre outros, aos gestores e 

administradores do fundo, aos ativos de crédito privado que 

compõem sua carteira.

De acordo com análise da consultoria de investimentos, a administradora/gestora cumpri os requisitos exigidos na lista exaustiva das 

instituições que atendem as novas condições estabelecidas pela resolução CNM nº 4.963/2021, disposto no artigo nº 21, § 2º, inciso I, portanto 

o fundo está apto a receber aportes do RPPS.

Alterações       ocorridas       relativas       às      instituições

Administradora e Gestora do fundo:

NA

Fatos relevantes divulgados:
NA

Condições de Investimento (Taxas):

NA NA
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Assinatura

Alan Jelles Lopes Ibrahim Membro Suplente 031.320.731-30

Gislaine Teixeira Ervilha Membro Suplente 909.913.111-91

Rodrigo Henrique de Oliveira Membro Titular 024.810.041-67

Graciele Fernandes Pereira Membro Suplente 036.085.671-35

Rodrigo Aguirre de Araújo Gestor do Comitê 860.423.001-72

Marcos Daniel Santi Membro Titular 031.880.091-86

Edna Chulli Diretora-Presidente 230.484.251-87

Bruno Alves de Sales Diretor-Financeiro 023.634.321-18

Declaro que tenho conhecimento dos aspectos que caracterizam este Fundo de Investimento, em relação ao conteúdo de seu Regulamento e de fatos relevantes que possam contribuir para seu 

desempenho, além de sua compatibilidade ao perfil da carteira e à Política de Investimentos do RPPS.

Data: 16 de maio de 2023

Responsáveis pela Análise: Cargo CPF

Comentários Adicionais (Existem fatos relevantes, processos  

judiciais  ou  cenários  micro  ou macroeconômicos que 

possam vir a afetar o desempenho do  fundo?  Existe  algum  

risco  eminente  na  qual  pode mudar a perspectiva da 

análise feito aqui?)
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CNPJ 49.964.484/0001-88

002/2022 CNPJ 30.822.936/0001-69

002/2022 CNPJ 30.822.936/0001-69

CNPJ 00.000.000/0001-91

Página na internet em que o 

documento foi consultado ou 

disponibilizado pela instituição

www.bbdtvm.com.br

www.bbdtvm.com.br

www.bbdtvm.com.br

www.bbdtvm.com.br

www.bbdtvm.com.br

www.bbdtvm.com.br

NA

www.bbdtvm.com.br

Fundo em fase pré-operacional

Art. 7º, III,“a” Art. 8º, II,“b”

Art. 7º, III,“b” Art. 8º, III

Art. 7º, IV,“a” Art. 8º, IV,“a”

Classificação do Fundo Resolução CMN 4.963*: Artigo 7º, Inciso I, 'b'

Art. 7º, I, “b” Art. 8º, I,“b”

Art. 7º, I,“c” Art. 8º, II,“a”

Gestor BB DTVM S.A Nº Termo Credenciamento

Custodiante Banco do Brasil S.A

ANEXO 1 - ANÁLISE DE FUNDOS DE INVESTIMENTO

(A ser anexado ao termo de credenciamento da instituição e atualizado quando da alocação)

Nome Fundo BB PREVIDENCIÁRIO RENDA FIXA TÍTULOS PÚBLICOS VÉRTICE 2024

Administrador BB DTVM S.A Nº Termo Credenciamento

Art. 7º, VII,“c” Art. 9º-A, II

Art. 8º, I,“a” Art. 9º-A, III

*Observação: A Classificação informada  se refere à carteira do Fundo na presente data.

Art. 7º, IV,“b” Art. 8º, IV,“b”

Art. 7º, VII,“a” Art. 8º, IV,“c”

Art. 7º, VII,“b” Art. 9º-A, I

3. Lâmina de Informações essenciais mar-23

4. Formulário de informações complementares mar-23

5. Perfil Mensal mar-23

Identificação dos documentos analisados referentes ao Fundo: Data do Documento

1. Questionário Padrão Due Diligence para Fundo de Investimento – ANBIMA (Anexo I) 30/12/2022

2. Regulamento 09/05/2023

Forma de distribuição do Fundo (Art. 3º, § 2º, II, da Portaria MPS nº 519/2011)

Nome/Razão Social do distribuidor: Banco do Brasil S.A.

CPF/CNPJ: 00.000.000/0001-91

6. Demonstração de Desempenho mar-23

7. Relatórios de Rating NA

8. Demonstrações Contábeis Dezembro

Política   de   Investimentos   do   Fundo:   (Levantar   os 

principais pontos da política de investimento, incluindo as 

possibilidades de aplicação, vedações impostas, entre outros  

fatores  determinantes.  A análise  deve  ter como foco  o  

índice  de  referência  adotado  no  fundo  e  no objetivo 

proposto por ele.)

O fundo tem  como objetivo  buscar a rentabilidade  de suas cotas,  mediante  aplicação  de seus  recursos em  carteira  diversificada  de ativos 

financeiros de renda fixa, obtendo níveis de rentabilidade compatíveis com o Índice Nacional de Preços ao Consumidor Amplo – IPCA + 5,0% ao 

ano, não constituindo em qualquer hipótese, garantia ou promessa de rentabilidade por parte da administradora.

Público-alvo: O fundo é destinado a receber recursos dos Regimes Próprios de Previdência Social instituídos pela União, pelos Estados, pelo Distrito Federal ou 

por Municípios, sejam eles aplicados pelos Regimes Próprios ou pela União, pelos Governos Estaduais, pelo Distrito Federal ou por Prefeituras e 

EFPCs - Entidades Fechadas de Previdência Complementar, Fundo de Investimento e Fundos de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento 

exclusivos das EFPC e demais Fundos de Investimento e Fundos de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento administrados pela BB 

ASSET.

Informações sobre a Política de Distribuição: Fundo distribuído através de Agências de Relacionamento e Canais de Autoatendimento.

Resumo das informações do Fundo de Investimento

Data de Constituição:

IPCA+5%
Índice de referência/objetivo de rentabilidade:

Fundo em fase pré-operacional Data de início atividades:

Condições de investimento (prazos/condições para resgate): Prazo Duração do Fundo Indeterminado

Prazo de carência (dias)

Prazo para conversão de cotas aplicação (dias)

Prazo para conversão de cotas resgate (dias)

Prazo para pagamento dos resgates (dias)

Prazo Total (dias)

Até o dia 15/08/2024.

D+0

D+0 (APÓS CARÊNCIA)

D+0 (APÓS CARÊNCIA)

D+0 (APÓS CARÊNCIA)

Condições de Investimento (Taxas):

Informações Taxa de Performance

Taxa de entrada (%)

Taxa de saída (%)

Não há

Não há

Taxa de administração (%)

Taxa de administração máxima (%)

Taxa de Performance (%)

0,10% a.a.

0,10% a.a.

Não há
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Linha-d'água

NA

Ano Nº de Cotistas Patrimônio Líquido (R$) Valor da Cota do Fundo 

(R$)

Contribuição em relação ao índice de 

referência ou desempenho do fundo 

como % do índice de referência

mar/23 0

2022 #N/D #N/D #N/D #N/D

2021 #N/D #N/D #N/D #N/D

2020 #N/D #N/D #N/D #N/D

2019 #N/D #N/D #N/D #N/D

2018 #N/D #N/D #N/D #N/D

% do PL

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

% do PL

----

----

----

----

----

----

% do PL

----

----

----

----

----

Nota

NA

Aderência   do   Fundo   aos   quesitos   estabelecidos   na

Resolução CMN relativos, dentre outros, aos gestores e 

administradores do fundo, aos ativos de crédito privado que 

compõem sua carteira.
De acordo com análise da consultoria de investimentos, a administradora/gestora cumpri os requisitos exigidos na lista exaustiva das instituições 

que atendem as novas condições estabelecidas pela resolução CNM nº 4.963/2021, disposto no artigo nº 21, § 2º, inciso I, portanto o fundo está 

apto a receber aportes do RPPS.

Alterações       ocorridas       relativas       às      instituições

Administradora e Gestora do fundo: NA

Fatos relevantes divulgados: NA

Condições de Investimento (Taxas):

Índice de referência Frequência

NA NA

Rentabilidade (%) Variação % do índice de referência

1,16%

#N/D #N/D

Análise da aderência do fundo ao perfil da carteira do

RPPS e à sua Política de Investimentos:
De acordo com análise da consultoria de investimentos, o fundo está aderente à política de investimentos do RPPS.

Principais riscos associados ao Fundo: Risco de Taxa de Juros; Risco de Investimento em Títulos Indexados à Inflação; Risco de Liquidez; Risco de Juros Pós-fixados (CDI, TMS); Risco de

Conjuntura; Risco Sistêmico; Risco Regulatório.

Histórico de Rentabilidade do Fundo:

#N/D #N/D

Análise  conclusiva  e  comparativa  com  outros  fundos:

Resultado da análise da situação financeira do fundo 

(histórico,  patrimônio,  rentabilidade,  índice  de referência).

Análise da Carteira do Fundo de Investimento

#N/D #N/D

#N/D #N/D

#N/D #N/D

Composição da carteira (atual)

----

Espécie de ativo

----

----

----

----

----

----

----

Caso o Fundo aplique em cotas de outros Fundos de

Investimento

CNPJ desse(s) Fundo(s) Classificação Resolução CMN

----

---- ----

---- ----

---- ----

---- ----

---- ----

Carteira do Fundo é aderente à Política de Investimentos 

estabelecida em seu regulamento e com a classificação na 

Resolução CMN SIM

Compatibilidade do Fundo com as obrigações presentes e 

futuras do RPPS SIM

Maiores emissores de títulos de crédito privado em estoque 

do Fundo

Emissor (CPF/CNPJ) Tipo de Emissor

---- ----

---- ----

---- ----

---- ----

---- ----

Prazo médio da carteira de títulos do Fundo (em meses (30) dias) NA

Nota de Risco de Crédito Agência de risco

NA
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Assinatura

Declaro que tenho conhecimento dos aspectos que caracterizam este Fundo de Investimento, em relação ao conteúdo de seu Regulamento e de fatos relevantes que possam contribuir para seu desempenho, 

além de sua compatibilidade ao perfil da carteira e à Política de Investimentos do RPPS.

Data: 16 de maio de 2023

Responsáveis pela Análise: Cargo CPF

Comentários Adicionais (Existem fatos relevantes, processos  

judiciais  ou  cenários  micro  ou macroeconômicos que 

possam vir a afetar o desempenho do  fundo?  Existe  algum  

risco  eminente  na  qual  pode mudar a perspectiva da 

análise feito aqui?)

Rodrigo Aguirre de Araújo Gestor do Comitê 860.423.001-72

Marcos Daniel Santi Membro Titular 031.880.091-86

Edna Chulli Diretora-Presidente 230.484.251-87

Bruno Alves de Sales Diretor-Financeiro 023.634.321-18

Alan Jelles Lopes Ibrahim Membro Suplente 031.320.731-30

Gislaine Teixeira Ervilha Membro Suplente 909.913.111-91

Rodrigo Henrique de Oliveira Membro Titular 024.810.041-67

Graciele Fernandes Pereira Membro Suplente 036.085.671-35
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CNPJ FUNDO 14.508.605/0001-00

005/2022 CNPJ ADM 00.360.305/0001-04

004/2022 CNPJ GES 42.040.639/0001-40

CNPJ CUST 00.360.305/0001-04

Página na internet em que o documento foi 

consultado ou disponibilizado pela instituição

https://www.caixa.gov.br/caixa-asset/credencimento-

rpps/Paginas/default.aspx

https://www.caixa.gov.br/caixa-asset/credencimento-

rpps/Paginas/default.aspxhttps://www.caixa.gov.br/caixa-asset/credencimento-

rpps/Paginas/default.aspxhttps://www.caixa.gov.br/caixa-asset/credencimento-

rpps/Paginas/default.aspxhttps://www.caixa.gov.br/caixa-asset/credencimento-

rpps/Paginas/default.aspxhttps://www.caixa.gov.br/caixa-asset/credencimento-

rpps/Paginas/default.aspx NA
https://www.caixa.gov.br/caixa-asset/credencimento-

rpps/Paginas/default.aspx

16/08/2012

Linha-d'água

Não se aplica

Análise da aderência do fundo ao perfil da carteira do

RPPS e à sua Política de Investimentos:
De acordo com análise da consultoria de investimentos, o fundo está aderente à política de investimentos do RPPS.

Principais riscos associados ao Fundo: Risco de Taxa de Juros; Risco proveniente do uso de Derivativos; Risco de Descasamento em relação ao Benchmark; Risco de vinculação 

a um Benchmark; Risco de Juros Pós-fixados (CDI, TMS); Risco de Liquidez; Risco de Conjuntura; Risco Sistêmico; Risco Regulatório. 

Aderência   do   Fundo   aos   quesitos   estabelecidos   na

Resolução CMN relativos, dentre outros, aos gestores e 

administradores do fundo, aos ativos de crédito privado que 

compõem sua carteira.

De acordo com análise da consultoria de investimentos, a administradora/gestora cumpri os requisitos exigidos na lista exaustiva das 

instituições que atendem as novas condições estabelecidas pela resolução CNM nº 4.963/2021, disposto no artigo nº 21, § 2º, inciso I, 

portanto o fundo está apto a receber aportes do RPPS.

Alterações       ocorridas       relativas       às      instituições

Administradora e Gestora do fundo:
N/A

Fatos relevantes divulgados: N/A

Condições de Investimento (Taxas): Taxa de entrada (%) Não há

Taxa de saída (%) Não há

Taxa de administração (%) 0,20% a.a.

Taxa de administração máxima 

(%)

0,20% a.a.

Taxa de Performance (%) Não há

Informações Taxa de Performance

Índice de referência Frequência

Não possui  Não se aplica

Condições de investimento (prazos/condições para resgate): Prazo Duração do Fundo Indeterminado

Prazo de carência (dias) Não há

Prazo para conversão de cotas 

aplicação (dias)

D+0 dias úteis

Prazo para conversão de cotas 

resgate (dias)

D+0 dias úteis

Prazo para pagamento dos 

resgates (dias)

0 dias úteis

Prazo Total (dias) 0 dias úteis

Política   de   Investimentos   do   Fundo:   (Levantar   os 

principais pontos da política de investimento, incluindo as 

possibilidades de aplicação, vedações impostas, entre outros  

fatores  determinantes.  A análise  deve  ter como foco  o  

índice  de  referência  adotado  no  fundo  e  no objetivo 

proposto por ele.)

 Aplica seus recursos em títulos públicos federais indexados a taxas pré e pós-fixadas e/ou índices de preços.

Público-alvo:
Exclusivo previdenciário

Informações sobre a Política de Distribuição: N/A

Resumo das informações do Fundo de Investimento

Data de Constituição: 16/08/2012 Data de início atividades:

Forma de distribuição do Fundo (Art. 3º, § 2º, II, da Portaria MPS nº 519/2011)

Nome/Razão Social do distribuidor: N/A

CPF/CNPJ: N/A

6. Demonstração de Desempenho 30/06/2022

7. Relatórios de Rating NA

8. Demonstrações Contábeis 01/12/2021

3. Lâmina de Informações essenciais 01/12/2022

4. Formulário de informações complementares 22/11/2021

5. Perfil Mensal 01/12/2022

Identificação dos documentos analisados referentes ao Fundo: Data do Documento

1. Questionário Padrão Due Diligence para Fundo de Investimento – ANBIMA (Anexo I) 31/12/2022

2. Regulamento 15/09/2022

Art. 8º, II,“a”

Art. 7º, VII,“c” Art. 9º-A, II

Art. 8º, I,“a” Art. 9º-A, III

*Observação: A Classificação informada  se refere à carteira do Fundo na presente data.

Art. 7º, IV,“b” Art. 8º, IV,“b”

Art. 7º, VII,“a” Art. 8º, IV,“c”

Art. 7º, VII,“b” Art. 9º-A, I

Índice de referência/objetivo de rentabilidade: IRF-M

Gestor Caixa DTVM Nº Termo Credenciamento

Custodiante Caixa Econômica Federal

ANEXO 1 - ANÁLISE DE FUNDOS DE INVESTIMENTO

(A ser anexado ao termo de credenciamento da instituição e atualizado quando da alocação)

Nome Fundo CAIXA BRASIL IRF-M TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA LP

Administrador Caixa Econômica Federal Nº Termo Credenciamento

Art. 7º, III,“a” Art. 8º, II,“b”

Art. 7º, III,“b” Art. 8º, III

Art. 7º, IV,“a” Art. 8º, IV,“a”

Classificação do Fundo Resolução CMN 4.963*: Artigo 7º, Inciso I, 'b'

Art. 7º, I, “b” Art. 8º, I,“b”

Art. 7º, I,“c”
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Ano Nº de Cotistas Patrimônio Líquido (R$) Valor da Cota do 

Fundo (R$)

Contribuição em relação ao índice de referência 

ou desempenho do fundo como % do índice de 

referência

2022 297 R$ 1.018.108.144,60 2,504672 98,87%

2021 333 R$ 1.233.687.856,77 2,303714

2020 445 R$ 3.566.953.490,56 2,35516 96,11%

2019 443 R$ 14.821.342.261,54 2,212849 97,09%

2018 350 R$ 2.378.694.859,16 1,981372 99,81%

% do PL

54,92%

45,07%

0,01%

0,00%

0,00%

0,00%

----

% do PL

----

----

----

----

----

----

% do PL

----

----

----

----

----

Nota

NA

Assinatura

Alan Jelles Lopes Ibrahim Membro Suplente 031.320.731-30

Gislaine Teixeira Ervilha Membro Suplente 909.913.111-91

Rodrigo Henrique de Oliveira Membro Titular 024.810.041-67

Graciele Fernandes Pereira Membro Suplente 036.085.671-35

Rodrigo Aguirre de Araújo Gestor do Comitê 860.423.001-72

Marcos Daniel Santi Membro Titular 031.880.091-86

Edna Chulli Diretora-Presidente 230.484.251-87

Bruno Alves de Sales Diretor-Financeiro 023.634.321-18

Declaro que tenho conhecimento dos aspectos que caracterizam este Fundo de Investimento, em relação ao conteúdo de seu Regulamento e de fatos relevantes que possam contribuir para seu 

desempenho, além de sua compatibilidade ao perfil da carteira e à Política de Investimentos do RPPS.

Data: 16 de maio de 2023

Responsáveis pela Análise: Cargo CPF

Nota de Risco de Crédito Agência de risco

NA

Comentários Adicionais (Existem fatos relevantes, processos  

judiciais  ou  cenários  micro  ou macroeconômicos que 

possam vir a afetar o desempenho do  fundo?  Existe  algum  

risco  eminente  na  qual  pode mudar a perspectiva da 

análise feito aqui?)

Carteira do Fundo é aderente à Política de Investimentos 

estabelecida em seu regulamento e com a classificação na 

Resolução CMN

SIM

Prazo médio da carteira de títulos do Fundo (em meses (30) dias) 16,9

Compatibilidade do Fundo com as obrigações presentes e 

futuras do RPPS SIM

Maiores emissores de títulos de crédito privado em estoque 

do Fundo

Emissor (CPF/CNPJ) Tipo de Emissor

---- ----

---- ----

---- ----

---- ----

---- ----

Caso o Fundo aplique em cotas de outros Fundos de

Investimento

CNPJ desse(s) Fundo(s) Classificação Resolução CMN

---- ----

---- ----

---- ----

---- ----

---- ----

---- ----

Composição da carteira (atual) Espécie de ativo

Títulos Federais

Operação Compromissada

Valores a pagar/receber

---

----

----

----

Análise  conclusiva  e  comparativa  com  outros  fundos:

Resultado da análise da situação financeira do fundo 

(histórico,  patrimônio,  rentabilidade,  índice  de referência).

Análise da Carteira do Fundo de Investimento

6,43% 6,69%

11,68% 12,03%

10,71% 10,73%

Rentabilidade (%) Variação % do índice de 

referência

8,72% 8,82%

-2,18% -1,99%

Histórico de Rentabilidade do Fundo:
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CNPJ
07.442.078/0001-05

002/2022 CNPJ 30.822.936/0001-69

002/2022 CNPJ 30.822.936/0001-69

CNPJ 00.000.000/0001-91

Página na internet em que o 

documento foi consultado ou 

disponibilizado pela instituição

www.bbdtvm.com.br

www.bbdtvm.com.br

www.bbdtvm.com.br

www.bbdtvm.com.br

www.bbdtvm.com.br

www.bbdtvm.com.br

NA

www.bbdtvm.com.br

24/07/2005

Linha-d'água

NA

Gestor BB DTVM S.A Nº Termo Credenciamento

Custodiante Banco do Brasil S.A

ANEXO 1 - ANÁLISE DE FUNDOS DE INVESTIMENTO

(A ser anexado ao termo de credenciamento da instituição e atualizado quando da alocação)

Nome Fundo BB PREVIDENCIÁRIO RENDA FIXA IMA-B TÍTULOS PÚBLICOS FUNDO DE INVESTIMENTO

Administrador BB DTVM S.A Nº Termo Credenciamento

Art. 7º, III,“a” Art. 8º, II,“b”
Art. 7º, III,“b” Art. 8º, III

Art. 7º, IV,“a” Art. 8º, IV,“a”

Classificação do Fundo Resolução CMN 4.963*: Artigo 7º, Inciso I, 'b'

Art. 7º, I, “b” Art. 8º, I,“b”
Art. 7º, I,“c” Art. 8º, II,“a”

Art. 7º, VII,“c” Art. 9º-A, II

Art. 8º, I,“a” Art. 9º-A, III

*Observação: A Classificação informada  se refere à carteira do Fundo na presente data.

Art. 7º, IV,“b” Art. 8º, IV,“b”
Art. 7º, VII,“a” Art. 8º, IV,“c”
Art. 7º, VII,“b” Art. 9º-A, I

3. Lâmina de Informações essenciais mar-23

4. Formulário de informações complementares mar-23

5. Perfil Mensal mar-23

Identificação dos documentos analisados referentes ao Fundo: Data do Documento

1. Questionário Padrão Due Diligence para Fundo de Investimento – ANBIMA (Anexo I) 30/12/2022

2. Regulamento 11/10/2017

Forma de distribuição do Fundo (Art. 3º, § 2º, II, da Portaria MPS nº 519/2011)

Nome/Razão Social do distribuidor: Banco do Brasil S.A.

CPF/CNPJ: 00.000.000/0001-91

6. Demonstração de Desempenho mar-23

7. Relatórios de Rating NA

8. Demonstrações Contábeis Dezembro

Política   de   Investimentos   do   Fundo:   (Levantar   os 

principais pontos da política de investimento, incluindo 

as possibilidades de aplicação, vedações impostas, entre 

outros  fatores  determinantes.  A análise  deve  ter como 

foco  o  índice  de  referência  adotado  no  fundo  e  no 

objetivo proposto por ele.)

Índice de referência/objetivo de 

rentabilidade:

IMA-B

O fundo busca retorno dos investimentos através do subíndice IMA-B. Para isso, aplica a totalidade de seus recursos, exclusivamente, em Títulos 

Públicos Federais, registrados no SELIC e/ou em suas operações compromissadas. Deve, ainda, manter, no mínimo, 80% de sua carteira em ativos 

cuja rentabilidade esteja atrelada à variação da taxa de juros doméstica e/ou índices de preços.

Público-alvo: O fundo destina-se a receber recursos dos Regimes Próprios de Previdência Social instituídos pela União, pelos Estados, pelo Distrito Federal ou por 

Municípios, sejam eles aplicados pelos Regimes Próprios ou pela União, pelos Governos Estaduais, pelo Distrito Federal ou por Prefeituras e EFPCs - 

Entidades Fechadas de Previdência Complementar.

Informações sobre a Política de Distribuição: Fundo distribuído através de Agências de Relacionamento e Canais de Autoatendimento.

Resumo das informações do Fundo de Investimento

Data de Constituição: 23/06/2005 Data de início atividades:

Condições de investimento (prazos/condições para 

resgate):

Prazo Duração do Fundo Indeterminado

Prazo de carência (dias) Não há

Prazo para conversão de cotas aplicação 

(dias)

D+0

Prazo para conversão de cotas resgate (dias) D+1

Prazo para pagamento dos resgates (dias) D+1

Prazo Total (dias) 1 dia útil

Aderência   do   Fundo   aos   quesitos   estabelecidos   na 

Resolução CMN relativos, dentre outros, aos gestores e 

administradores do fundo, aos ativos de crédito privado 

que compõem sua carteira.

De acordo com análise da consultoria de investimentos, a administradora/gestora cumpri os requisitos exigidos na lista exaustiva das instituições que 

atendem as novas condições estabelecidas pela resolução CNM nº 4.963/2021, disposto no artigo nº 21, § 2º, inciso I, portanto o fundo está apto a 

receber aportes do RPPS.

Alterações       ocorridas       relativas às instituições

Administradora e Gestora do fundo:
NA

Fatos relevantes divulgados: 28/01/2011 - Alteração dos horários limites de aplicação/resgate do fundo;

Condições de Investimento (Taxas): Taxa de entrada (%) Não há

Taxa de saída (%) Não há

Taxa de administração (%) 0,20% a.a.

Taxa de administração máxima (%) 0,20% a.a.

Taxa de Performance (%) Não há

Informações Taxa de Performance

Índice de referência Frequência

NA NA
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Ano Nº de Cotistas Patrimônio Líquido (R$) Valor da Cota do 

Fundo (R$)

Contribuição em relação ao 

índice de referência ou 

desempenho do fundo como % 

do índice de referência

mar/23 520 R$ 5.537.261.588,22 7,101 97,74%

2022 553 R$ 6.078.064.149,48 6,835 95,60%

2021 636 R$ 7.081.253.604,41 6,442 NA

2020 679 R$ 8.693.778.987,76 6,541 95,79%

2019 681 R$ 6.490.168.573,84 6,163 98,65%

2018 508 R$ 3.870.963.791,60 5,025 97,70%

% do PL

92,61%

7,39%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

----

% do PL

----

----

----

----

----

----

% do PL

----

----

----

----

----

Nota

NA

Assinatura

Rentabilidade (%) Variação % do índice de referência

2,60% 2,66%

6,09% 6,37%

Análise da aderência do fundo ao perfil da carteira do

RPPS e à sua Política de Investimentos:
De acordo com análise da consultoria de investimentos, o fundo está aderente à política de investimentos do RPPS.

Principais riscos associados ao Fundo:

Risco de Taxa de Juros; Risco de Investimento em Títulos Indexados à Inflação; Risco de Descasamento em relação ao Benchmark; Risco de Liquidez; 

Risco de Vinculação a um Benchmark; Risco de Juros pós-fixados (CDI, TMS); Risco proveniente do uso de Derivativos; Risco de Conjuntura; Risco 

Sistêmico; Risco Regulatório.

Histórico de Rentabilidade do Fundo:

12,76% 13,06%

Análise  conclusiva  e  comparativa  com  outros  fundos:

Resultado da análise da situação financeira do fundo 

(histórico,  patrimônio,  rentabilidade,  índice  de 

referência).

Análise da Carteira do Fundo de Investimento

-1,51% -1,26%

6,14% 6,41%

22,64% 22,95%

Composição da carteira (atual)

----

Espécie de ativo

NTN-B

Op. Compromissada Over

----

----

----

----

----

Caso o Fundo aplique em cotas de outros Fundos de

Investimento

CNPJ desse(s) Fundo(s) Classificação Resolução CMN

---- ----

---- ----

---- ----

---- ----

---- ----

---- ----

Carteira do Fundo é aderente à Política de Investimentos 

estabelecida em seu regulamento e com a classificação 

na Resolução CMN

SIM

Prazo médio da carteira de títulos do Fundo (em meses (30) dias) NA

Compatibilidade do Fundo com as obrigações presentes e 

futuras do RPPS SIM

Maiores emissores de títulos de crédito privado em 

estoque do Fundo

Emissor (CPF/CNPJ) Tipo de Emissor

---- ----

---- ----

---- ----

---- ----

---- ----

Declaro que tenho conhecimento dos aspectos que caracterizam este Fundo de Investimento, em relação ao conteúdo de seu Regulamento e de fatos relevantes que possam contribuir para seu desempenho, 

além de sua compatibilidade ao perfil da carteira e à Política de Investimentos do RPPS.

Data: 16 de maio de 2023

Responsáveis pela Análise: Cargo CPF

Nota de Risco de Crédito Agência de risco

NA

Comentários Adicionais (Existem fatos relevantes, 

processos  judiciais  ou  cenários  micro  ou 

macroeconômicos que possam vir a afetar o desempenho 

do  fundo?  Existe  algum  risco  eminente  na  qual  pode 

mudar a perspectiva da análise feito aqui?)

Rodrigo Aguirre de Araújo Gestor do Comitê 860.423.001-72

Marcos Daniel Santi Membro Titular 031.880.091-86

Edna Chulli Diretora-Presidente 230.484.251-87

Bruno Alves de Sales Diretor-Financeiro 023.634.321-18

Alan Jelles Lopes Ibrahim

Membro Suplente

031.320.731-30

Gislaine Teixeira Ervilha 909.913.111-91

Membro Suplente

Rodrigo Henrique de Oliveira Membro Titular 024.810.041-67

Graciele Fernandes Pereira Membro Suplente 036.085.671-35
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CNPJ 11.328.882/0001-35

002/2022 CNPJ 30.822.936/0001-69

002/2022 CNPJ 30.822.936/0001-69

CNPJ 00.000.000/0001-91

Página na internet em que o documento 

foi consultado ou disponibilizado pela 

instituição

www.bbdtvm.com.br

www.bbdtvm.com.br

www.bbdtvm.com.br

www.bbdtvm.com.br

www.bbdtvm.com.br

www.bbdtvm.com.br

NA

www.bbdtvm.com.br

08/12/2009

Linha-d'água

0,30% a.a.

Não há

Taxa de administração máxima (%)

Taxa de Performance (%)

Taxa de administração (%)

Não há

D+0

D+0

D+0

D+0

Não há

Não há

0,10% a.a.

Condições de Investimento (Taxas):

Informações Taxa de Performance

Índice de referência Frequência

Taxa de entrada (%)

Taxa de saída (%)

Condições de investimento (prazos/condições para resgate): Prazo Duração do Fundo Indeterminado

Prazo de carência (dias)

Prazo para conversão de cotas aplicação (dias)

Prazo para conversão de cotas resgate (dias)

Prazo para pagamento dos resgates (dias)

Prazo Total (dias)

Política   de   Investimentos   do   Fundo:   (Levantar   os 

principais pontos da política de investimento, incluindo as 

possibilidades de aplicação, vedações impostas, entre outros  

fatores  determinantes.  A análise  deve  ter como foco  o  

índice  de  referência  adotado  no  fundo  e  no objetivo 

proposto por ele.)

Índice de referência/objetivo de 

rentabilidade:

IRF-M 1

O fundo busca retorno compatível com o do subíndice IRFM-1. Para isso, aplica seus recursos em fundos que apliquem exclusivamente em 

títulos públicos federais, devendo, ainda, manter 80% de sua carteira em ativos cuja rentabilidade esteja atrelada à variação da taxa de juros 

doméstica e/ou índices de preços.

Público-alvo: O fundo destina-se a receber recursos dos Regimes Próprios de Previdência Social instituídos pela União, pelos Estados, pelo Distrito Federal 

ou por Municípios, sejam eles aplicados pelos Regimes Próprios ou pela União, pelos Governos Estaduais, pelo Distrito Federal ou por 

Prefeituras, e EFPCs Entidades Fechadas de Previdência Complementar, de Fundos de Investimento e de Fundos de Investimento em Cotas de 

Fundos de Investimento exclusivos das EFPC.

Informações sobre a Política de Distribuição: Fundo distribuído através de Agências de Relacionamento e Canais de Autoatendimento.

Resumo das informações do Fundo de Investimento

Data de Constituição: 02/12/2009 Data de início atividades:

Forma de distribuição do Fundo (Art. 3º, § 2º, II, da Portaria MPS nº 519/2011)

Nome/Razão Social do distribuidor: Banco do Brasil S.A.

CPF/CNPJ: 00.000.000/0001-91

6. Demonstração de Desempenho mar-23

7. Relatórios de Rating NA

8. Demonstrações Contábeis Dezembro

3. Lâmina de Informações essenciais mar-23

4. Formulário de informações complementares mar-23

5. Perfil Mensal mar-23

Identificação dos documentos analisados referentes ao Fundo: Data do Documento

1. Questionário Padrão Due Diligence para Fundo de Investimento – ANBIMA (Anexo I) 30/12/2022

2. Regulamento 05/02/2020

Art. 7º, VII,“c” Art. 9º-A, II

Art. 8º, I,“a” Art. 9º-A, III

*Observação: A Classificação informada  se refere à carteira do Fundo na presente data.

Art. 7º, IV,“b” Art. 8º, IV,“b”
Art. 7º, VII,“a” Art. 8º, IV,“c”
Art. 7º, VII,“b” Art. 9º-A, I

Art. 7º, III,“a” Art. 8º, II,“b”
Art. 7º, III,“b” Art. 8º, III

Art. 7º, IV,“a” Art. 8º, IV,“a”

Classificação do Fundo Resolução CMN 4.963*: Artigo 7º, Inciso I, 'b'

Art. 7º, I, “b” Art. 8º, I,“b”
Art. 7º, I,“c” Art. 8º, II,“a”

Gestor BB DTVM S.A Nº Termo Credenciamento

Custodiante Banco do Brasil S.A

ANEXO 1 - ANÁLISE DE FUNDOS DE INVESTIMENTO

(A ser anexado ao termo de credenciamento da instituição e atualizado quando da alocação)

Nome Fundo
BB PREVIDENCIÁRIO RENDA FIXA IRF-M1 TÍTULOS PÚBLICOS FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE

INVESTIMENTO

Administrador BB DTVM S.A Nº Termo Credenciamento
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NA

Ano Nº de Cotistas Patrimônio Líquido (R$) Valor da Cota do Fundo 

(R$)

Contribuição em relação ao índice de 

referência ou desempenho do fundo 

como % do índice de referência

mar/23 1,124 R$ 6.754.991.755,09 3,227 97,56%

2022 1,114 R$ 6.516.931.621,39 3,125 97,59%

2021 1,127 R$ 6.208.104.156,65 2,797 90,10%

2020 1,225 R$ 8.522.749.810,66 2,725 90,31%

2019 1,198 R$ 7.033.827.032,81 2,634 96,01%

2018 1,266 R$ 12.032.640.161,24 2,473 96,99%

% do PL

60,86%

29,92%

9,22%

0,00%

0,00%

0,00%

----

% do PL

100,00%

----

----

----

----

----

% do PL

----

----

----

----

----

Nota

NA

Nota de Risco de Crédito Agência de risco

NA

Carteira do Fundo é aderente à Política de Investimentos 

estabelecida em seu regulamento e com a classificação na 

Resolução CMN
SIM

Prazo médio da carteira de títulos do Fundo (em meses (30) dias)
NA

Compatibilidade do Fundo com as obrigações presentes e 

futuras do RPPS SIM

Maiores emissores de títulos de crédito privado em estoque 

do Fundo

Emissor (CPF/CNPJ) Tipo de Emissor

---- ----

---- ----

---- ----

---- ----

---- ----

Caso o Fundo aplique em cotas de outros Fundos de

Investimento

CNPJ desse(s) Fundo(s) Classificação Resolução CMN

11.839.250/0001-36 ----

---- ----

---- ----

---- ----

---- ----

---- ----

Composição da carteira (atual)

BB IRF-M 1 FUNDO DE INVESTIMENTO DE RENDA FIXA

Espécie de ativo

LTN

Op. Compromissada Over

LFT

---

----

----

----

6,76% 6,97%

Análise  conclusiva  e  comparativa  com  outros  fundos:

Resultado da análise da situação financeira do fundo 

(histórico,  patrimônio,  rentabilidade,  índice  de referência).

Análise da Carteira do Fundo de Investimento

2,64% 2,93%

3,47% 3,84%

6,49% 6,76%

Rentabilidade (%) Variação % do índice de 

referência

1,20% 1,23%

11,73% 12,02%

Análise da aderência do fundo ao perfil da carteira do RPPS 

e à sua Política de Investimentos:
De acordo com análise da consultoria de investimentos, o fundo está aderente à política de investimentos do RPPS.

Principais riscos associados ao Fundo: Risco de Taxa de Juros; Risco proveniente do uso de Derivativos; Risco de Descasamento em relação ao Benchmark; Risco de vinculação a um 

Benchmark; Risco de Juros Pós-fixados (CDI, TMS); Risco de Liquidez; Risco de Conjuntura; Risco Sistêmico; Risco Regulatório.

Histórico de Rentabilidade do Fundo:

Aderência   do   Fundo   aos   quesitos   estabelecidos   na

Resolução CMN relativos, dentre outros, aos gestores e 

administradores do fundo, aos ativos de crédito privado que 

compõem sua carteira.

De acordo com análise da consultoria de investimentos, a administradora/gestora cumpri os requisitos exigidos na lista exaustiva das 

instituições que atendem as novas condições estabelecidas pela resolução CNM nº 4.963/2021, disposto no artigo nº 21, § 2º, inciso I, portanto 

o fundo está apto a receber aportes do RPPS.

Alterações       ocorridas       relativas       às      instituições

Administradora e Gestora do fundo:

NA

Fatos relevantes divulgados:
NA

NA NA
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Assinatura

Alan Jelles Lopes Ibrahim Membro Suplente 031.320.731-30

Gislaine Teixeira Ervilha Membro Suplente 909.913.111-91

Rodrigo Henrique de Oliveira Membro Titular 024.810.041-67

Graciele Fernandes Pereira Membro Suplente 036.085.671-35

Rodrigo Aguirre de Araújo Gestor do Comitê 860.423.001-72

Marcos Daniel Santi Membro Titular 031.880.091-86

Edna Chulli Diretora-Presidente 230.484.251-87

Bruno Alves de Sales Diretor-Financeiro 023.634.321-18

Declaro que tenho conhecimento dos aspectos que caracterizam este Fundo de Investimento, em relação ao conteúdo de seu Regulamento e de fatos relevantes que possam contribuir para seu 

desempenho, além de sua compatibilidade ao perfil da carteira e à Política de Investimentos do RPPS.

Data: 16 de maio de 2023

Responsáveis pela Análise: Cargo CPF

Comentários Adicionais (Existem fatos relevantes, processos  

judiciais  ou  cenários  micro  ou macroeconômicos que 

possam vir a afetar o desempenho do  fundo?  Existe  algum  

risco  eminente  na  qual  pode mudar a perspectiva da 

análise feito aqui?)
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CNPJ 49.964.484/0001-88

002/2022 CNPJ 30.822.936/0001-69

002/2022 CNPJ 30.822.936/0001-69

CNPJ 00.000.000/0001-91

Página na internet em que o 

documento foi consultado ou 

disponibilizado pela instituição

www.bbdtvm.com.br

www.bbdtvm.com.br

www.bbdtvm.com.br

www.bbdtvm.com.br

www.bbdtvm.com.br

www.bbdtvm.com.br

NA

www.bbdtvm.com.br

Fundo em fase pré-operacional

Art. 7º, III,“a” Art. 8º, II,“b”
Art. 7º, III,“b” Art. 8º, III

Art. 7º, IV,“a” Art. 8º, IV,“a”

Classificação do Fundo Resolução CMN 4.963*: Artigo 7º, Inciso I, 'b'

Art. 7º, I, “b” Art. 8º, I,“b”
Art. 7º, I,“c” Art. 8º, II,“a”

Gestor BB DTVM S.A Nº Termo Credenciamento

Custodiante Banco do Brasil S.A

ANEXO 1 - ANÁLISE DE FUNDOS DE INVESTIMENTO

(A ser anexado ao termo de credenciamento da instituição e atualizado quando da alocação)

Nome Fundo BB PREVIDENCIÁRIO RENDA FIXA TÍTULOS PÚBLICOS VÉRTICE 2024

Administrador BB DTVM S.A Nº Termo Credenciamento

Art. 7º, VII,“c” Art. 9º-A, II

Art. 8º, I,“a” Art. 9º-A, III

*Observação: A Classificação informada  se refere à carteira do Fundo na presente data.

Art. 7º, IV,“b” Art. 8º, IV,“b”
Art. 7º, VII,“a” Art. 8º, IV,“c”
Art. 7º, VII,“b” Art. 9º-A, I

3. Lâmina de Informações essenciais mar-23

4. Formulário de informações complementares mar-23

5. Perfil Mensal mar-23

Identificação dos documentos analisados referentes ao Fundo: Data do Documento

1. Questionário Padrão Due Diligence para Fundo de Investimento – ANBIMA (Anexo I) 30/12/2022

2. Regulamento 09/05/2023

Forma de distribuição do Fundo (Art. 3º, § 2º, II, da Portaria MPS nº 519/2011)

Nome/Razão Social do distribuidor: Banco do Brasil S.A.

CPF/CNPJ: 00.000.000/0001-91

6. Demonstração de Desempenho mar-23

7. Relatórios de Rating NA

8. Demonstrações Contábeis Dezembro

Política   de   Investimentos   do   Fundo:   (Levantar   os 

principais pontos da política de investimento, incluindo as 

possibilidades de aplicação, vedações impostas, entre outros  

fatores  determinantes.  A análise  deve  ter como foco  o  

índice  de  referência  adotado  no  fundo  e  no objetivo 

proposto por ele.)

O fundo tem  como objetivo  buscar a rentabilidade  de suas cotas,  mediante  aplicação  de seus  recursos em  carteira  diversificada  de ativos 

financeiros de renda fixa, obtendo níveis de rentabilidade compatíveis com o Índice Nacional de Preços ao Consumidor Amplo – IPCA + 5,0% ao 
ano, não constituindo em qualquer hipótese, garantia ou promessa de rentabilidade por parte da administradora.

Público-alvo: O fundo é destinado a receber recursos dos Regimes Próprios de Previdência Social instituídos pela União, pelos Estados, pelo Distrito Federal ou 

por Municípios, sejam eles aplicados pelos Regimes Próprios ou pela União, pelos Governos Estaduais, pelo Distrito Federal ou por Prefeituras e 

EFPCs - Entidades Fechadas de Previdência Complementar, Fundo de Investimento e Fundos de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento 

exclusivos das EFPC e demais Fundos de Investimento e Fundos de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento administrados pela BB 

ASSET.

Informações sobre a Política de Distribuição: Fundo distribuído através de Agências de Relacionamento e Canais de Autoatendimento.

Resumo das informações do Fundo de Investimento

Data de Constituição:

IPCA+5%
Índice de referência/objetivo de rentabilidade:

Fundo em fase pré-operacional Data de início atividades:

Condições de investimento (prazos/condições para resgate): Prazo Duração do Fundo Indeterminado

Prazo de carência (dias)

Prazo para conversão de cotas aplicação (dias)

Prazo para conversão de cotas resgate (dias)

Prazo para pagamento dos resgates (dias)

Prazo Total (dias)

Até o dia 15/08/2024.

D+0

D+0 (APÓS CARÊNCIA)

D+0 (APÓS CARÊNCIA)

D+0 (APÓS CARÊNCIA)

Condições de Investimento (Taxas):

Informações Taxa de Performance

Taxa de entrada (%)

Taxa de saída (%)

Não há

Não há

Taxa de administração (%)

Taxa de administração máxima (%)

Taxa de Performance (%)

0,10% a.a.

0,10% a.a.

Não há
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Linha-d'água

NA

Ano Nº de Cotistas Patrimônio Líquido (R$) Valor da Cota do Fundo 

(R$)

Contribuição em relação ao índice de 

referência ou desempenho do fundo 

como % do índice de referência

mar/23 0

2022 #N/D #N/D #N/D #N/D

2021 #N/D #N/D #N/D #N/D

2020 #N/D #N/D #N/D #N/D

2019 #N/D #N/D #N/D #N/D

2018 #N/D #N/D #N/D #N/D

% do PL

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

% do PL

----

----

----

----

----

----

% do PL

----

----

----

----

----

Nota

NA

Aderência   do   Fundo   aos   quesitos   estabelecidos   na

Resolução CMN relativos, dentre outros, aos gestores e 

administradores do fundo, aos ativos de crédito privado que 

compõem sua carteira.
De acordo com análise da consultoria de investimentos, a administradora/gestora cumpri os requisitos exigidos na lista exaustiva das instituições 

que atendem as novas condições estabelecidas pela resolução CNM nº 4.963/2021, disposto no artigo nº 21, § 2º, inciso I, portanto o fundo está 

apto a receber aportes do RPPS.

Alterações       ocorridas       relativas       às      instituições

Administradora e Gestora do fundo: NA

Fatos relevantes divulgados: NA

Índice de referência Frequência

NA NA

Rentabilidade (%) Variação % do índice de referência

1,16%

#N/D #N/D

Análise da aderência do fundo ao perfil da carteira do

RPPS e à sua Política de Investimentos:
De acordo com análise da consultoria de investimentos, o fundo está aderente à política de investimentos do RPPS.

Principais riscos associados ao Fundo: Risco de Taxa de Juros; Risco de Investimento em Títulos Indexados à Inflação; Risco de Liquidez; Risco de Juros Pós-fixados (CDI, TMS); Risco de

Conjuntura; Risco Sistêmico; Risco Regulatório.

Histórico de Rentabilidade do Fundo:

#N/D #N/D

Análise  conclusiva  e  comparativa  com  outros  fundos:

Resultado da análise da situação financeira do fundo 

(histórico,  patrimônio,  rentabilidade,  índice  de referência).

Análise da Carteira do Fundo de Investimento

#N/D #N/D

#N/D #N/D

#N/D #N/D

Composição da carteira (atual)

----

Espécie de ativo

----

----

----

----

----

----

----

Caso o Fundo aplique em cotas de outros Fundos de

Investimento

CNPJ desse(s) Fundo(s) Classificação Resolução CMN

----

---- ----

---- ----

---- ----

---- ----

---- ----

Carteira do Fundo é aderente à Política de Investimentos 

estabelecida em seu regulamento e com a classificação na 

Resolução CMN SIM

Compatibilidade do Fundo com as obrigações presentes e 

futuras do RPPS SIM

Maiores emissores de títulos de crédito privado em estoque 

do Fundo

Emissor (CPF/CNPJ) Tipo de Emissor

---- ----

---- ----

---- ----

---- ----

---- ----

Prazo médio da carteira de títulos do Fundo (em meses (30) dias) NA

Nota de Risco de Crédito Agência de risco

NA
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Assinatura

Declaro que tenho conhecimento dos aspectos que caracterizam este Fundo de Investimento, em relação ao conteúdo de seu Regulamento e de fatos relevantes que possam contribuir para seu desempenho, 

além de sua compatibilidade ao perfil da carteira e à Política de Investimentos do RPPS.

Data: 16 de maio de 2023

Responsáveis pela Análise: Cargo CPF

Comentários Adicionais (Existem fatos relevantes, processos  

judiciais  ou  cenários  micro  ou macroeconômicos que 

possam vir a afetar o desempenho do  fundo?  Existe  algum  

risco  eminente  na  qual  pode mudar a perspectiva da 

análise feito aqui?)

Rodrigo Aguirre de Araújo Gestor do Comitê 860.423.001-72

Marcos Daniel Santi Membro Titular 031.880.091-86

Edna Chulli Diretora-Presidente 230.484.251-87

Bruno Alves de Sales Diretor-Financeiro 023.634.321-18

Alan Jelles Lopes Ibrahim Membro Suplente 031.320.731-30

Gislaine Teixeira Ervilha Membro Suplente 909.913.111-91

Rodrigo Henrique de Oliveira Membro Titular 024.810.041-67

Graciele Fernandes Pereira Membro Suplente 036.085.671-35
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CNPJ 46.134.096/0001-81

002/2022 CNPJ 30.822.936/0001-69

002/2022 CNPJ 30.822.936/0001-69

CNPJ 00.000.000/0001-91

Página na internet em que o 

documento foi consultado ou 

disponibilizado pela instituição

www.bbdtvm.com.br

www.bbdtvm.com.br

www.bbdtvm.com.br

www.bbdtvm.com.br

www.bbdtvm.com.br

www.bbdtvm.com.br

NA

www.bbdtvm.com.br

20/06/2022

Condições de Investimento (Taxas):

Informações Taxa de Performance

Taxa de entrada (%)

Taxa de saída (%)

Condições de investimento (prazos/condições para resgate): Prazo Duração do Fundo Indeterminado

Prazo de carência (dias)

Prazo para conversão de cotas aplicação (dias)

Prazo para conversão de cotas resgate (dias)

Prazo para pagamento dos resgates (dias)

Prazo Total (dias)

Até o dia 15/05/2027.

D+0

D+0 (APÓS CARÊNCIA)

Política   de   Investimentos   do   Fundo:   (Levantar   os 

principais pontos da política de investimento, incluindo as 

possibilidades de aplicação, vedações impostas, entre outros  

fatores  determinantes.  A análise  deve  ter como foco  o  

índice  de  referência  adotado  no  fundo  e  no objetivo 

proposto por ele.)

O fundo  tem  como  objetivo  buscar  a rentabilidade  de  suas cotas,  mediante  aplicação  de seus  recursos  em carteira  diversificada  de ativos 

financeiros de renda fixa, obtendo níveis de rentabilidade compatíveis com o Índice Nacional de Preços ao Consumidor Amplo – IPCA + 5,0% ao 
ano, não constituindo em qualquer hipótese, garantia ou promessa de rentabilidade por parte da administradora.

Público-alvo: O fundo é destinado a receber recursos dos Regimes Próprios de Previdência Social instituídos pela União, pelos Estados, pelo Distrito Federal ou 

por Municípios, sejam eles aplicados pelos Regimes Próprios ou pela União, pelos Governos Estaduais, pelo Distrito Federal ou por Prefeituras e 

EFPCs - Entidades Fechadas de Previdência Complementar, Fundo de Investimento e Fundos de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento 

exclusivos das EFPC e demais fundos de Investimento e Fundos de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento administrados pela BB DTVM.

Informações sobre a Política de Distribuição: Fundo distribuído através de Agências de Relacionamento e Canais de Autoatendimento.

Resumo das informações do Fundo de Investimento

Data de Constituição:

IPCA+5%
Índice de referência/objetivo de rentabilidade:

20/06/2022 Data de início atividades:

Forma de distribuição do Fundo (Art. 3º, § 2º, II, da Portaria MPS nº 519/2011)

Nome/Razão Social do distribuidor: Banco do Brasil S.A.

CPF/CNPJ: 00.000.000/0001-91

6. Demonstração de Desempenho mar-23

7. Relatórios de Rating NA

8. Demonstrações Contábeis Dezembro

3. Lâmina de Informações essenciais mar-23

4. Formulário de informações complementares mar-23

5. Perfil Mensal mar-23

Identificação dos documentos analisados referentes ao Fundo: Data do Documento

1. Questionário Padrão Due Diligence para Fundo de Investimento – ANBIMA (Anexo I) 30/12/2022

2. Regulamento 07/06/2022

Art. 7º, VII,“c” Art. 9º-A, II

Art. 8º, I,“a” Art. 9º-A, III

*Observação: A Classificação informada  se refere à carteira do Fundo na presente data.

Art. 7º, IV,“b” Art. 8º, IV,“b”
Art. 7º, VII,“a” Art. 8º, IV,“c”
Art. 7º, VII,“b” Art. 9º-A, I

D+0 (APÓS CARÊNCIA)

Gestor BB DTVM S.A Nº Termo Credenciamento

Custodiante Banco do Brasil S.A

ANEXO 1 - ANÁLISE DE FUNDOS DE INVESTIMENTO

(A ser anexado ao termo de credenciamento da instituição e atualizado quando da alocação)

Nome Fundo BB PREVIDENCIÁRIO RENDA FIXA TÍTULOS PÚBLICOS VÉRTICE 2027 FUNDO DE INVESTIMENTO

Administrador BB DTVM S.A Nº Termo Credenciamento

Art. 7º, III,“a” Art. 8º, II,“b”
Art. 7º, III,“b” Art. 8º, III

Art. 7º, IV,“a” Art. 8º, IV,“a”

Classificação do Fundo Resolução CMN 4.963*: Artigo 7º, Inciso I, 'b'

Art. 7º, I, “b” Art. 8º, I,“b”
Art. 7º, I,“c” Art. 8º, II,“a”

D+0 (APÓS CARÊNCIA)

Não há

Não há

Taxa de administração (%)

Taxa de administração máxima (%)

Taxa de Performance (%)

0,20% a.a.

0,20% a.a.

Não há

RUA SENADOR AURO SOARES DE MOURA ANDRADE, 1159 - BAIRRO CAPILÉ - CEP: 79.750-000
TELEFONES: (67) 3441-1187 / 3441-2186 – previna993@gmail.com



Linha-d'água

NA

Ano Nº de Cotistas Patrimônio Líquido (R$) Valor da Cota do Fundo 

(R$)

Contribuição em relação ao índice de 

referência ou desempenho do fundo 

como % do índice de referência

mar/23 146 R$ 660.687.270,74 1,062 185,34%

2022 121 R$ 486.374.222,31 1,010 NA

2021 #N/D #N/D #N/D #N/D

2020 #N/D #N/D #N/D #N/D

2019 #N/D #N/D #N/D #N/D

2018 #N/D #N/D #N/D #N/D

% do PL

99,85%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

% do PL

----

----

----

----

----

----

% do PL

----

----

----

----

----

Nota

NA

Nota de Risco de Crédito Agência de risco

NA

Carteira do Fundo é aderente à Política de Investimentos 

estabelecida em seu regulamento e com a classificação na 

Resolução CMN SIM

Compatibilidade do Fundo com as obrigações presentes e 

futuras do RPPS SIM

Maiores emissores de títulos de crédito privado em estoque 

do Fundo

Emissor (CPF/CNPJ) Tipo de Emissor

---- ----

---- ----

---- ----

---- ----

---- ----

Prazo médio da carteira de títulos do Fundo (em meses (30) dias) NA

Caso o Fundo aplique em cotas de outros Fundos de

Investimento

CNPJ desse(s) Fundo(s) Classificação Resolução CMN

----

---- ----

---- ----

---- ----

---- ----

---- ----

Composição da carteira (atual)

----

Espécie de ativo

NTN-B

----

----

----

----

----

----

#N/D #N/D

Análise  conclusiva  e  comparativa  com  outros  fundos:

Resultado da análise da situação financeira do fundo 

(histórico,  patrimônio,  rentabilidade,  índice  de referência).

Análise da Carteira do Fundo de Investimento

#N/D #N/D

#N/D #N/D

#N/D #N/D

Rentabilidade (%) Variação % do índice de referência

2,15% 1,16%

NA NA

Análise da aderência do fundo ao perfil da carteira do

RPPS e à sua Política de Investimentos:
De acordo com análise da consultoria de investimentos, o fundo está aderente à política de investimentos do RPPS.

Principais riscos associados ao Fundo: Risco de Taxa de Juros; Risco de Investimento em Títulos Indexados à Inflação; Risco de Liquidez; Risco de Juros Pós-Fixados; Risco de Conjuntura; 

Risco Sistêmico; Risco Regulatório.

Histórico de Rentabilidade do Fundo:

Aderência   do   Fundo   aos   quesitos   estabelecidos   na

Resolução CMN relativos, dentre outros, aos gestores e 

administradores do fundo, aos ativos de crédito privado que 

compõem sua carteira.
De acordo com análise da consultoria de investimentos, a administradora/gestora cumpri os requisitos exigidos na lista exaustiva das instituições 

que atendem as novas condições estabelecidas pela resolução CNM nº 4.963/2021, disposto no artigo nº 21, § 2º, inciso I, portanto o fundo está 

apto a receber aportes do RPPS.

Alterações       ocorridas       relativas       às      instituições

Administradora e Gestora do fundo: NA

Fatos relevantes divulgados: NA

Índice de referência Frequência

NA NA

RUA SENADOR AURO SOARES DE MOURA ANDRADE, 1159 - BAIRRO CAPILÉ - CEP: 79.750-000
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Assinatura

Alan Jelles Lopes Ibrahim Membro Suplente 031.320.731-30

Gislaine Teixeira Ervilha Membro Suplente 909.913.111-91

Rodrigo Henrique de Oliveira Membro Titular 024.810.041-67

Graciele Fernandes Pereira Membro Suplente 036.085.671-35

Rodrigo Aguirre de Araújo Gestor do Comitê 860.423.001-72

Marcos Daniel Santi Membro Titular 031.880.091-86

Edna Chulli Diretora-Presidente 230.484.251-87

Bruno Alves de Sales Diretor-Financeiro 023.634.321-18

Declaro que tenho conhecimento dos aspectos que caracterizam este Fundo de Investimento, em relação ao conteúdo de seu Regulamento e de fatos relevantes que possam contribuir para seu desempenho, 

além de sua compatibilidade ao perfil da carteira e à Política de Investimentos do RPPS.

Data: 16 de maio de 2023

Responsáveis pela Análise: Cargo CPF

Comentários Adicionais (Existem fatos relevantes, processos  

judiciais  ou  cenários  micro  ou macroeconômicos que 

possam vir a afetar o desempenho do  fundo?  Existe  algum  

risco  eminente  na  qual  pode mudar a perspectiva da 

análise feito aqui?)
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CNPJ FUNDO 14.508.605/0001-00

005/2022 CNPJ ADM 00.360.305/0001-04

004/2022 CNPJ GES 42.040.639/0001-40

CNPJ CUST 00.360.305/0001-04

Página na internet em que o documento foi 

consultado ou disponibilizado pela instituição

https://www.caixa.gov.br/caixa-asset/credencimento-

rpps/Paginas/default.aspx

https://www.caixa.gov.br/caixa-asset/credencimento-

https://www.caixa.gov.br/caixa-asset/credencimento-

https://www.caixa.gov.br/caixa-asset/credencimento-

https://www.caixa.gov.br/caixa-asset/credencimento-

https://www.caixa.gov.br/caixa-asset/credencimento-

NA
https://www.caixa.gov.br/caixa-asset/credencimento-

16/08/2012

Linha-d'água

Não se aplica

Análise da aderência do fundo ao perfil da carteira do

RPPS e à sua Política de Investimentos:
De acordo com análise da consultoria de investimentos, o fundo está aderente à política de investimentos do RPPS.

Principais riscos associados ao Fundo: Risco de Taxa de Juros; Risco proveniente do uso de Derivativos; Risco de Descasamento em relação ao Benchmark; Risco de vinculação 

a um Benchmark; Risco de Juros Pós-fixados (CDI, TMS); Risco de Liquidez; Risco de Conjuntura; Risco Sistêmico; Risco Regulatório. 

Aderência   do   Fundo   aos   quesitos   estabelecidos   na

Resolução CMN relativos, dentre outros, aos gestores e 

administradores do fundo, aos ativos de crédito privado que 

compõem sua carteira.

De acordo com análise da consultoria de investimentos, a administradora/gestora cumpri os requisitos exigidos na lista exaustiva das 

instituições que atendem as novas condições estabelecidas pela resolução CNM nº 4.963/2021, disposto no artigo nº 21, § 2º, inciso I, 

portanto o fundo está apto a receber aportes do RPPS.

Alterações       ocorridas       relativas       às      instituições

Administradora e Gestora do fundo:
N/A

Fatos relevantes divulgados: N/A

Condições de Investimento (Taxas): Taxa de entrada (%) Não há

Taxa de saída (%) Não há

Taxa de administração (%) 0,20% a.a.

Taxa de administração máxima 

(%)

0,20% a.a.

Taxa de Performance (%) Não há

Informações Taxa de Performance

Índice de referência Frequência

Não possui  Não se aplica

Condições de investimento (prazos/condições para resgate): Prazo Duração do Fundo Indeterminado

Prazo de carência (dias) Não há

Prazo para conversão de cotas 

aplicação (dias)

D+0 dias úteis

Prazo para conversão de cotas 

resgate (dias)

D+0 dias úteis

Prazo para pagamento dos 

resgates (dias)

0 dias úteis

Prazo Total (dias) 0 dias úteis

Política   de   Investimentos   do   Fundo:   (Levantar   os 

principais pontos da política de investimento, incluindo as 

possibilidades de aplicação, vedações impostas, entre outros  

fatores  determinantes.  A análise  deve  ter como foco  o  

índice  de  referência  adotado  no  fundo  e  no objetivo 

proposto por ele.)

 Aplica seus recursos em títulos públicos federais indexados a taxas pré e pós-fixadas e/ou índices de preços.

Público-alvo:
Exclusivo previdenciário

Informações sobre a Política de Distribuição: N/A

Resumo das informações do Fundo de Investimento

Data de Constituição: 16/08/2012 Data de início atividades:

Forma de distribuição do Fundo (Art. 3º, § 2º, II, da Portaria MPS nº 519/2011)

Nome/Razão Social do distribuidor: N/A

CPF/CNPJ: N/A

6. Demonstração de Desempenho 30/06/2022

7. Relatórios de Rating NA

8. Demonstrações Contábeis 01/12/2021

3. Lâmina de Informações essenciais 01/12/2022

4. Formulário de informações complementares 22/11/2021

5. Perfil Mensal 01/12/2022

Identificação dos documentos analisados referentes ao Fundo: Data do Documento

1. Questionário Padrão Due Diligence para Fundo de Investimento – ANBIMA (Anexo I) 31/12/2022

2. Regulamento 15/09/2022

Art. 8º, II,“a”

Art. 7º, VII,“c” Art. 9º-A, II

Art. 8º, I,“a” Art. 9º-A, III

*Observação: A Classificação informada  se refere à carteira do Fundo na presente data.

Art. 7º, IV,“b” Art. 8º, IV,“b”
Art. 7º, VII,“a” Art. 8º, IV,“c”
Art. 7º, VII,“b” Art. 9º-A, I

Índice de referência/objetivo de rentabilidade: IRF-M

Gestor Caixa DTVM Nº Termo Credenciamento

Custodiante Caixa Econômica Federal

ANEXO 1 - ANÁLISE DE FUNDOS DE INVESTIMENTO

(A ser anexado ao termo de credenciamento da instituição e atualizado quando da alocação)

Nome Fundo CAIXA BRASIL IRF-M TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA LP

Administrador Caixa Econômica Federal Nº Termo Credenciamento

Art. 7º, III,“a” Art. 8º, II,“b”
Art. 7º, III,“b” Art. 8º, III

Art. 7º, IV,“a” Art. 8º, IV,“a”

Classificação do Fundo Resolução CMN 4.963*: Artigo 7º, Inciso I, 'b'

Art. 7º, I, “b” Art. 8º, I,“b”
Art. 7º, I,“c”

RUA SENADOR AURO SOARES DE MOURA ANDRADE, 1159 - BAIRRO CAPILÉ - CEP: 79.750-000
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Ano Nº de Cotistas Patrimônio Líquido (R$) Valor da Cota do 

Fundo (R$)

Contribuição em relação ao índice de referência 

ou desempenho do fundo como % do índice de 

referência

2022 297 R$ 1.018.108.144,60 2,504672 98,87%

2021 333 R$ 1.233.687.856,77 2,303714

2020 445 R$ 3.566.953.490,56 2,35516 96,11%

2019 443 R$ 14.821.342.261,54 2,212849 97,09%

2018 350 R$ 2.378.694.859,16 1,981372 99,81%

% do PL

54,92%

45,07%

0,01%

0,00%

0,00%

0,00%

----

% do PL

----

----

----

----

----

----

% do PL

----

----

----

----

----

Nota

NA

Assinatura

Alan Jelles Lopes Ibrahim Membro Suplente 031.320.731-30

Gislaine Teixeira Ervilha Membro Suplente 909.913.111-91

Rodrigo Henrique de Oliveira Membro Titular 024.810.041-67

Graciele Fernandes Pereira Membro Suplente 036.085.671-35

Rodrigo Aguirre de Araújo Gestor do Comitê 860.423.001-72

Marcos Daniel Santi Membro Titular 031.880.091-86

Edna Chulli Diretora-Presidente 230.484.251-87

Bruno Alves de Sales Diretor-Financeiro 023.634.321-18

Declaro que tenho conhecimento dos aspectos que caracterizam este Fundo de Investimento, em relação ao conteúdo de seu Regulamento e de fatos relevantes que possam contribuir para seu 

desempenho, além de sua compatibilidade ao perfil da carteira e à Política de Investimentos do RPPS.

Data: 16 de maio de 2023

Responsáveis pela Análise: Cargo CPF

Nota de Risco de Crédito Agência de risco

NA

Comentários Adicionais (Existem fatos relevantes, processos  

judiciais  ou  cenários  micro  ou macroeconômicos que 

possam vir a afetar o desempenho do  fundo?  Existe  algum  

risco  eminente  na  qual  pode mudar a perspectiva da 

análise feito aqui?)

Carteira do Fundo é aderente à Política de Investimentos 

estabelecida em seu regulamento e com a classificação na 

Resolução CMN

SIM

Prazo médio da carteira de títulos do Fundo (em meses (30) dias) 16,9

Compatibilidade do Fundo com as obrigações presentes e 

futuras do RPPS SIM

Maiores emissores de títulos de crédito privado em estoque 

do Fundo

Emissor (CPF/CNPJ) Tipo de Emissor

---- ----

---- ----

---- ----

---- ----

---- ----

Caso o Fundo aplique em cotas de outros Fundos de

Investimento

CNPJ desse(s) Fundo(s) Classificação Resolução CMN

---- ----

---- ----

---- ----

---- ----

---- ----

---- ----

Composição da carteira (atual) Espécie de ativo

Títulos Federais

Operação Compromissada

Valores a pagar/receber

---

----

----

----

Análise  conclusiva  e  comparativa  com  outros  fundos:

Resultado da análise da situação financeira do fundo 

(histórico,  patrimônio,  rentabilidade,  índice  de referência).

Análise da Carteira do Fundo de Investimento

6,43% 6,69%

11,68% 12,03%

10,71% 10,73%

Rentabilidade (%) Variação % do índice de 

referência

8,72% 8,82%

-2,18% -1,99%

Histórico de Rentabilidade do Fundo:
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Assinado digitalmente por
GRACIELE FERNANDES
PEREIRA
Papel: Assinante
(CPF 036.085.671-35)
Data: 26/05/2023 12:55:30 -03:00

Assinado digitalmente por
GISLAINE TEIXEIRA ERVILHA
Papel: Assinante
(CPF 909.913.111-91)
Data: 26/05/2023 12:55:52 -
03:00

Assinado digitalmente por ALAN
JELLES LOPES IBRAHIM
Papel: Assinante
(CPF 031.320.731-30)
Data: 26/05/2023 13:20:43 -
03:00

Assinado digitalmente por
RODRIGO HENRIQUE DE
OLIVEIRA
Papel: Assinante
(CPF 024.810.041-67)
Data: 26/05/2023 14:24:24 -03:00

Assinado digitalmente por
BRUNO ALVES DE SALES
Papel: Assinante
(CPF 023.634.321-18)
Data: 26/05/2023 15:15:38 -
03:00

Assinado digitalmente por
RODRIGO AGUIRRE DE
ARAUJO
Papel: Assinante
(CPF 860.423.001-72)
Data: 29/05/2023 11:33:37 -03:00

Assinado digitalmente por
MARCOS DANIEL SANTI
Papel: Assinante
(CPF 031.880.091-86)
Data: 29/05/2023 11:39:23 -
03:00



CNPJ
07.442.078/0001-05

002/2022 CNPJ 30.822.936/0001-69

002/2022 CNPJ 30.822.936/0001-69

CNPJ 00.000.000/0001-91

Página na internet em que o 

documento foi consultado ou 

disponibilizado pela instituição

www.bbdtvm.com.br

www.bbdtvm.com.br

www.bbdtvm.com.br

www.bbdtvm.com.br

www.bbdtvm.com.br

www.bbdtvm.com.br

NA

www.bbdtvm.com.br

24/07/2005

Linha-d'água

NA

Gestor BB DTVM S.A Nº Termo Credenciamento

Custodiante Banco do Brasil S.A

ANEXO 1 - ANÁLISE DE FUNDOS DE INVESTIMENTO

(A ser anexado ao termo de credenciamento da instituição e atualizado quando da alocação)

Nome Fundo BB PREVIDENCIÁRIO RENDA FIXA IMA-B TÍTULOS PÚBLICOS FUNDO DE INVESTIMENTO

Administrador BB DTVM S.A Nº Termo Credenciamento

Art. 7º, III,“a” Art. 8º, II,“b”
Art. 7º, III,“b” Art. 8º, III

Art. 7º, IV,“a” Art. 8º, IV,“a”

Classificação do Fundo Resolução CMN 4.963*: Artigo 7º, Inciso I, 'b'

Art. 7º, I, “b” Art. 8º, I,“b”
Art. 7º, I,“c” Art. 8º, II,“a”

Art. 7º, VII,“c” Art. 9º-A, II

Art. 8º, I,“a” Art. 9º-A, III

*Observação: A Classificação informada  se refere à carteira do Fundo na presente data.

Art. 7º, IV,“b” Art. 8º, IV,“b”
Art. 7º, VII,“a” Art. 8º, IV,“c”
Art. 7º, VII,“b” Art. 9º-A, I

3. Lâmina de Informações essenciais mar-23

4. Formulário de informações complementares mar-23

5. Perfil Mensal mar-23

Identificação dos documentos analisados referentes ao Fundo: Data do Documento

1. Questionário Padrão Due Diligence para Fundo de Investimento – ANBIMA (Anexo I) 30/12/2022

2. Regulamento 11/10/2017

Forma de distribuição do Fundo (Art. 3º, § 2º, II, da Portaria MPS nº 519/2011)

Nome/Razão Social do distribuidor: Banco do Brasil S.A.

CPF/CNPJ: 00.000.000/0001-91

6. Demonstração de Desempenho mar-23

7. Relatórios de Rating NA

8. Demonstrações Contábeis Dezembro

Política   de   Investimentos   do   Fundo:   (Levantar   os 

principais pontos da política de investimento, incluindo 

as possibilidades de aplicação, vedações impostas, entre 

outros  fatores  determinantes.  A análise  deve  ter como 

foco  o  índice  de  referência  adotado  no  fundo  e  no 

objetivo proposto por ele.)

Índice de referência/objetivo de 

rentabilidade:

IMA-B

O fundo busca retorno dos investimentos através do subíndice IMA-B. Para isso, aplica a totalidade de seus recursos, exclusivamente, em Títulos 

Públicos Federais, registrados no SELIC e/ou em suas operações compromissadas. Deve, ainda, manter, no mínimo, 80% de sua carteira em ativos 

cuja rentabilidade esteja atrelada à variação da taxa de juros doméstica e/ou índices de preços.

Público-alvo: O fundo destina-se a receber recursos dos Regimes Próprios de Previdência Social instituídos pela União, pelos Estados, pelo Distrito Federal ou por 

Municípios, sejam eles aplicados pelos Regimes Próprios ou pela União, pelos Governos Estaduais, pelo Distrito Federal ou por Prefeituras e EFPCs - 

Entidades Fechadas de Previdência Complementar.

Informações sobre a Política de Distribuição: Fundo distribuído através de Agências de Relacionamento e Canais de Autoatendimento.

Resumo das informações do Fundo de Investimento

Data de Constituição: 23/06/2005 Data de início atividades:

Condições de investimento (prazos/condições para 

resgate):

Prazo Duração do Fundo Indeterminado

Prazo de carência (dias) Não há

Prazo para conversão de cotas aplicação 

(dias)

D+0

Prazo para conversão de cotas resgate (dias) D+1

Prazo para pagamento dos resgates (dias) D+1

Prazo Total (dias) 1 dia útil

Aderência   do   Fundo   aos   quesitos   estabelecidos   na 

Resolução CMN relativos, dentre outros, aos gestores e 

administradores do fundo, aos ativos de crédito privado 

que compõem sua carteira.

De acordo com análise da consultoria de investimentos, a administradora/gestora cumpri os requisitos exigidos na lista exaustiva das instituições que 

atendem as novas condições estabelecidas pela resolução CNM nº 4.963/2021, disposto no artigo nº 21, § 2º, inciso I, portanto o fundo está apto a 

receber aportes do RPPS.

Alterações       ocorridas       relativas às instituições

Administradora e Gestora do fundo:
NA

Fatos relevantes divulgados: 28/01/2011 - Alteração dos horários limites de aplicação/resgate do fundo;

Condições de Investimento (Taxas): Taxa de entrada (%) Não há

Taxa de saída (%) Não há

Taxa de administração (%) 0,20% a.a.

Taxa de administração máxima (%) 0,20% a.a.

Taxa de Performance (%) Não há

Informações Taxa de Performance

Índice de referência Frequência

NA NA

RUA SENADOR AURO SOARES DE MOURA ANDRADE, 1159 - BAIRRO CAPILÉ - CEP: 79.750-000
TELEFONES: (67) 3441-1187 / 3441-2186 – previna993@gmail.com
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Ano Nº de Cotistas Patrimônio Líquido (R$) Valor da Cota do 

Fundo (R$)

Contribuição em relação ao 

índice de referência ou 

desempenho do fundo como % 

do índice de referência

mar/23 520 R$ 5.537.261.588,22 7,101 97,74%

2022 553 R$ 6.078.064.149,48 6,835 95,60%

2021 636 R$ 7.081.253.604,41 6,442 NA

2020 679 R$ 8.693.778.987,76 6,541 95,79%

2019 681 R$ 6.490.168.573,84 6,163 98,65%

2018 508 R$ 3.870.963.791,60 5,025 97,70%

% do PL

92,61%

7,39%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

----

% do PL

----

----

----

----

----

----

% do PL

----

----

----

----

----

Nota

NA

Assinatura

Rentabilidade (%) Variação % do índice de referência

2,60% 2,66%

6,09% 6,37%

Análise da aderência do fundo ao perfil da carteira do

RPPS e à sua Política de Investimentos:
De acordo com análise da consultoria de investimentos, o fundo está aderente à política de investimentos do RPPS.

Principais riscos associados ao Fundo:

Risco de Taxa de Juros; Risco de Investimento em Títulos Indexados à Inflação; Risco de Descasamento em relação ao Benchmark; Risco de Liquidez; 

Risco de Vinculação a um Benchmark; Risco de Juros pós-fixados (CDI, TMS); Risco proveniente do uso de Derivativos; Risco de Conjuntura; Risco 

Sistêmico; Risco Regulatório.

Histórico de Rentabilidade do Fundo:

12,76% 13,06%

Análise  conclusiva  e  comparativa  com  outros  fundos:

Resultado da análise da situação financeira do fundo 

(histórico,  patrimônio,  rentabilidade,  índice  de 

referência).

Análise da Carteira do Fundo de Investimento

-1,51% -1,26%

6,14% 6,41%

22,64% 22,95%

Composição da carteira (atual)

----

Espécie de ativo

NTN-B

Op. Compromissada Over

----

----

----

----

----

Caso o Fundo aplique em cotas de outros Fundos de

Investimento

CNPJ desse(s) Fundo(s) Classificação Resolução CMN

---- ----

---- ----

---- ----

---- ----

---- ----

---- ----

Carteira do Fundo é aderente à Política de Investimentos 

estabelecida em seu regulamento e com a classificação 

na Resolução CMN

SIM

Prazo médio da carteira de títulos do Fundo (em meses (30) dias) NA

Compatibilidade do Fundo com as obrigações presentes e 

futuras do RPPS SIM

Maiores emissores de títulos de crédito privado em 

estoque do Fundo

Emissor (CPF/CNPJ) Tipo de Emissor

---- ----

---- ----

---- ----

---- ----

---- ----

Declaro que tenho conhecimento dos aspectos que caracterizam este Fundo de Investimento, em relação ao conteúdo de seu Regulamento e de fatos relevantes que possam contribuir para seu desempenho, 

além de sua compatibilidade ao perfil da carteira e à Política de Investimentos do RPPS.

Data: 16 de maio de 2023

Responsáveis pela Análise: Cargo CPF

Nota de Risco de Crédito Agência de risco

NA

Comentários Adicionais (Existem fatos relevantes, 

processos  judiciais  ou  cenários  micro  ou 

macroeconômicos que possam vir a afetar o desempenho 

do  fundo?  Existe  algum  risco  eminente  na  qual  pode 

mudar a perspectiva da análise feito aqui?)

Rodrigo Aguirre de Araújo Gestor do Comitê 860.423.001-72

Marcos Daniel Santi Membro Titular 031.880.091-86

Edna Chulli Diretora-Presidente 230.484.251-87

Bruno Alves de Sales Diretor-Financeiro 023.634.321-18

Alan Jelles Lopes Ibrahim

Membro Suplente

031.320.731-30

Gislaine Teixeira Ervilha 909.913.111-91

Membro Suplente

Rodrigo Henrique de Oliveira Membro Titular 024.810.041-67

Graciele Fernandes Pereira Membro Suplente 036.085.671-35

RUA SENADOR AURO SOARES DE MOURA ANDRADE, 1159 - BAIRRO CAPILÉ - CEP: 79.750-000
TELEFONES: (67) 3441-1187 / 3441-2186 – previna993@gmail.com
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CNPJ 11.328.882/0001-35

002/2022 CNPJ 30.822.936/0001-69

002/2022 CNPJ 30.822.936/0001-69

CNPJ 00.000.000/0001-91

Página na internet em que o documento 

foi consultado ou disponibilizado pela 

instituição

www.bbdtvm.com.br

www.bbdtvm.com.br

www.bbdtvm.com.br

www.bbdtvm.com.br

www.bbdtvm.com.br

www.bbdtvm.com.br

NA

www.bbdtvm.com.br

08/12/2009

Linha-d'água

0,30% a.a.

Não há

Taxa de administração máxima (%)

Taxa de Performance (%)

Taxa de administração (%)

Não há

D+0

D+0

D+0

D+0

Não há

Não há

0,10% a.a.

Condições de Investimento (Taxas):

Informações Taxa de Performance

Índice de referência Frequência

Taxa de entrada (%)

Taxa de saída (%)

Condições de investimento (prazos/condições para resgate): Prazo Duração do Fundo Indeterminado

Prazo de carência (dias)

Prazo para conversão de cotas aplicação (dias)

Prazo para conversão de cotas resgate (dias)

Prazo para pagamento dos resgates (dias)

Prazo Total (dias)

Política   de   Investimentos   do   Fundo:   (Levantar   os 

principais pontos da política de investimento, incluindo as 

possibilidades de aplicação, vedações impostas, entre outros  

fatores  determinantes.  A análise  deve  ter como foco  o  

índice  de  referência  adotado  no  fundo  e  no objetivo 

proposto por ele.)

Índice de referência/objetivo de 

rentabilidade:

IRF-M 1

O fundo busca retorno compatível com o do subíndice IRFM-1. Para isso, aplica seus recursos em fundos que apliquem exclusivamente em 

títulos públicos federais, devendo, ainda, manter 80% de sua carteira em ativos cuja rentabilidade esteja atrelada à variação da taxa de juros 

doméstica e/ou índices de preços.

Público-alvo: O fundo destina-se a receber recursos dos Regimes Próprios de Previdência Social instituídos pela União, pelos Estados, pelo Distrito Federal 

ou por Municípios, sejam eles aplicados pelos Regimes Próprios ou pela União, pelos Governos Estaduais, pelo Distrito Federal ou por 

Prefeituras, e EFPCs Entidades Fechadas de Previdência Complementar, de Fundos de Investimento e de Fundos de Investimento em Cotas de 

Fundos de Investimento exclusivos das EFPC.

Informações sobre a Política de Distribuição: Fundo distribuído através de Agências de Relacionamento e Canais de Autoatendimento.

Resumo das informações do Fundo de Investimento

Data de Constituição: 02/12/2009 Data de início atividades:

Forma de distribuição do Fundo (Art. 3º, § 2º, II, da Portaria MPS nº 519/2011)

Nome/Razão Social do distribuidor: Banco do Brasil S.A.

CPF/CNPJ: 00.000.000/0001-91

6. Demonstração de Desempenho mar-23

7. Relatórios de Rating NA

8. Demonstrações Contábeis Dezembro

3. Lâmina de Informações essenciais mar-23

4. Formulário de informações complementares mar-23

5. Perfil Mensal mar-23

Identificação dos documentos analisados referentes ao Fundo: Data do Documento

1. Questionário Padrão Due Diligence para Fundo de Investimento – ANBIMA (Anexo I) 30/12/2022

2. Regulamento 05/02/2020

Art. 7º, VII,“c” Art. 9º-A, II

Art. 8º, I,“a” Art. 9º-A, III

*Observação: A Classificação informada  se refere à carteira do Fundo na presente data.

Art. 7º, IV,“b” Art. 8º, IV,“b”
Art. 7º, VII,“a” Art. 8º, IV,“c”
Art. 7º, VII,“b” Art. 9º-A, I

Art. 7º, III,“a” Art. 8º, II,“b”
Art. 7º, III,“b” Art. 8º, III

Art. 7º, IV,“a” Art. 8º, IV,“a”

Classificação do Fundo Resolução CMN 4.963*: Artigo 7º, Inciso I, 'b'

Art. 7º, I, “b” Art. 8º, I,“b”
Art. 7º, I,“c” Art. 8º, II,“a”

Gestor BB DTVM S.A Nº Termo Credenciamento

Custodiante Banco do Brasil S.A

ANEXO 1 - ANÁLISE DE FUNDOS DE INVESTIMENTO

(A ser anexado ao termo de credenciamento da instituição e atualizado quando da alocação)

Nome Fundo
BB PREVIDENCIÁRIO RENDA FIXA IRF-M1 TÍTULOS PÚBLICOS FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE

INVESTIMENTO

Administrador BB DTVM S.A Nº Termo Credenciamento

RUA SENADOR AURO SOARES DE MOURA ANDRADE, 1159 - BAIRRO CAPILÉ - CEP: 79.750-000
TELEFONES: (67) 3441-1187 / 3441-2186 – previna993@gmail.com
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NA

Ano Nº de Cotistas Patrimônio Líquido (R$) Valor da Cota do Fundo 

(R$)

Contribuição em relação ao índice de 

referência ou desempenho do fundo 

como % do índice de referência

mar/23 1,124 R$ 6.754.991.755,09 3,227 97,56%

2022 1,114 R$ 6.516.931.621,39 3,125 97,59%

2021 1,127 R$ 6.208.104.156,65 2,797 90,10%

2020 1,225 R$ 8.522.749.810,66 2,725 90,31%

2019 1,198 R$ 7.033.827.032,81 2,634 96,01%

2018 1,266 R$ 12.032.640.161,24 2,473 96,99%

% do PL

60,86%

29,92%

9,22%

0,00%

0,00%

0,00%

----

% do PL

100,00%

----

----

----

----

----

% do PL

----

----

----

----

----

Nota

NA

Nota de Risco de Crédito Agência de risco

NA

Carteira do Fundo é aderente à Política de Investimentos 

estabelecida em seu regulamento e com a classificação na 

Resolução CMN
SIM

Prazo médio da carteira de títulos do Fundo (em meses (30) dias)
NA

Compatibilidade do Fundo com as obrigações presentes e 

futuras do RPPS SIM

Maiores emissores de títulos de crédito privado em estoque 

do Fundo

Emissor (CPF/CNPJ) Tipo de Emissor

---- ----

---- ----

---- ----

---- ----

---- ----

Caso o Fundo aplique em cotas de outros Fundos de

Investimento

CNPJ desse(s) Fundo(s) Classificação Resolução CMN

11.839.250/0001-36 ----

---- ----

---- ----

---- ----

---- ----

---- ----

Composição da carteira (atual)

BB IRF-M 1 FUNDO DE INVESTIMENTO DE RENDA FIXA

Espécie de ativo

LTN

Op. Compromissada Over

LFT

---

----

----

----

6,76% 6,97%

Análise  conclusiva  e  comparativa  com  outros  fundos:

Resultado da análise da situação financeira do fundo 

(histórico,  patrimônio,  rentabilidade,  índice  de referência).

Análise da Carteira do Fundo de Investimento

2,64% 2,93%

3,47% 3,84%

6,49% 6,76%

Rentabilidade (%) Variação % do índice de 

referência

1,20% 1,23%

11,73% 12,02%

Análise da aderência do fundo ao perfil da carteira do RPPS 

e à sua Política de Investimentos:
De acordo com análise da consultoria de investimentos, o fundo está aderente à política de investimentos do RPPS.

Principais riscos associados ao Fundo: Risco de Taxa de Juros; Risco proveniente do uso de Derivativos; Risco de Descasamento em relação ao Benchmark; Risco de vinculação a um 

Benchmark; Risco de Juros Pós-fixados (CDI, TMS); Risco de Liquidez; Risco de Conjuntura; Risco Sistêmico; Risco Regulatório.

Histórico de Rentabilidade do Fundo:

Aderência   do   Fundo   aos   quesitos   estabelecidos   na

Resolução CMN relativos, dentre outros, aos gestores e 

administradores do fundo, aos ativos de crédito privado que 

compõem sua carteira.

De acordo com análise da consultoria de investimentos, a administradora/gestora cumpri os requisitos exigidos na lista exaustiva das 

instituições que atendem as novas condições estabelecidas pela resolução CNM nº 4.963/2021, disposto no artigo nº 21, § 2º, inciso I, portanto 

o fundo está apto a receber aportes do RPPS.

Alterações       ocorridas       relativas       às      instituições

Administradora e Gestora do fundo:

NA

Fatos relevantes divulgados:
NA

NA NA

RUA SENADOR AURO SOARES DE MOURA ANDRADE, 1159 - BAIRRO CAPILÉ - CEP: 79.750-000
TELEFONES: (67) 3441-1187 / 3441-2186 – previna993@gmail.com
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Assinatura

Alan Jelles Lopes Ibrahim Membro Suplente 031.320.731-30

Gislaine Teixeira Ervilha Membro Suplente 909.913.111-91

Rodrigo Henrique de Oliveira Membro Titular 024.810.041-67

Graciele Fernandes Pereira Membro Suplente 036.085.671-35

Rodrigo Aguirre de Araújo Gestor do Comitê 860.423.001-72

Marcos Daniel Santi Membro Titular 031.880.091-86

Edna Chulli Diretora-Presidente 230.484.251-87

Bruno Alves de Sales Diretor-Financeiro 023.634.321-18

Declaro que tenho conhecimento dos aspectos que caracterizam este Fundo de Investimento, em relação ao conteúdo de seu Regulamento e de fatos relevantes que possam contribuir para seu 

desempenho, além de sua compatibilidade ao perfil da carteira e à Política de Investimentos do RPPS.

Data: 16 de maio de 2023

Responsáveis pela Análise: Cargo CPF

Comentários Adicionais (Existem fatos relevantes, processos  

judiciais  ou  cenários  micro  ou macroeconômicos que 

possam vir a afetar o desempenho do  fundo?  Existe  algum  

risco  eminente  na  qual  pode mudar a perspectiva da 

análise feito aqui?)

RUA SENADOR AURO SOARES DE MOURA ANDRADE, 1159 - BAIRRO CAPILÉ - CEP: 79.750-000
TELEFONES: (67) 3441-1187 / 3441-2186 – previna993@gmail.com
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CNPJ 49.964.484/0001-88

002/2022 CNPJ 30.822.936/0001-69

002/2022 CNPJ 30.822.936/0001-69

CNPJ 00.000.000/0001-91

Página na internet em que o 

documento foi consultado ou 

disponibilizado pela instituição

www.bbdtvm.com.br

www.bbdtvm.com.br

www.bbdtvm.com.br

www.bbdtvm.com.br

www.bbdtvm.com.br

www.bbdtvm.com.br

NA

www.bbdtvm.com.br

Fundo em fase pré-operacional

Art. 7º, III,“a” Art. 8º, II,“b”
Art. 7º, III,“b” Art. 8º, III

Art. 7º, IV,“a” Art. 8º, IV,“a”

Classificação do Fundo Resolução CMN 4.963*: Artigo 7º, Inciso I, 'b'

Art. 7º, I, “b” Art. 8º, I,“b”
Art. 7º, I,“c” Art. 8º, II,“a”

Gestor BB DTVM S.A Nº Termo Credenciamento

Custodiante Banco do Brasil S.A

ANEXO 1 - ANÁLISE DE FUNDOS DE INVESTIMENTO

(A ser anexado ao termo de credenciamento da instituição e atualizado quando da alocação)

Nome Fundo BB PREVIDENCIÁRIO RENDA FIXA TÍTULOS PÚBLICOS VÉRTICE 2024

Administrador BB DTVM S.A Nº Termo Credenciamento

Art. 7º, VII,“c” Art. 9º-A, II

Art. 8º, I,“a” Art. 9º-A, III

*Observação: A Classificação informada  se refere à carteira do Fundo na presente data.

Art. 7º, IV,“b” Art. 8º, IV,“b”
Art. 7º, VII,“a” Art. 8º, IV,“c”
Art. 7º, VII,“b” Art. 9º-A, I

3. Lâmina de Informações essenciais mar-23

4. Formulário de informações complementares mar-23

5. Perfil Mensal mar-23

Identificação dos documentos analisados referentes ao Fundo: Data do Documento

1. Questionário Padrão Due Diligence para Fundo de Investimento – ANBIMA (Anexo I) 30/12/2022

2. Regulamento 09/05/2023

Forma de distribuição do Fundo (Art. 3º, § 2º, II, da Portaria MPS nº 519/2011)

Nome/Razão Social do distribuidor: Banco do Brasil S.A.

CPF/CNPJ: 00.000.000/0001-91

6. Demonstração de Desempenho mar-23

7. Relatórios de Rating NA

8. Demonstrações Contábeis Dezembro

Política   de   Investimentos   do   Fundo:   (Levantar   os 

principais pontos da política de investimento, incluindo as 

possibilidades de aplicação, vedações impostas, entre outros  

fatores  determinantes.  A análise  deve  ter como foco  o  

índice  de  referência  adotado  no  fundo  e  no objetivo 

proposto por ele.)

O fundo tem  como objetivo  buscar a rentabilidade  de suas cotas,  mediante  aplicação  de seus  recursos em  carteira  diversificada  de ativos 

financeiros de renda fixa, obtendo níveis de rentabilidade compatíveis com o Índice Nacional de Preços ao Consumidor Amplo – IPCA + 5,0% ao 
ano, não constituindo em qualquer hipótese, garantia ou promessa de rentabilidade por parte da administradora.

Público-alvo: O fundo é destinado a receber recursos dos Regimes Próprios de Previdência Social instituídos pela União, pelos Estados, pelo Distrito Federal ou 

por Municípios, sejam eles aplicados pelos Regimes Próprios ou pela União, pelos Governos Estaduais, pelo Distrito Federal ou por Prefeituras e 

EFPCs - Entidades Fechadas de Previdência Complementar, Fundo de Investimento e Fundos de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento 

exclusivos das EFPC e demais Fundos de Investimento e Fundos de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento administrados pela BB 

ASSET.

Informações sobre a Política de Distribuição: Fundo distribuído através de Agências de Relacionamento e Canais de Autoatendimento.

Resumo das informações do Fundo de Investimento

Data de Constituição:

IPCA+5%
Índice de referência/objetivo de rentabilidade:

Fundo em fase pré-operacional Data de início atividades:

Condições de investimento (prazos/condições para resgate): Prazo Duração do Fundo Indeterminado

Prazo de carência (dias)

Prazo para conversão de cotas aplicação (dias)

Prazo para conversão de cotas resgate (dias)

Prazo para pagamento dos resgates (dias)

Prazo Total (dias)

Até o dia 15/08/2024.

D+0

D+0 (APÓS CARÊNCIA)

D+0 (APÓS CARÊNCIA)

D+0 (APÓS CARÊNCIA)

Condições de Investimento (Taxas):

Informações Taxa de Performance

Taxa de entrada (%)

Taxa de saída (%)

Não há

Não há

Taxa de administração (%)

Taxa de administração máxima (%)

Taxa de Performance (%)

0,10% a.a.

0,10% a.a.

Não há

RUA SENADOR AURO SOARES DE MOURA ANDRADE, 1159 - BAIRRO CAPILÉ - CEP: 79.750-000
TELEFONES: (67) 3441-1187 / 3441-2186 – previna993@gmail.com
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Linha-d'água

NA

Ano Nº de Cotistas Patrimônio Líquido (R$) Valor da Cota do Fundo 

(R$)

Contribuição em relação ao índice de 

referência ou desempenho do fundo 

como % do índice de referência

mar/23 0

2022 #N/D #N/D #N/D #N/D

2021 #N/D #N/D #N/D #N/D

2020 #N/D #N/D #N/D #N/D

2019 #N/D #N/D #N/D #N/D

2018 #N/D #N/D #N/D #N/D

% do PL

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

% do PL

----

----

----

----

----

----

% do PL

----

----

----

----

----

Nota

NA

Aderência   do   Fundo   aos   quesitos   estabelecidos   na

Resolução CMN relativos, dentre outros, aos gestores e 

administradores do fundo, aos ativos de crédito privado que 

compõem sua carteira.
De acordo com análise da consultoria de investimentos, a administradora/gestora cumpri os requisitos exigidos na lista exaustiva das instituições 

que atendem as novas condições estabelecidas pela resolução CNM nº 4.963/2021, disposto no artigo nº 21, § 2º, inciso I, portanto o fundo está 

apto a receber aportes do RPPS.

Alterações       ocorridas       relativas       às      instituições

Administradora e Gestora do fundo: NA

Fatos relevantes divulgados: NA

Índice de referência Frequência

NA NA

Rentabilidade (%) Variação % do índice de referência

1,16%

#N/D #N/D

Análise da aderência do fundo ao perfil da carteira do

RPPS e à sua Política de Investimentos:
De acordo com análise da consultoria de investimentos, o fundo está aderente à política de investimentos do RPPS.

Principais riscos associados ao Fundo: Risco de Taxa de Juros; Risco de Investimento em Títulos Indexados à Inflação; Risco de Liquidez; Risco de Juros Pós-fixados (CDI, TMS); Risco de

Conjuntura; Risco Sistêmico; Risco Regulatório.

Histórico de Rentabilidade do Fundo:

#N/D #N/D

Análise  conclusiva  e  comparativa  com  outros  fundos:

Resultado da análise da situação financeira do fundo 

(histórico,  patrimônio,  rentabilidade,  índice  de referência).

Análise da Carteira do Fundo de Investimento

#N/D #N/D

#N/D #N/D

#N/D #N/D

Composição da carteira (atual)

----

Espécie de ativo

----

----

----

----

----

----

----

Caso o Fundo aplique em cotas de outros Fundos de

Investimento

CNPJ desse(s) Fundo(s) Classificação Resolução CMN

----

---- ----

---- ----

---- ----

---- ----

---- ----

Carteira do Fundo é aderente à Política de Investimentos 

estabelecida em seu regulamento e com a classificação na 

Resolução CMN SIM

Compatibilidade do Fundo com as obrigações presentes e 

futuras do RPPS SIM

Maiores emissores de títulos de crédito privado em estoque 

do Fundo

Emissor (CPF/CNPJ) Tipo de Emissor

---- ----

---- ----

---- ----

---- ----

---- ----

Prazo médio da carteira de títulos do Fundo (em meses (30) dias) NA

Nota de Risco de Crédito Agência de risco

NA

RUA SENADOR AURO SOARES DE MOURA ANDRADE, 1159 - BAIRRO CAPILÉ - CEP: 79.750-000
TELEFONES: (67) 3441-1187 / 3441-2186 – previna993@gmail.com
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Assinatura

Declaro que tenho conhecimento dos aspectos que caracterizam este Fundo de Investimento, em relação ao conteúdo de seu Regulamento e de fatos relevantes que possam contribuir para seu desempenho, 

além de sua compatibilidade ao perfil da carteira e à Política de Investimentos do RPPS.

Data: 16 de maio de 2023

Responsáveis pela Análise: Cargo CPF

Comentários Adicionais (Existem fatos relevantes, processos  

judiciais  ou  cenários  micro  ou macroeconômicos que 

possam vir a afetar o desempenho do  fundo?  Existe  algum  

risco  eminente  na  qual  pode mudar a perspectiva da 

análise feito aqui?)

Rodrigo Aguirre de Araújo Gestor do Comitê 860.423.001-72

Marcos Daniel Santi Membro Titular 031.880.091-86

Edna Chulli Diretora-Presidente 230.484.251-87

Bruno Alves de Sales Diretor-Financeiro 023.634.321-18

Alan Jelles Lopes Ibrahim Membro Suplente 031.320.731-30

Gislaine Teixeira Ervilha Membro Suplente 909.913.111-91

Rodrigo Henrique de Oliveira Membro Titular 024.810.041-67

Graciele Fernandes Pereira Membro Suplente 036.085.671-35

RUA SENADOR AURO SOARES DE MOURA ANDRADE, 1159 - BAIRRO CAPILÉ - CEP: 79.750-000
TELEFONES: (67) 3441-1187 / 3441-2186 – previna993@gmail.com
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CNPJ 46.134.096/0001-81

002/2022 CNPJ 30.822.936/0001-69

002/2022 CNPJ 30.822.936/0001-69

CNPJ 00.000.000/0001-91

Página na internet em que o 

documento foi consultado ou 

disponibilizado pela instituição

www.bbdtvm.com.br

www.bbdtvm.com.br

www.bbdtvm.com.br

www.bbdtvm.com.br

www.bbdtvm.com.br

www.bbdtvm.com.br

NA

www.bbdtvm.com.br

20/06/2022

Condições de Investimento (Taxas):

Informações Taxa de Performance

Taxa de entrada (%)

Taxa de saída (%)

Condições de investimento (prazos/condições para resgate): Prazo Duração do Fundo Indeterminado

Prazo de carência (dias)

Prazo para conversão de cotas aplicação (dias)

Prazo para conversão de cotas resgate (dias)

Prazo para pagamento dos resgates (dias)

Prazo Total (dias)

Até o dia 15/05/2027.

D+0

D+0 (APÓS CARÊNCIA)

Política   de   Investimentos   do   Fundo:   (Levantar   os 

principais pontos da política de investimento, incluindo as 

possibilidades de aplicação, vedações impostas, entre outros  

fatores  determinantes.  A análise  deve  ter como foco  o  

índice  de  referência  adotado  no  fundo  e  no objetivo 

proposto por ele.)

O fundo  tem  como  objetivo  buscar  a rentabilidade  de  suas cotas,  mediante  aplicação  de seus  recursos  em carteira  diversificada  de ativos 

financeiros de renda fixa, obtendo níveis de rentabilidade compatíveis com o Índice Nacional de Preços ao Consumidor Amplo – IPCA + 5,0% ao 
ano, não constituindo em qualquer hipótese, garantia ou promessa de rentabilidade por parte da administradora.

Público-alvo: O fundo é destinado a receber recursos dos Regimes Próprios de Previdência Social instituídos pela União, pelos Estados, pelo Distrito Federal ou 

por Municípios, sejam eles aplicados pelos Regimes Próprios ou pela União, pelos Governos Estaduais, pelo Distrito Federal ou por Prefeituras e 

EFPCs - Entidades Fechadas de Previdência Complementar, Fundo de Investimento e Fundos de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento 

exclusivos das EFPC e demais fundos de Investimento e Fundos de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento administrados pela BB DTVM.

Informações sobre a Política de Distribuição: Fundo distribuído através de Agências de Relacionamento e Canais de Autoatendimento.

Resumo das informações do Fundo de Investimento

Data de Constituição:

IPCA+5%
Índice de referência/objetivo de rentabilidade:

20/06/2022 Data de início atividades:

Forma de distribuição do Fundo (Art. 3º, § 2º, II, da Portaria MPS nº 519/2011)

Nome/Razão Social do distribuidor: Banco do Brasil S.A.

CPF/CNPJ: 00.000.000/0001-91

6. Demonstração de Desempenho mar-23

7. Relatórios de Rating NA

8. Demonstrações Contábeis Dezembro

3. Lâmina de Informações essenciais mar-23

4. Formulário de informações complementares mar-23

5. Perfil Mensal mar-23

Identificação dos documentos analisados referentes ao Fundo: Data do Documento

1. Questionário Padrão Due Diligence para Fundo de Investimento – ANBIMA (Anexo I) 30/12/2022

2. Regulamento 07/06/2022

Art. 7º, VII,“c” Art. 9º-A, II

Art. 8º, I,“a” Art. 9º-A, III

*Observação: A Classificação informada  se refere à carteira do Fundo na presente data.

Art. 7º, IV,“b” Art. 8º, IV,“b”
Art. 7º, VII,“a” Art. 8º, IV,“c”
Art. 7º, VII,“b” Art. 9º-A, I

D+0 (APÓS CARÊNCIA)

Gestor BB DTVM S.A Nº Termo Credenciamento

Custodiante Banco do Brasil S.A

ANEXO 1 - ANÁLISE DE FUNDOS DE INVESTIMENTO

(A ser anexado ao termo de credenciamento da instituição e atualizado quando da alocação)

Nome Fundo BB PREVIDENCIÁRIO RENDA FIXA TÍTULOS PÚBLICOS VÉRTICE 2027 FUNDO DE INVESTIMENTO

Administrador BB DTVM S.A Nº Termo Credenciamento

Art. 7º, III,“a” Art. 8º, II,“b”
Art. 7º, III,“b” Art. 8º, III

Art. 7º, IV,“a” Art. 8º, IV,“a”

Classificação do Fundo Resolução CMN 4.963*: Artigo 7º, Inciso I, 'b'

Art. 7º, I, “b” Art. 8º, I,“b”
Art. 7º, I,“c” Art. 8º, II,“a”

D+0 (APÓS CARÊNCIA)

Não há

Não há

Taxa de administração (%)

Taxa de administração máxima (%)

Taxa de Performance (%)

0,20% a.a.

0,20% a.a.

Não há

RUA SENADOR AURO SOARES DE MOURA ANDRADE, 1159 - BAIRRO CAPILÉ - CEP: 79.750-000
TELEFONES: (67) 3441-1187 / 3441-2186 – previna993@gmail.com
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Linha-d'água

NA

Ano Nº de Cotistas Patrimônio Líquido (R$) Valor da Cota do Fundo 

(R$)

Contribuição em relação ao índice de 

referência ou desempenho do fundo 

como % do índice de referência

mar/23 146 R$ 660.687.270,74 1,062 185,34%

2022 121 R$ 486.374.222,31 1,010 NA

2021 #N/D #N/D #N/D #N/D

2020 #N/D #N/D #N/D #N/D

2019 #N/D #N/D #N/D #N/D

2018 #N/D #N/D #N/D #N/D

% do PL

99,85%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

% do PL

----

----

----

----

----

----

% do PL

----

----

----

----

----

Nota

NA

Nota de Risco de Crédito Agência de risco

NA

Carteira do Fundo é aderente à Política de Investimentos 

estabelecida em seu regulamento e com a classificação na 

Resolução CMN SIM

Compatibilidade do Fundo com as obrigações presentes e 

futuras do RPPS SIM

Maiores emissores de títulos de crédito privado em estoque 

do Fundo

Emissor (CPF/CNPJ) Tipo de Emissor

---- ----

---- ----

---- ----

---- ----

---- ----

Prazo médio da carteira de títulos do Fundo (em meses (30) dias) NA

Caso o Fundo aplique em cotas de outros Fundos de

Investimento

CNPJ desse(s) Fundo(s) Classificação Resolução CMN

----

---- ----

---- ----

---- ----

---- ----

---- ----

Composição da carteira (atual)

----

Espécie de ativo

NTN-B

----

----

----

----

----

----

#N/D #N/D

Análise  conclusiva  e  comparativa  com  outros  fundos:

Resultado da análise da situação financeira do fundo 

(histórico,  patrimônio,  rentabilidade,  índice  de referência).

Análise da Carteira do Fundo de Investimento

#N/D #N/D

#N/D #N/D

#N/D #N/D

Rentabilidade (%) Variação % do índice de referência

2,15% 1,16%

NA NA

Análise da aderência do fundo ao perfil da carteira do

RPPS e à sua Política de Investimentos:
De acordo com análise da consultoria de investimentos, o fundo está aderente à política de investimentos do RPPS.

Principais riscos associados ao Fundo: Risco de Taxa de Juros; Risco de Investimento em Títulos Indexados à Inflação; Risco de Liquidez; Risco de Juros Pós-Fixados; Risco de Conjuntura; 

Risco Sistêmico; Risco Regulatório.

Histórico de Rentabilidade do Fundo:

Aderência   do   Fundo   aos   quesitos   estabelecidos   na

Resolução CMN relativos, dentre outros, aos gestores e 

administradores do fundo, aos ativos de crédito privado que 

compõem sua carteira.
De acordo com análise da consultoria de investimentos, a administradora/gestora cumpri os requisitos exigidos na lista exaustiva das instituições 

que atendem as novas condições estabelecidas pela resolução CNM nº 4.963/2021, disposto no artigo nº 21, § 2º, inciso I, portanto o fundo está 

apto a receber aportes do RPPS.

Alterações       ocorridas       relativas       às      instituições

Administradora e Gestora do fundo: NA

Fatos relevantes divulgados: NA

Índice de referência Frequência

NA NA

RUA SENADOR AURO SOARES DE MOURA ANDRADE, 1159 - BAIRRO CAPILÉ - CEP: 79.750-000
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Assinatura

Alan Jelles Lopes Ibrahim Membro Suplente 031.320.731-30

Gislaine Teixeira Ervilha Membro Suplente 909.913.111-91

Rodrigo Henrique de Oliveira Membro Titular 024.810.041-67

Graciele Fernandes Pereira Membro Suplente 036.085.671-35

Rodrigo Aguirre de Araújo Gestor do Comitê 860.423.001-72

Marcos Daniel Santi Membro Titular 031.880.091-86

Edna Chulli Diretora-Presidente 230.484.251-87

Bruno Alves de Sales Diretor-Financeiro 023.634.321-18

Declaro que tenho conhecimento dos aspectos que caracterizam este Fundo de Investimento, em relação ao conteúdo de seu Regulamento e de fatos relevantes que possam contribuir para seu desempenho, 

além de sua compatibilidade ao perfil da carteira e à Política de Investimentos do RPPS.

Data: 16 de maio de 2023

Responsáveis pela Análise: Cargo CPF

Comentários Adicionais (Existem fatos relevantes, processos  

judiciais  ou  cenários  micro  ou macroeconômicos que 

possam vir a afetar o desempenho do  fundo?  Existe  algum  

risco  eminente  na  qual  pode mudar a perspectiva da 

análise feito aqui?)

RUA SENADOR AURO SOARES DE MOURA ANDRADE, 1159 - BAIRRO CAPILÉ - CEP: 79.750-000
TELEFONES: (67) 3441-1187 / 3441-2186 – previna993@gmail.com

A
ss

in
ad

o 
po

r 
7 

pe
ss

oa
s:

  G
R

A
C

IE
LE

 F
E

R
N

A
N

D
E

S
 P

E
R

E
IR

A
, G

IS
LA

IN
E

 T
E

IX
E

IR
A

 E
R

V
IL

H
A

, A
LA

N
 J

E
LL

E
S

 L
O

P
E

S
 IB

R
A

H
IM

, R
O

D
R

IG
O

 H
E

N
R

IQ
U

E
 D

E
 O

LI
V

E
IR

A
, B

R
U

N
O

 A
LV

E
S

 D
E

 S
A

LE
S

 , 
R

O
D

R
IG

O
 A

G
U

IR
R

E
 D

E
A

R
A

U
JO

 e
 M

A
R

C
O

S
 D

A
N

IE
L 

S
A

N
T

I
P

ar
a 

ve
rif

ic
ar

 a
 v

al
id

ad
e 

da
s 

as
si

na
tu

ra
s,

 a
ce

ss
e 

ht
tp

s:
//p

re
vi

na
.1

do
c.

co
m

.b
r/

ve
rif

ic
ac

ao
/6

66
A

-A
D

74
-9

D
31

-7
75

5 
e 

in
fo

rm
e 

o 
có

di
go

 6
66

A
-A

D
74

-9
D

31
-7

75
5



CNPJ FUNDO 14.508.605/0001-00

005/2022 CNPJ ADM 00.360.305/0001-04

004/2022 CNPJ GES 42.040.639/0001-40

CNPJ CUST 00.360.305/0001-04

Página na internet em que o documento foi 

consultado ou disponibilizado pela instituição

https://www.caixa.gov.br/caixa-asset/credencimento-

rpps/Paginas/default.aspx

https://www.caixa.gov.br/caixa-asset/credencimento-

https://www.caixa.gov.br/caixa-asset/credencimento-

https://www.caixa.gov.br/caixa-asset/credencimento-

https://www.caixa.gov.br/caixa-asset/credencimento-

https://www.caixa.gov.br/caixa-asset/credencimento-

NA
https://www.caixa.gov.br/caixa-asset/credencimento-

16/08/2012

Linha-d'água

Não se aplica

Análise da aderência do fundo ao perfil da carteira do

RPPS e à sua Política de Investimentos:
De acordo com análise da consultoria de investimentos, o fundo está aderente à política de investimentos do RPPS.

Principais riscos associados ao Fundo: Risco de Taxa de Juros; Risco proveniente do uso de Derivativos; Risco de Descasamento em relação ao Benchmark; Risco de vinculação 

a um Benchmark; Risco de Juros Pós-fixados (CDI, TMS); Risco de Liquidez; Risco de Conjuntura; Risco Sistêmico; Risco Regulatório. 

Aderência   do   Fundo   aos   quesitos   estabelecidos   na

Resolução CMN relativos, dentre outros, aos gestores e 

administradores do fundo, aos ativos de crédito privado que 

compõem sua carteira.

De acordo com análise da consultoria de investimentos, a administradora/gestora cumpri os requisitos exigidos na lista exaustiva das 

instituições que atendem as novas condições estabelecidas pela resolução CNM nº 4.963/2021, disposto no artigo nº 21, § 2º, inciso I, 

portanto o fundo está apto a receber aportes do RPPS.

Alterações       ocorridas       relativas       às      instituições

Administradora e Gestora do fundo:
N/A

Fatos relevantes divulgados: N/A

Condições de Investimento (Taxas): Taxa de entrada (%) Não há

Taxa de saída (%) Não há

Taxa de administração (%) 0,20% a.a.

Taxa de administração máxima 

(%)

0,20% a.a.

Taxa de Performance (%) Não há

Informações Taxa de Performance

Índice de referência Frequência

Não possui  Não se aplica

Condições de investimento (prazos/condições para resgate): Prazo Duração do Fundo Indeterminado

Prazo de carência (dias) Não há

Prazo para conversão de cotas 

aplicação (dias)

D+0 dias úteis

Prazo para conversão de cotas 

resgate (dias)

D+0 dias úteis

Prazo para pagamento dos 

resgates (dias)

0 dias úteis

Prazo Total (dias) 0 dias úteis

Política   de   Investimentos   do   Fundo:   (Levantar   os 

principais pontos da política de investimento, incluindo as 

possibilidades de aplicação, vedações impostas, entre outros  

fatores  determinantes.  A análise  deve  ter como foco  o  

índice  de  referência  adotado  no  fundo  e  no objetivo 

proposto por ele.)

 Aplica seus recursos em títulos públicos federais indexados a taxas pré e pós-fixadas e/ou índices de preços.

Público-alvo:
Exclusivo previdenciário

Informações sobre a Política de Distribuição: N/A

Resumo das informações do Fundo de Investimento

Data de Constituição: 16/08/2012 Data de início atividades:

Forma de distribuição do Fundo (Art. 3º, § 2º, II, da Portaria MPS nº 519/2011)

Nome/Razão Social do distribuidor: N/A

CPF/CNPJ: N/A

6. Demonstração de Desempenho 30/06/2022

7. Relatórios de Rating NA

8. Demonstrações Contábeis 01/12/2021

3. Lâmina de Informações essenciais 01/12/2022

4. Formulário de informações complementares 22/11/2021

5. Perfil Mensal 01/12/2022

Identificação dos documentos analisados referentes ao Fundo: Data do Documento

1. Questionário Padrão Due Diligence para Fundo de Investimento – ANBIMA (Anexo I) 31/12/2022

2. Regulamento 15/09/2022

Art. 8º, II,“a”

Art. 7º, VII,“c” Art. 9º-A, II

Art. 8º, I,“a” Art. 9º-A, III

*Observação: A Classificação informada  se refere à carteira do Fundo na presente data.

Art. 7º, IV,“b” Art. 8º, IV,“b”
Art. 7º, VII,“a” Art. 8º, IV,“c”
Art. 7º, VII,“b” Art. 9º-A, I

Índice de referência/objetivo de rentabilidade: IRF-M

Gestor Caixa DTVM Nº Termo Credenciamento

Custodiante Caixa Econômica Federal

ANEXO 1 - ANÁLISE DE FUNDOS DE INVESTIMENTO

(A ser anexado ao termo de credenciamento da instituição e atualizado quando da alocação)

Nome Fundo CAIXA BRASIL IRF-M TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA LP

Administrador Caixa Econômica Federal Nº Termo Credenciamento

Art. 7º, III,“a” Art. 8º, II,“b”
Art. 7º, III,“b” Art. 8º, III

Art. 7º, IV,“a” Art. 8º, IV,“a”

Classificação do Fundo Resolução CMN 4.963*: Artigo 7º, Inciso I, 'b'

Art. 7º, I, “b” Art. 8º, I,“b”
Art. 7º, I,“c”
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Ano Nº de Cotistas Patrimônio Líquido (R$) Valor da Cota do 

Fundo (R$)

Contribuição em relação ao índice de referência 

ou desempenho do fundo como % do índice de 

referência

2022 297 R$ 1.018.108.144,60 2,504672 98,87%

2021 333 R$ 1.233.687.856,77 2,303714

2020 445 R$ 3.566.953.490,56 2,35516 96,11%

2019 443 R$ 14.821.342.261,54 2,212849 97,09%

2018 350 R$ 2.378.694.859,16 1,981372 99,81%

% do PL

54,92%

45,07%

0,01%

0,00%

0,00%

0,00%

----

% do PL

----

----

----

----

----

----

% do PL

----

----

----

----

----

Nota

NA

Assinatura

Alan Jelles Lopes Ibrahim Membro Suplente 031.320.731-30

Gislaine Teixeira Ervilha Membro Suplente 909.913.111-91

Rodrigo Henrique de Oliveira Membro Titular 024.810.041-67

Graciele Fernandes Pereira Membro Suplente 036.085.671-35

Rodrigo Aguirre de Araújo Gestor do Comitê 860.423.001-72

Marcos Daniel Santi Membro Titular 031.880.091-86

Edna Chulli Diretora-Presidente 230.484.251-87

Bruno Alves de Sales Diretor-Financeiro 023.634.321-18

Declaro que tenho conhecimento dos aspectos que caracterizam este Fundo de Investimento, em relação ao conteúdo de seu Regulamento e de fatos relevantes que possam contribuir para seu 

desempenho, além de sua compatibilidade ao perfil da carteira e à Política de Investimentos do RPPS.

Data: 16 de maio de 2023

Responsáveis pela Análise: Cargo CPF

Nota de Risco de Crédito Agência de risco

NA

Comentários Adicionais (Existem fatos relevantes, processos  

judiciais  ou  cenários  micro  ou macroeconômicos que 

possam vir a afetar o desempenho do  fundo?  Existe  algum  

risco  eminente  na  qual  pode mudar a perspectiva da 

análise feito aqui?)

Carteira do Fundo é aderente à Política de Investimentos 

estabelecida em seu regulamento e com a classificação na 

Resolução CMN

SIM

Prazo médio da carteira de títulos do Fundo (em meses (30) dias) 16,9

Compatibilidade do Fundo com as obrigações presentes e 

futuras do RPPS SIM

Maiores emissores de títulos de crédito privado em estoque 

do Fundo

Emissor (CPF/CNPJ) Tipo de Emissor

---- ----

---- ----

---- ----

---- ----

---- ----

Caso o Fundo aplique em cotas de outros Fundos de

Investimento

CNPJ desse(s) Fundo(s) Classificação Resolução CMN

---- ----

---- ----

---- ----

---- ----

---- ----

---- ----

Composição da carteira (atual) Espécie de ativo

Títulos Federais

Operação Compromissada

Valores a pagar/receber

---

----

----

----

Análise  conclusiva  e  comparativa  com  outros  fundos:

Resultado da análise da situação financeira do fundo 

(histórico,  patrimônio,  rentabilidade,  índice  de referência).

Análise da Carteira do Fundo de Investimento

6,43% 6,69%

11,68% 12,03%

10,71% 10,73%

Rentabilidade (%) Variação % do índice de 

referência

8,72% 8,82%

-2,18% -1,99%

Histórico de Rentabilidade do Fundo:
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VERIFICAÇÃO DAS
ASSINATURAS

Código para verificação: 666A-AD74-9D31-7755

Este documento foi assinado digitalmente pelos seguintes signatários nas datas indicadas:

GRACIELE FERNANDES PEREIRA (CPF 036.XXX.XXX-35) em 26/05/2023 11:55:30 (GMT-04:00)
Papel: Assinante

Emitido por: Sub-Autoridade Certificadora 1Doc (Assinatura 1Doc)

GISLAINE TEIXEIRA ERVILHA (CPF 909.XXX.XXX-91) em 26/05/2023 11:55:52 (GMT-04:00)
Papel: Assinante

Emitido por: Sub-Autoridade Certificadora 1Doc (Assinatura 1Doc)

ALAN JELLES LOPES IBRAHIM (CPF 031.XXX.XXX-30) em 26/05/2023 12:20:43 (GMT-04:00)
Papel: Assinante

Emitido por: Sub-Autoridade Certificadora 1Doc (Assinatura 1Doc)

RODRIGO HENRIQUE DE OLIVEIRA (CPF 024.XXX.XXX-67) em 26/05/2023 13:24:24 (GMT-04:00)
Papel: Assinante

Emitido por: Sub-Autoridade Certificadora 1Doc (Assinatura 1Doc)

BRUNO ALVES DE SALES (CPF 023.XXX.XXX-18) em 26/05/2023 14:15:38 (GMT-04:00)
Papel: Assinante

Emitido por: Sub-Autoridade Certificadora 1Doc (Assinatura 1Doc)

RODRIGO AGUIRRE DE ARAUJO (CPF 860.XXX.XXX-72) em 29/05/2023 10:33:37 (GMT-04:00)
Papel: Assinante

Emitido por: Sub-Autoridade Certificadora 1Doc (Assinatura 1Doc)

MARCOS DANIEL SANTI (CPF 031.XXX.XXX-86) em 29/05/2023 10:39:23 (GMT-04:00)
Papel: Assinante

Emitido por: Sub-Autoridade Certificadora 1Doc (Assinatura 1Doc)
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ATA Nº. 09, DA REUNIÃO ORDINÁRIA DO COMITÊ DE INVESTIMENTOS DO 

PREVINA  

 

 

Às 13h30, do dia 11 de abril de 2023, se reuniram ordinariamente na sede do PREVINA os membros 

do Comitê de Investimentos: Rodrigo Aguirre, Bruno Sales, Rodrigo Henrique de Oliveira, Graciele 

Pereira, Gislaine Ervilha, Edna Chulli, Alan Jeles e Marcos Santi.  O encontro foi aberto com a 

participação de integrantes da Gerencia de Assessoria em Investimentos do Banco do Brasil, 

Marcelo Ushida, Claudia Zacarias e Edelise Steica, para apresentação sobre o cenário 

macroeconômico, com destaque para a inflação e taxa de juros na Europa e em países como o EUA 

e Brasil, além de estratégias de investimento, principalmente com foco em renda fixa. Encerrada a 

exposição, Graciele Pereira deu continuidade à reunião com o desempenho dos principais índices 

do mercado financeiro nos três primeiros meses do ano e o total consolidado da carteira, com R$ 

103.496.191,48 alocados em títulos públicos federais e fundos de investimento do Banco do Brasil, 

Caixa Econômica Federal e Bradesco. Também foram analisadas a aderência de cada produto dentro 

da Política de Investimentos do PREVINA e a sua performance frente ao respectivo benchmarking. 

Até março, a carteira obteve retorno total de 2,40% frente à meta de rentabilidade de 3,55%. Por 

fim, após debater o cenário econômico interno e externo, foi deliberado – de forma unanime - sobre 

a aplicação do mês de abril, aproximadamente R$ 700 mil, para ser destinado o valor previsto de 

R$ 353.630,83 mil referente ao aporte, para aplicação no fundo BB Institucional FI Renda Fixa 

(CNPJ 02.296.928/0001-90), e outros R$ 350 mil, também estimados, para o fundo Caixa Brasil FI 

Renda Fixa Referenciado DI LP (CNPJ: 03.737.206/0001-97), referentes aos recursos 

previdenciários. A estratégia leva em consideração o momento de juros altos, matematicamente 

superiores à meta de rentabilidade do PREVINA, além de criar reserva de oportunidades e diminuir 

a volatilidade da carteira em um momento de incertezas, especialmente no contexto fiscal. Na 

sequência, o Comitê analisou um dos produtos apresentados pela Gerencia de Assessoria em 

Investimentos do Banco do Brasil, o BB RF Referenciado DI Títulos Públicos FI LP (CNPJ: 

11.046.645/0001-81), e deu continuidade ao Manual para Renda Variável, sob a responsabilidade 

de Rodrigo Henrique de Oliveira, que visa equalizar os investimentos em renda variável, com 

percentuais próximos, distribuídos em ao menos cinco tipos de fundos com estratégias diferentes, 

vislumbrando diminuir a volatilidade e prospectar maior possibilidade de retorno. Por fim, foi 

convocada, pelo gestor, reunião para o próximo dia 18 de abril, às 13h30, na sede do PREVINA.  

Não havendo mais nada a tratar, a reunião foi encerrada às 16h40, lavrando-se a presente ata que, 

depois de lida e aprovada, será assinada pelos presentes.  
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ATA Nº. 10, DA REUNIÃO EXTRAORDINÁRIA DO COMITÊ DE INVESTIMENTOS 

DO PREVINA  

 

 

Às 13h30, do dia 18 de abril de 2023, se reuniram extraordinariamente na sede do PREVINA os 

membros do Comitê de Investimentos: Rodrigo Aguirre, Bruno Sales, Rodrigo Henrique de 

Oliveira, Edna Chulli, Graciele Pereira, Gislaine Ervilha, Alan Jeles e Marcos Santi. A reunião foi 

aberta com análise feita pela Consultoria Crédito & Mercado, com orientação para diminuição de 

posição em fundos de médio prazo (IDKA IPCA 2) para migração em multimercado conservador. 

Na sequência, foram apresentadas e debatidas táticas de alocação em renda variável alinhadas ao 

Manual de Investimentos que vem sendo elaborado pelo Comitê, com base no percentual previsto 

na Política de Investimentos, estabelecendo a quantidade de estratégias a serem selecionadas; os 

tipos de estratégia, com a respetiva prospecção de porcentagem, em que serão alocados os recursos; 

as regras para alocação e resgate; elaboração de plano de investimentos em renda variável; e 

execução e monitoramento do plano de investimentos em renda variável, com os devidos 

responsáveis e detalhamento. Entre os fundos com foco em RPPS e que podem integrar a estratégia 

estão os subsegmentos de dividendos, indexado, índice ativo, livres, setoriais, Small/Mind Caps e 

Valor, tendo o Comitê optado por buscar alocação de 50% dos recursos em Ações Livres, 25% em 

Dividendos, 15% em Valor e 10% em Small Caps. Conforme definido no Manual, os fundos serão 

selecionados pelo Comitê de acordo com as estratégias definidas e cenário macroeconômico. A 

iniciativa está em consonância com o Art. 8º da Resolução CMN 4.963, cuja iniciativa visa 

possibilitar parâmetros de alocação e resgate de recursos, dentro da Política de Investimentos, para 

otimizar a rentabilidade, tendo em vista as oscilações do mercado. Posteriormente, o Comitê 

analisou os percentuais no segmento de renda fixa, vislumbrando oportunidades de alocação em 

meio ao viés de queda na curva de juros futuros e, ainda, projeções de aplicação com os recursos 

oriundos dos cupons de títulos públicos federais que serão pagos em maio. Não havendo mais nada 

a tratar, a reunião foi encerrada às 16h15, lavrando-se a presente ata que, depois de lida e aprovada, 

será assinada pelos presentes.  
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ATA Nº. 11, DA REUNIÃO ORDINÁRIA DO COMITÊ DE INVESTIMENTOS DO 

PREVINA  

 

 

Às 13h30, do dia 25 de abril de 2023, se reuniram ordinariamente na sede do PREVINA os membros 

do Comitê de Investimentos: Rodrigo Aguirre, Bruno Sales, Rodrigo Henrique de Oliveira, Edna 

Chulli, Graciele Pereira, Alan Jelles e Marcos Santi. A suplente Gislaine justificou a ausência por 

estar em contato com a empresa responsável pelo SIAFIC. Após a abertura pelo gestor, foi dado 

início às estratégias de investimento para maio, neste mês o PREVINA terá um grande fluxo 

financeiro, resultado dos vencimentos das NTN’Bs 23, sendo cerca de 4.2 milhões referentes a 

NTNB 23 marcada na curva e cerca de 8.1 milhões referentes ao Fundo de Vértice BB PREV TP 

IPCA, além dos pagamentos atualizados destes valores, teremos o pagamento de cupons das demais 

NTNB’S ímpares 25, 27, 35 e 45. Na ocasião, foram analisadas classes de ativos em segmentos 

formados por diferentes índices, como IRF-M, IMA-B e CDI, além de Fundos de Investimentos 

Imobiliários e Títulos Públicos Federais. Os estudos consideram o montante que será repassado ao 

PREVINA no próximo mês, parte dos recursos serão reinvestidos nas NTN’Bs longas 35, 40 e 45, 

considerando os patamares atuais de IPCA + 6%. Alanisamos a expectativa de queda na taxa de 

juros, declínio na curva de juros futuros e cenário de possível controle da inflação, próximo à meta 

do Banco Central para 2024, assim como as projeções que podem advir desse cenário. Diante desse 

contexto, o Comitê seguirá analisando as oportunidades em renda fixa e variável, prospectando a 

reaplicação dos cupons em maio, cuja maior parte deverá ser revertida para fundo de vértice com 

vencimento em 2024, CDI, reaplicação em títulos públicos federais e produtos indexados ao IRF-

M, IMA-B e S&P 500.  Por fim, o Comitê foi convocado para reunião extraordinária, no próximo 

dia 2 de maio, às 13h30, na sede do PREVINA, ocasião em que estarão presentes consultores da 

LEMA Economia & Finanças. Não havendo mais nada a tratar, a reunião foi encerrada às 16h30, 

lavrando-se a presente ata que, depois de lida e aprovada, será assinada pelos presentes.  
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ATA Nº. 12, DA REUNIÃO EXTRAORDINÁRIA DO COMITÊ DE INVESTIMENTOS 

DO PREVINA  

 

 

Às 13h30, do dia 02 de maio de 2023, se reuniram extraordinariamente na sede do PREVINA os 

membros do Comitê de Investimentos: Rodrigo Aguirre, Bruno Sales, Rodrigo Henrique de 

Oliveira, Graciele Pereira, Gislaine Ervilha e Alan Jelles, a Diretora-Presidente Edna Chulli e 

Marcos Santi justificaram a ausência. A reunião foi aberta pelo Diretor Financeiro Bruno 

explanando sobre o iminente término de nosso contrato de consultoria de investimentos e a 

necessidade de realizar um novo processo licitatório visando atender a demanda do PREVINA. A 

reunião contou com a participação, por videoconferência, do consultor da empresa LEMA, Vitor 

Leitão, que apresentou os serviços oferecidos pela sua consultoria, salientando a experiência de mais 

de 10 anos de atividade da empresa, e sua carteira de clientes, somando mais de 220 RPPS divididos 

em diversos Estados. Detalhou como funciona a sua assessoria de gestão de carteira e 

acompanhamento do mercado financeiro, elencou a quantidade e capacitação dos profissionais que 

compõe o quadro da empresa, atuando desde a programação do sistema fornecido, até o atendimento 

direto com o público (RPPS). O consultor realizou demonstração do sistema de gestão de carteira e 

relatórios oferecidos pela empresa e se colocou à disposição para dúvidas, documentação, 

orçamento etc. Os membros do comitê agradeceram a demonstração, após a saída do consultor os 

membros do comitê de investimentos decidiram criar descrição do objeto a ser licitado e os serviços 

e requisitos mínimos a serem fornecidos, a descrição será enviada a Diretora Presidente que irá 

tomar as medidas necessárias para a contratação. O comitê de investimentos seguirá em busca de 

outras empresas, visando conhecer as melhores práticas do mercado e um melhor assessoramento 

para o PREVINA. Na sequência retomamos o debate da reunião anterior sobre a aplicação dos 

títulos públicos federais que pagarão cupom e vencerão no próximo dia 15, na oportunidade o gestor 

do comitê enviou para análise da consultoria os seguintes fundos de investimento que tinham sido 

objeto do debate:  CAIXA BRASIL IRF-M TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA LP CNPJ 

14.508.605/0001-00, BB TÍTULOS PÚBLICOS IPCA V FI RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO 

CNPJ 19.515.016/0001-65, BB IRF-M 1 TÍTULOS PÚBLICOS FIC RENDA FIXA 

PREVIDENCIÁRIO CNPJ 11.328.882/0001-35,  BRADESCO PREMIUM FI RENDA FIXA 

REFERENCIADO DI CNPJ 03.399.411/0001-90 e de dois fundos com investimentos atrelados ao 

exterior que já compõe a carteira do PREVINA:  BRADESCO S&P 500 MAIS FIC 

MULTIMERCADO CNPJ: 18.079.540/0001-78 e CAIXA INSTITUCIONAL FI AÇÕES BDR 

NÍVEL I CNPJ 17.502.937/0001-68. Não havendo mais nada a tratar, a reunião foi encerrada às 

16h30min, lavrando-se a presente ata que, depois de lida e aprovada, será assinada pelos presentes.  
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ATA Nº. 13, DA REUNIÃO ORDINÁRIA DO COMITÊ DE INVESTIMENTOS DO 

PREVINA  

 

 

Às 13h30, do dia 16 de maio de 2023, se reuniram ordinariamente na sede do PREVINA os membros 

do Comitê de Investimentos: Rodrigo Aguirre, Bruno Sales, Rodrigo Henrique de Oliveira, Edna 

Chulli, Graciele Pereira, Gislaine Ervilha, Alan Jelles e Marcos Santi. Após a abertura pelo gestor, 

o membro Marcos Santi fez a leitura da pauta, a iniciar pelas últimas edições do Boletim Focus, 

com as projeções do IPCA (índice usado para aferir a meta de rentabilidade do PREVINA), taxa 

SELIC, Dólar e PIB, e outros indicadores, como IGP-M, INPC, CDI e Ibovespa. Quanto ao volume 

consolidado de recursos investidos, a carteira do Instituto encerrou abril com R$ 105.358.971,52 

aplicados em títulos públicos federais com marcação na curva atrelados à inflação e produtos de 

renda fixa e variável do Banco do Brasil, Caixa Econômica Federal e Bradesco. Em abril, a carteira 

teve retorno de 1,08%. No consolidado do ano, os investimentos somaram retorno acumulado de 

3,50% frente à meta de 4,35%. Na ocasião, também foi analisada a performance de cada produto 

frente ao seu respectivo benchmarking, assim como a aderência à política de investimentos. Na 

sequência, após debater o cenário econômico interno e externo, foi deliberado sobre a aplicação do 

mês de maio, em que o PREVINA possui o valor estimado de R$ 13.600.000,00 (divido em R$ 

539.976,12 para aporte e R$ 13.100.000,00 no segmento previdenciário).  O montante é oriundo da 

compensação previdenciária, restante do repasse mensal (após transferência da taxa de 

administração e pagamento dos benefícios) e pagamento de cupons, resultado dos vencimentos das 

NTN’Bs 23, sendo cerca de R$ 4,2 milhões referentes a NTN-B 23 marcada na curva, e cerca de 

R$ 8 milhões referentes ao Fundo de Vértice BB PREV TP IPCA, e o restante do pagamento de 

cupons das demais NTN-B’s ímpares 25, 27, 35 e 45. Para definir as destinações, foram verificados 

os pareceres de análise solicitados pelo Comitê à Consultoria Crédito & Mercado, Política de 

Investimentos, condições de mercado e ALM, visando a realocação, aplicação e reaplicação com o 

objetivo de manter os atuais níveis de baixa volatilidade da carteira, aliando diversificação e a 

proteção dos investimentos com a previsibilidade de rendimentos. Dessa forma, referente aos 

valores do aporte para cobertura do déficit atuarial, foi decidido realizar o credenciamento do Fundo 

BB PREVIDENCIÁRIO RENDA FIXA TÍTULOS PÚBLICOS VÉRTICE 2024 FUNDO DE 

INVESTIMENTO (CNPJ 49.964.484/0001-88), conforme recomendação da consultoria, para 

aplicação, em valores aproximados, de R$ 3 milhões e outros R$ 1 milhão em IMA-B, em que se 

encontra em análise o Fundo BB PREVIDENCIÁRIO RF IMA B TÍTULOS PÚBLICOS FI (CNPJ 

07.442.078/0001-05), o restante do valor necessário (aproximadamente 3,4 milhões) para a 

aplicação destes valores será retirado do Fundo BB INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA (CNPJ 

02.296.928/0001-90), esta movimentação será realizada na conta corrente BB 59.650-7, onde ficam 

aplicados os valores referentes ao aporte para a cobertura do déficit atuarial, que dispensa tratamento 

diferenciado nos termos da Portaria MTP 1467/22. Já no segmento previdenciário, foi aprovada a 

aplicação de R$ 1 milhão no Fundo CAIXA BRASIL IRF-M TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA 

FIXA LP (CNPJ 14.508.605/0001-00), R$ 1 milhão no Fundo BB IRF-M 1 TÍTULOS PÚBLICOS 

FIC RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO (CNPJ 11.328.882/0001-35), R$ 400 mil Fundo 

BRADESCO S&P 500 MAIS FIC MULTIMERCADO (CNPJ 18.079.540/0001-78), R$ 300 mil 

no Fundo CAIXA INSTITUCIONAL FI AÇÕES BDR NÍVEL I (CNPJ 17.502.937/0001-68), R$ 

9 milhões em título público federal marcado na curva com vencimento em 2024, R$ 1 milhão em 

título público federal marcado na curva com vencimento em 2025, ambos atrelados à inflação, com 

taxa mínima de negociação sugerida ao Conselho Curador de IPCA+6,90% para a NTN-B 2024 e 

IPCA + 5,80% para a NTNB-25, valores superiores à meta atuarial do PREVINA (IPCA + 5,02%), 

cuja movimentação, conforme manual, será explicada ao Conselho Curador, para autorização, e 

determinada a respectiva execução nas condições definidas, assim como nos fundos já devidamente 

credenciados. O restante dos valores a serem aplicados serão destinados ao Fundo CAIXA BRASIL 



 

RUA SENADOR AURO SOARES DE MOURA ANDRADE, 1159 - BAIRRO CAPILÉ - CEP: 79.750-000 

TELEFONES: (67) 3441-1187 / 3441-2186 – previna993@gmail.com 

2 

 

RF REFERENCIADO DI LP (CNPJ: 03.737.206/0001-97). O gestor do comitê de investimentos 

convocou reunião extraordinária para o dia 23/05/2023 às 13h30min, na oportunidade os membros 

receberão a visita de representantes do Banco Santander, darão seguimento ao manual de aplicação 

de renda variável e acompanharão as aplicações registradas nesta ata, devido ao alto volume 

apresentado. Não havendo mais nada a tratar, a reunião foi encerrada às 16h30, lavrando-se a 

presente ata que, depois de lida e aprovada, será assinada pelos presentes.  
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ATA Nº. 14, DA REUNIÃO EXTRAORDINÁRIA DO COMITÊ DE INVESTIMENTOS 

DO PREVINA  

 

 

Às 13h30, do dia 23 de maio de 2023, reuniram-se extraordinariamente na sede do PREVINA os 

membros do Comitê de Investimentos: Edna Chulli, Rodrigo Aguirre, Bruno Sales, Rodrigo 

Henrique de Oliveira, Graciele Pereira, Gislaine Ervilha, Alan Jelles, o membro Marcos Santi 

justificou sua ausência. A reunião tem como pauta principal a visita do Banco Santander, sendo 

aberta pelo Gestor Rodrigo Aguirre, que após apresentações, passou a palavra para as representantes 

do Santander, Ingredd Marques Vieira e Lucykelly da Silva Ribeiro, Ingreed apresentou análise da 

carteira e dos fundos do PREVINA, juntamente com fundos do Santander pertencentes aos 

enquadramentos nos artigos 7Ib, 7IIIa, 8I, 8II, demonstrando resultados comparativos no período 

de até 24 meses entre os fundos pertencentes a carteira do próprio PREVINA. Após encerramento 

da apresentação do Santander, o gestor Rodrigo Aguirre passou a fala para o Diretor Financeiro 

Bruno, este ressaltou novamente o iminente término do contrato com a consultoria financeira, onde 

solicitou formalmente via e-mail a base de dados, que poderá ser disponibilizada em CSV ou em 

qualquer outro formato, visto que o processo para a próxima contratação de assessoria está em 

andamento, logo precisaremos destas informações caso a mesma empresa não vença o certame, 

também apresentou gráficos elaborados visando ajudar no relatório de gestão, demonstrando as 

aplicações do mês de maio. Não havendo mais nada a tratar, a reunião foi encerrada às 15h30min, 

lavrando-se a presente ata que, depois de lida e aprovada, será assinada pelos presentes.  
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