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O Relatorio

Este documento busca dar maior governanca e transparéncia nas movimentacdes financeiras

mensais do PREVINA, ele sintetiza a estratégia adotada pelo Comité de Investimentos bem como fundamenta

as sugestbes de aplicacdes, resgates ou realocagfes dos recursos do PREVINA no més a que se refere,

detalhando e pormenorizando as decisfes constantes nas atas do Comité de Investimentos.

Assim, cumprindo integralmente a legislagdo, enviamos este documento as instancias superiores de

deliberacdo e controle do PREVINA, Conselho Curador e Conselho Fiscal, que apés analise sera publicado no

site  _do  PREVINA, podendo sempre ser acessado através do  seguinte  endereco:

https://www.previna.ms.gov.br/tipo-da-transparencia/aplicacoes-e-investimentos/detalhes?type=relatorio-de-

investimento.
O relatério vem ao encontro do disposto pelo Artigo 136, da Portaria MTP n° 1.467, de 02 de junho de

2022, que descreve: “A unidade gestora deverd elaborar, no minimo, trimestralmente, relatérios detalhados sobre

a rentabilidade, os riscos das diversas modalidades de operacdes realizadas nas aplicacées dos recursos do

regime e a aderéncia_a politica _de investimentos, que deverdo ser submetidos para avaliacdo e adocdo de

providéncias pelos 6rgaos responséaveis, conforme atribuicdes estabelecidas na forma do § 2° do art. 86.”

Sao partes integrante deste documento:

1. Relatério “Boletim Econémico”, extraido do site da Consultoria LEMA, que apresenta os principais
acontecimentos e perspectivas do mercado financeiro no periodo, principais indicadores econémicos do dia,
semana, més, ano e ainda demonstrar em linhas gerais as estratégias de alocagdo dos recursos na visdo da
empresa.

2. Relatério de Cenéario Econdmico e Sugestao de Alocacéo, fornecido pela consultoria LEMA, que
apresenta os principais acontecimentos do més anterior, resultados da carteira e sugestéo de alocacdo para o
meés.

3. Relatério Analitico dos Investimentos do més, extraido do sistema UNO da empresa LEMA Consultoria,
0 qual embasa, detalha e pormenoriza os dados apresentados.

4. Relatorio Analitico dos Risco de Investimentos da Carteira do Instituto no més, extraido do sistema
UNO da empresa LEMA Consultoria.

5. Relatérios dos Fundos analisados, o comité utiliza a ferramenta “mais retorno” e o portal UNOAPP de
nossa consultoria de investimentos (LEMA Consultoria) para analise dos fundos.

6. Atas de todas as reunifes realizadas pelo Comité de Investimentos no més, que norteiam as
informacgdes disponiveis neste relatério, bem como definiram e aprovaram as movimentac8es realizadas

neste més: aplicacfes, resgates e/ou realocacdes.
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O Relatoério

Este relatério é embasado no fechamento do més anterior a que se refere, juntamente com
os acontecimentos e movimentacées realizadas neste més.

Este relatério abordard no minimo os seguintes pontos que embasaram as
decisdes das aplicacfes, resgates ou realocacfes do més a que se refere:

1. Avaliacao de Rentabilidade do més anterior e acumulado do ano.

2. Avaliacdo de Desempenho por Segmento no més anterior e acumulado do ano.
3. Avaliacdo de Riscos do més anterior.

4. Avaliacdo de Aderéncia a Politica de Investimentos do PREVINA.

5. Recursos com prazo pararesgate.

6. Motivacdo da Decisdo de Aplicacbes do més.

7. Motivacdo da Decisédo de Resgate no més.

8. Motivacgéo da Deciséo de Realocag&o no més.

9. Analise e Aprovacao

10. Acompanhamento
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1.Avaliacao de Rentabilidade

O Comité de Investimentos avalia em sua primeira reunido mensal a rentabilidade observada
no més anterior frente aos acontecimentos do mercado e sua meta de rentabilidade, balizando
as aplicacbes no més corrente.

Em outubro de 2023 o saldo do total da carteira de investimentos do instituto foi de
R$ 114.311.739,87, sendo registrado um retorno levemente negativo no més, -0,28%, em
relagcdo a meta de 0,65%.

Os resultados da carteira no més foram consequéncia de diversos fatores, no cenario
internacional, o més foi caracterizado por uma notavel volatilidade nos mercados internacionais,
especialmente influenciada pela resiliéncia da economia norte-americana e pela volatilidade dos
treasuries (Titulos Publicos Americanos). Em relacao a juros e inflacdo o més foi marcado pelas
expectativas da reunido do Fed, onde o mercado esperava que ndo ocorresse novas elevacdes
na taxa. Outro ponto de destaque é a deflagragéo da guerra entre Israel e Hamas, apesar de o
confronto ser localizado, suas repercussdes sdo globais, no quesito econdmico o principal
problema global provocado pelo conflito é o impacto na produgéo e nos pregos do petréleo. O
Ibovespa também sofreu com a volatiidade do mercado em decorréncia dos fatores ja
apresentados acima, fechando o més com uma queda acumulada de 2,94%, aos 113.143,67
pontos, consolidando o indice como o terceiro pior investimento do periodo.

No cenéario doméstico, o que mais eleva as incertezas na economia é o risco fiscal, sendo
gue no més foi destaque novamente, apos informacdes sobre a possibilidade de nao
cumprimento da promessa de zerar o déficit em 2024. Juros mais altos nos EUA também
impactam investimentos no Brasil, sob o risco dos nossos investimentos ficarem menos atrativos
em relagdo aos americanos, provocando uma saida de capital com desvalorizagdo cambial, que
acaba gerando inflagéo e limitando, portanto, o quanto a Selic pode cair. O percentual do IPCA
de outubro de 2023 foi de +0,24%, pequena desaceleracdo apos alta em setembro, no ano, o
IPCA acumula alta de 3,75% e, nos Ultimos 12 meses, de 4,82%, o resultado veio abaixo das
expectativas do mercado.

Na tabela abaixo pode ser observado o resultado dos indices que compdem a carteira do
instituto em comparagdo com nossa meta atuarial, podendo ser verificado que o més foi de
grande volatilidade, acarretando resultados por segmento abaixo da meta do més, como pode
ser observado na tabela 1.
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No acumulado do ano a carteira do PREVINA ainda esta positiva, mesmo com a
rentabilidade do més abaixo do esperado, perfazendo um retorno positivo de 8,33% frente
a meta que esta em 8,07% conforme gréfico 1.
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Visando atingir a meta de rentabilidade, o Comité de Investimentos mantém uma vigilancia
constante sobre os principais desdobramentos do mercado. Isso € alcancado por meio do
acompanhamento das noticias econdmicas e politicas, realizacdo de reunides de estudo, analise
regular da composicdo da carteira e dos fundos por meio de consultoria, monitoramento diario
de indicadores, participacdo em eventos e encontros com gestores de diversas instituicoes.

Tabela 1

# Renda Fixa ® Renda Variavel Exterior

Gréfico 1

ACUMULADO

——Meta Retorno
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2.Avaliacao de Desempenho dos
Segmentos

O Comité de Investimentos avalia em sua primeira reunido ordindria mensal a rentabilidade
observada em seus diversos segmentos no més anterior, a fim de balizar as aplicacoes no més
corrente.

2.1 - Renda Fixa

O rendimento do segmento em renda fixa da carteira do Instituto foi levemente positivo,
sendo de 0,42%, o resultado segue o mercado econdmico, que no més foi de perdas para os
ativos de risco na Renda Fixa, de vértices mais longos da curva, indices de maior duration, como
o IMA-B e o IMA-B 5+, comparados aos ativos atrelados a CDI, que tiverem melhores retornos.
Em face da continuidade do ciclo de reducéo da taxa de juros pelo Banco Central, os indices
mais curtos mantiveram o movimento de destaque de meses anteriores. Também foi um més
marcado pela volatilidade na Taxas de Juros, onde as Curvas de Juros seguem invertidas (Taxa
CDI maior que as Taxas de vencimentos superiores, logo o carregamento de ativos segue
negativo) e pesa sobre os retornos dos ativos Prefixados e IPCA+ quando comparados ao CDI,
a excecao dos vértices mais curtos, que continuaram a fechar, o que explica a rentabilidade
positiva do indice IRF-M 1, como pode ser visto no resultado dos Fundos BB IMA-B FIC e BB
IMA-B 5 FIC, com retornos de -0,67% e -0,32%, respectivamente, em comparagdo ao Fundo
Caixa Brasil Referenciado e BB IRF-M 1, com resultados de 1,02% e 0,89%, respectivamente.
No entanto, no acumulado do ano, a carteira de renda fixa do instituto segue positiva e supera a
meta de rentabilidade.
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Confira o desempenho detalhado por ativo:

- ' A ’ Iy

L) L) () L)

BB IMA-B FIC - - - - 0,78% 2,37% 0,73% -0,62% -0,96% 067% 1,61%
BB TP VERT 2027 | 1,19% | L71% | 2,15% | 134% | 154% 0,95% 0,82% 0,40% -0,40% -1,04% B,94%
BB TP VERT 2024 - - - - -0,03% 0,94% 1,07% 0,91% 1,11% 0,44% 4,52%
BB INST Fl RF 0,82% | 0,67% | 1,08% | 0,86% | 0,79% 1,01% 1,01% 1,20% 1,00% 0,67% 9,88%
CAIXABGESTAD | 1,04% | 097% | 1,21% | 0.87% | 131% 2,10% 0,89% 0,63% 0,40% 0,26% 10,64%
BB IMA-B 5 FIC 1,37% | 140% | 149% | 029% | 0,61% 1,03% 0,95% 0,58% 0,11% 032% B,40%
BB TIT PUB X041 1,39% | 1L34% | 127% | 051% | -0.01% 0,93% 1,06% 0,90% 1,10% 0,44% 9,79%
CAIXA BRA IRF-M - - - - 0,87% 2,10% 0,61% 0,63% 0,15% 0,35% 479%
CAIXA IDKA 2A | 141% | 1,50% | 1,39% | 0,72% | 0,36% 1,04% 0,92% 0,77% 0,36% -0,29% B,48%
CAIXA BRA REF 1,07% | 0,76% | 1,13% | 092% | 114% 1,10% 1,14% 1,24% 1,03% 1,02% 11,05%
BB FLUXO FIC 1,02% | 0,84% | 089% | 023% | 0,96% 0,95% 0,94% 0,99% 0,83% 0,83% 9,50%
CAIXKABRADISP | 0,19% | 0,34% | 049% | 079% | 0,32% 0,54% 0,67% 0,79% 0,44% 0,46% 5,88%
BB IRF-M 1 - - - - 0,48% 1,16% 0,75% 1,12% 0,87% 0,89% 5,39%

2.2 — Renda Variavel

Os indices de acdes globais encerraram o més em territério negativo. Em outubro, o
Ibovespa enfrentou penalizagbes em varias frentes, tanto locais quanto externas. A aversdo ao
risco subiu com a alta das taxas de juros dos titulos americanos, o que afetou a demanda e o
apetite por ativos de risco em mercados emergentes. Além disso, o conflito no Oriente Médio e
a incerteza quanto aos préximos passos da economia global também atuaram como barreiras
para os investidores interessados em renda variavel. Também, no cenario doméstico,
ressurgiram temores relacionados a politica fiscal no Brasil, com um aumento nas expectativas
do mercado sobre a taxa Selic para o proximo ano. Diante do cenario o Ibovespa, no ultimo dia
do més, fechou em alta de 0,54%, aos 113.143,67 pontos, entretanto no acumulado de outubro,
o indice registrou queda de 2,92%. Fatores que contribuiram para 0s retornos negativos no
segmento de renda variavel da carteira do instituto, que no acumulado do més fechou em -

3,15%.
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Confira o retorno da carteira no segmento Renda Variavel detalhada por ativo:

'y

- DA R A
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BB AGOES 3,34% | -7,34%| -3,40% | 1,26% | 2,71% 218% 3,82% -5,81% 0,26% -3,79% -1,85%
CAIXA EXPERT 3,18% | 6,89%| -3.48% | 3,05% 3,70% 837% 3.47% -5,14% 0,07% -3,53% 1,34%
BB SEL FATORIAL 446% |-851%| -3,71% | 1L74% | 3,08% 8,96% 3.27% -4.30% 0.47% -2,950% 1,40%
BB DIVIDENDOS 5. 13% | -533%| -1,63% | 417% 6,52% 10,47% 0,58% -517% -0,29% -6,28% 7.38%
(CAIXA SMALL 3,30% [-10,52% -1,83% | 1.83% | 13,18% 8,03% 2.97% -7,25% -2.87% -7.45% -2,95%
CAIXALOCAGAD | 1,21% |-0,14%| 107% | 0,73% | 1,82% 1,81% 1,48% -0,39% 0,50% -0,41% 7.92%
ICAIXA BRASIL ES 1,12% | -091%| 0.81% | 0,65% 1,78% 1,81% 1,45% 0,41% 0,85% -0,36% 7,00%
BRADESCO S&P 6,42% | -187%| 3.97% | 194% | -198% 7,02% 3,57% -1,02% -4,54% -1,82% 11,54%
2.3 — Exterior

Os investimentos no segmento exterior foram negativos, refletindo os resultado do cenario
global, que foi de queda nos principais indices, o Fundo CAIXA INSTITUCIONAL BDR NIVEL I,

apresentou retorno no més de -1,40%, o més de outubro para o cenario internacional, contou

com o inicio de mais uma temporada de divulgacdo de balangos trimestrais e a for¢ca dos

rendimentos dos Treasuries — 0s titulos do Tesouro americano — nos vencimentos mais longos,

levaram as bolsas de Nova York a acumularem baixa: o Dow Jones fechou em queda de 1,36%,

0 S&P 500 caiu 2,20% e o Nasdag recuou 2,78%, o dolar fechou o més em +1,00%. Os dados

da economia americana apresentados no més, considerados fortes na maior economia no

mundo, levantam duavidas sobre a continuidade e intensidade do ciclo de aperto de juros do

Federal Reserve (Fed).

BOLSA DE VALORES

Valor més % 12m % ano
Ibovespa 113.144 -2,94% -2,49% 3,11%
S&P500 4.194 -2,20% 8,31% 9,23%
DAX 14.810 -3,75% 11,74% 6,37%
FTSE 7.322 -3,76% 3,20% -1,74%
Nikkei 30.859 -3,14% 11,86% 18,26%
OUTROS VALORES
Moedas
Délar & vista B3 5,04 0,16% -2,49% -4,66%
BRL/USD 5,04 0,08% -2,73% -4,59%
PREVINA
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Confira o retorno da carteira no segmento Renda Variavel detalhada por ativo:
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3. Avaliacao dos Riscos

O Comité de Investimentos avalia os riscos de suas aplicacbes em todos os segmentos,
garantindo que os recursos estejam devidamente alocados em sua relagao risco x retorno.

O Comité de Investimentos realiza uma avaliacdo continua dos riscos associados as
suas aplicagbes, visando uma gestédo prudente dos recursos. Dentre os riscos monitorados, o
risco de mercado permanece em destaque, especialmente devido aos desenvolvimentos no
cenario fiscal e suas consequéncias, dados de inflagéo e as dire¢des esperadas da taxa SELIC,
gue apontam para novas reducdes, conforme boletim focus, entretanto os temores da inflagdo
seguem no radar.

Em respeito ao risco de liquidez e insolvéncia, o instituto est4 seguro nesse aspecto.
Isso se deve ao baixo risco associado, pois ndo temos necessidade de resgates para cumprir
nossas obrigacdes, além de possuirmos parcela suficiente em aplicagbes de curto prazo com
rendimento diarios, cerca de 10% em CDI. Essa alocagéo permite que o instituto assegure suas
obrigacdes por um periodo extenso, sem prejuizos ou resgates de fundos com valores negativos.
Vale ressaltar que cerca de 40% dos recursos estdo investidos em ativos fechados,
proporcionando uma rentabilidade perene acima da meta. A manutencdo do controle sobre a
porcentagem de recursos com resgates disponiveis em ativos de diferentes graus de risco
assegura a presenca de um caixa robusto, capaz de enfrentar eventuais atrasos nos repasses
mensais.

Quanto ao risco de crédito, o instituto mantém sua estabilidade nesse aspecto. Isso se
deve a estratégia de investir em instituicdes de alto calibre, que ostentam as melhores avaliagbes

de rating de gestéo.

4.Avaliacao de Aderéncia a Politica
de Investimentos

O Comité de Investimentos avalia constantemente a aderéncia de seus investimentos e sua
politica, garantindo a execucdo da estratégia de investimentos e respeitando os limites
estabelecidos pela legislacao vigente.

No més néo registramos desenquadramentos.
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4.1 Renda Fixa

POLITICA DE INVESTIMENTO

RENDA FIXA RESOLUCAD(%) CARTEIRA (R$) (%) Inferior(%%) Alvo(%%) Superlor(%)

Titules Tesouro Macional - SELIC - 7, | "a" 100% R$ 31.776.625,41 27.80% 15,00% 25,00% 60,00%

FI Renda Fixa Referenciado 100% titulos TN - 7. 1 "b" 100% R% 46.540.427 .35 40.71% 15,00% 40,00% 60,00%

Fl em indices de Renda Fixa 100% titulos TN - 7, 1 "¢" 100% Rs 0,00 0.00% 0,00% 0,00% 0.00%

Operacdes Compromissadas - 7, Il 5% Rs 0,00 0.00% 0,00% 0,00% 0,00%

FI Renda Fixa - 7, lll "a" 60% R$ 12.380.022,51 10.83% 0.00% 10,00% 70,00%

FI de indices Renda Fixa - 7, lll "b" 60% Rs 0,00 0.00% 0,00% 0,00% 0,00%

Ativos Bancérios - 7, IV 20% RS 0,00 0.00% 0,00% 0,00% 0,00%

Fl Direitos Creditérios (FIDC) - sénior - 7, V "a" 5% RS 0,00 0.00% 0,00% 0,00% 0,00%

Fl Renda Fixa "Crédito Privado” - 7, V "b" 5% Rs 0,00 0.00% 0,00% 0,00% 0,00%

FI Debéntures - 7, ¥ "c" 5% RS 0,00 0.00% 0,00% 0,00% 0,00%

Total Renda Fixa R$ 90.697.075,27 79,34%

4.2 Renda Variavel, Exterior

RENDA VARIAVEL RESOLUCAO(%) CARTEIRA (RS) (%) FOLITICA DE INVESTIMENTO
Inferior(%:) Alvo(%) Superior(%:)

Fl Agdes - B, | 30% RS$ 14.113.315,99 12.35% 5,00% 15,00% 20,00%

FI de Indices Acdes - 8, Il 30% R% 0,00 0.00% 0,00% 0,00% 0,00%

Total Renda Variavel R% 14.113.315,99 12,35%

INVESTIMENTOS NO EXTERIOR RESOLUCAO(%) CARTEIRA (R$) (%) POLITICA DE INVESTIMENTO
Inferior(%:) Alvo(%) Superior(%)

Fl Renda Fixa - Divida Externa - 9, | 10% R% 0,00 0.00% 0,00% 0,00% 0,00%

FlI Investimento no Exterior - 9, 1l 10% R$ 0,00 0.00% 0,00% 0,00% 5,00%

Fl Acbes - BDR Nivel | - 9, Il 10% R$ 3.667.425,B7 3.21% 0,00% 5,00% 10,00%

Total Investimentos no Exterior R% 3.667.425,87 3,21%

4.3 Fundos Estruturados

FUNDOS ESTRUTURADOS RESOLUCAO(%) CARTEIRA (R%) (%) Inferl::{r]{:':::-ICA :E;?%:'_IESTI;Ep'L:Er(%I

Fl Multimercado - aberto - 10, | 10% R$ 5.833.856,B9 5.10% 0,00% 5.00% 10,00%

Fl em Participagdes - 10, Il 5% R4 0,00 0.00% 0,00% 0,00% 0,00%

Fl "Acdes - Mercado de Acesso" - 10, Il 5% R% 0,00 0.00% 0,00% 0,00% 0,00%

Total Fundos Estruturados R$ 5.833.856,B9 5,10%

Avaliando a aderéncia das aplicagbes a nossa politica de investimentos,
constatamos o seguinte:

Art. 7° |1 “a”: Cerca de 28% dos recursos do instituto estdo alocados nesse segmento,
gerando retornos garantidos, consistentes, perenes e acima de nossa meta de rentabilidade
IPCA + 5,02. Os investimentos neste segmento estdo bastante proximos a seu alvo. O Comité
teve o cuidado de deixar os limites inferior e superior bastante flexiveis, tendo em vista que, em
caso de instabilidade econdmica, ha possibilidade de prémios superiores a nossa meta de
rentabilidade nestes investimentos.

Art. 7° 1 “b”: Neste artigo temos fundos atrelados a titulos publicos federais, estando sua
aplicagdo atual alinhada com o alvo definido na politica de investimentos. O Comité avalia que,
em caso da inflagdo se manter controlada e a curva de juros apresentar fechamento, podera
aumentar a exposicao neste segmento, capturando prémios de ativos marcados a mercado que
se beneficiem desta movimentagc&o, como IMA-B e IRF-M.

Art. 7° 1lIl “a@”: Neste segmento temos fundos vinculados ao CDI, que ainda estdo
bastante atrativos, uma vez que, matematicamente, estdo trazendo resultados bem proximos a

meta de rentabilidade e com baixa volatilidade. Diante volatilidade do mercado interno e externo
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o Comité tem mantido sua estratégia de manter cerca de 10% de seus recursos alocados, que
servem tanto como reserva de oportunidades, para investir em momentos pontuais do mercado,
como para proteger a carteira em caso de oscilacdo no mercado financeiro. Além de trazer
seguranca ao instituto, estes fundos possuem liquidez em D+0 e rentabilidade diéria, sendo vitais
para manter o PREVINA em caso de atrasos nos repasses previdenciarios.

Art. 8°1: Aforte queda da bolsa em 2022 fez com que nossa exposicao neste artigo fosse
diminuida de forma orgénica, sem novos aportes devido ao alto risco, 0 Comité optou por diminuir
a exposicao estratégica neste segmento, deixando os limites inferior e superior abertos, sendo
o inferior em caso de queda na bolsa e o superior no caso de uma retomada da economia, que
poderia fazer com que a bolsa disparasse em alta. Muito embora o grupo ndo demonstre
intencdo de aumentar exposicdo no segmento, foi realizada uma realocacdo de ativos para
equalizar o segmento de renda varidvel, diversificando nossas posices que estavam
concentradas na estratégia valor.

Art. 9° lll: O segmento investimento no exterior é utilizado por nossa gestdo visando
descorrelacionar nossa carteira do risco Brasil, originalmente a exposi¢éo planejada segue de
5%, o comité de investimentos aguarda oportunidades de queda do doélar para fazer novos
aportes em nosso fundo BDR, sem hedge cambial.

Art. 10° I: O Comité definiu e esta alinhado ao alvo de 5% para aplicacdes neste
segmento, que pode trazer op¢des interessantes tanto para a protecéo da carteira, quanto ativos
gue possam pagar um bom prémio em estratégias diferentes, com uma boa relacao risco x
retorno.

O objetivo deste estudo é dar clareza as movimentacdes realizadas dentro da carteira do
PREVINA, que sdo sempre em linha com o definido em nossa politica de investimentos, insta
salientar que todos os segmentos estdo devidamente enquadrados. Buscamos demonstrar a

diferenca do que foi definido como alvo em nossa politica de investimentos e os valores atuais.
5.Recursos com prazo para resgate.

Considerando sua natureza de longo prazo e estratégia de investimentos, o PREVINA
possui investimentos com prazo de resgate, ou seja, os valores ficam imobilizados até
determinada data em que os valores retornardo para a conta. Estes investimentos visam garantir
um retorno constante e previsivel aos recursos. Desta forma o Comité de Investimentos avalia
constantemente a carteira do instituto e, em caso de retornos garantidos acima de nossa meta
atuarial, realiza a efetivacao da aplicagéo.

Para realizar este tipo de aplicacdo, o Comité de Investimento segue regras
previamente definidas como por exemplo: considera o estudo de ALM, o atestado emitido pelo
atuario em que avalia o passivo do Instituto garantindo que 0s recursos nao seréo necessarios

antes do prazo para resgate, elabora um atestado de compatibilidade assinado pelo Gestor do
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RPPS ratificando a analise do atuario, avalia a compatibilidade com a estratégia da Politica de
Investimentos e pondera sobre as taxas de aquisicdo para garantir no minimo a meta atuarial.
Todos os detalhes dessa operacgéao estao definidos no manual e fluxograma da compra de Titulos
Publicos Federais, devidamente aprovado pelo Conselho Curador e publicado no Diario Oficial

do Municipio, para ter acesso ao manual acesse: https://www.previna.ms.gov.br/pagina/titulos-

publicos-federais.

Atualmente estes investimentos representam 40% do Patriménio Liquido do PREVINA,

detalhados da seguinte forma:

INVESTIMENTOS Possuimos 40% dos
recursos com os
F E C HADO§B - VENCIMENTO 08/2024 SegUintes prOZOS de
5% resgate:

~BB VERTICE 2024

2%
BB Previd XXI - VENCIMENTO
08/2024
A%

—

NTN-8 - VENCIMENTO 05/2025
5%

__NTN-B - VENCIMENTO 08/2026
3%

~————_ BB VERTICE 2027

INVESTIMENTOS ABERTOS _~~ ~
% “_ NTN-B - VENCIMENTO 08/2040
4%

42
N

\\ NTN-B - VENCIMENTO 05/2035
4%

\
\'-_ NTN-B - VENCIMENTO 05/2045
4%

Nossos investimentos fechados estdo rendendo média estes investimentos estdo rendendo IPCA +
6,07%, valor 20,96% acima de nossa meta de rentabilidade 2023 (IPCA + 5,02%)

Nossos investimentos com prazo de resgate podem ser acompanhados através de nosso

site, no link: https://www.previna.ms.gov.br/pagina/investimentos-fechados

6. Motivacao da Decisao de
Aplicacoes do Més

O Comité de Investimentos soma todos os recursos disponiveis no més (repasses do ente,
compensacgdo previdencidria, pagamento de cupons etc) e realiza um amplo estudo dos

resultados da carteira, mercado financeiro, politica de investimentos e perspectiva econémica
para definir a melhor forma de aplicar estes recursos.

No més de outubro, referente aos valores destinados ao aporte para cobertura do
déficit atuarial o Comité contou com o valor estimado de R$ R$ 535 mil (sendo o valor mensal
de R$ 353.630,83 e o pagamento de cupom do fundo BB Vértice 2027 no valor de R$
181.402,39), e no segmento previdenciario o valor estimado e aproximadamente R$ 2 milhdes,

valor oriundo do restante do repasse do ente (ap0s transferéncia da taxa de administragéo e
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pagamento dos beneficios), compensacao previdenciaria e pagamento de cupons dos titulos

com vencimentos em 2025, 2035 e 2045 (R$ 405 mil), conforme detalhado na tabela abaixo.

| Folha de Beneficios de Novembro 2023
Camara Municipal 37.852,35 Aposentadoria Mensal 911.867,73
\Prefeitura 349.739,26 Pensdo Mensal 73.716,42
Assisténcia Social CRAS 1.245,11
Assisténcia Social CREAS 1.131,91 TOTAL 985.584,15
Fundo Municipal de Saude 408.570,24 Obs.: Valores baseados na folha de outubro de 2023
FUNDEB 606.321,37
TRT —Servidores Cedidos 3.001,19 Arrecadagdo Taxa de Administragdo
Bataypord - Cedidos 671,04 3% BC ATIVOS PREFEITURA 132.078,05
|Aporte - Lei N2 1.719/2023 353.630,83 3% BC ATIVOS CAMARA 3.657,25
‘ TOTAL 135.735,30

COMPENSACAO PREVIDENCIARIA

set/23| 1.327.094,18 Valor a Ser Aplicado
TOTAL 2.554.684,69
CUPOM BB VERTICE 27 181.402,39 APLICAR NO PREVIDENCIARIO 2.201.053,86

CUPOM NTNB 25 167.868,61
CUPOM NTNB 35 118.430,38
CUPOM NTNB 45 119.045,28

O comité, conforme consta em ata n° 034/2023, para o valor do segmento
previdenciario, decidiu pela aplicagdo no fundo BB IRF-M 1 TP FIC RF PREVID (CNPJ
11.328.882/0001-35), diante das incertezas existentes no cenario econémico, tanto internas
guanto externas, a alocacdo em IRF-M 1 visa manter a carteira conservadora, em meio a um
cenario de volatilidade. Considerando que o PREVINA possui cerca de 5,15% do patriménio
alocado em IRF-M 1, aumentar essa exposi¢ao se torna viavel.

Para o valor do segmento aporte para a cobertura do déficit, foi aprovada a
aplicagdo no fundo BB INSTITUCIONAL (CNPJ 02.296.928/0001-90), a aplicagdo em renda fixa
atrelada em CDI visa proteger o recurso das oscilacoes fortes que vem ocorrendo no mercado.
Estes valores sdo referentes ao aporte para a cobertura do déficit atuarial, que dispensa
tratamento diferenciado nos termos da Portaria MTP 1.467/22, sendo aplicados em um horizonte
minimo de 5 anos.

Obs.: Os valores acima séo estimados, sendo concretizados no ato da movimentacao,

podendo ser devidamente acompanhados em nossas APR’s, através de nosso portal, acesse

clicando aqui.
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/.Motivacao da Decisao de
Resgates do Més

O Comité de Investimentos acompanha a carteira do PREVINA continuamente, propondo
resgate de recursos em caso de volatilidade atipica do mercado, protegendo os recursos, ou
em necessidade para o pagamento de despesas informadas pela Diretoria Executiva.

No més houve o resgate, conforme definido em Ata do Comité n° 026, de 21 de
setembro de 2023, onde foi discutido e acordado a solicitacdo do resgate de R$ 5.000.000,00
do fundo CAIXA EXPERT VINCI VALOR RPPS FIC ACOES - CNPJ: 14.507.699/0001-95,
objetivando redistribuir e equilibrar a carteira de renda variavel entre as estratégias de Acbes
Valor, Dividendos, Small Caps e Acdes Livres.

Apos andlise e discussdes entre os membros do comité de varios fundos para aplicacdo
gue estivessem de acordo com a estratégia estabelecida pelo comité, e apds parecer da
consultoria de investimentos, Lema, sobre os fundos previamente selecionados, conforme
consta na Ata n° 031, de 26 de outubro de 2023, foram escolhidos cinco fundos para receberem
o recurso, AZ QUEST BAYES SISTEMATICO ACOES (37.569.846/0001-57), CAIXA BRASIL
ACOES LIVRE QUANTITATIVO FIC ACOES (30.068.169/0001-44), AZ QUEST SMALL MID
CAPS INSTITUCIONAL FIC FIA (34.791.108/0001-61), SANTANDER ACOES DIVIDENDOS
FIC FI (13.455.174/0001-90) e BB DIVIDENDOS MIDCAPS FIC ACOES (14.213.331/0001-14),
sendo que os quatro primeiros fundos o instituto ir4 aplicar pela primeira vez, assim foi
necessario realizar o credenciamento tanto dos fundos como dos administradores, gestores e
distribuidores dos respectivos fundos.

Portanto, foi realizado pelo comité o credenciamento das instituicées, no dia 07 de
novembro de 2023 (Ata n°® 033/2023), e aprovado por Resolucdo do Conselho Curador n° 099
de 08 de novembro de 2023, o credenciamento foi realizado conforme estabelecido na
legislacéo, e os documentos e termos foram apensados no processo administrativo n® 080/2023,
podendo  também ser consultados no site do PREVINA pelo link:
https://www.previna.ms.gov.br/pagina/credenciamento-de-instituicoes-financeiras

Como o fundo CAIXA EXPERT VINCI VALOR RPPS FIC ACOES possuia 0 prazo para

resgate em D+23, o resgate foi solicitado no dia 02 (dois) de outubro, a cotiza¢éo dos valores

ocorreu no dia 08 (oito) de novembro, sendo efetivado o regaste do investimento no dia 10
(dez) de novembro de 2023, por conseguinte, realizadas as aplicacbes nos fundos

selecionados.

*Obs.1.: Excetuados o0s resgates necessarios para o pagamento da folha de beneficios

(aposentadorias e pensdes) e obrigacdes decorrentes.
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*Obs.2.: Excetuados também os resgates necessarios para o pagamento das despesas
administrativas do més.

*Obs.3.: Os resgates mencionados para as despesas obrigatorias séo feitos do fundo:
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA - CJPJ: 14.508.643/0001-55. O Fundo
possui rendimentos atrelados ao CDI, baixissima volatilidade e resgate automatico, desta forma,
é utilizado como aplicagéo transitéria, ou seja, 0s recursos correntes repassados pelo ente ficam
aplicados nele até a decisdo de investimentos pagamento das obrigacdes mencionadas nas
observacdes 1 e 2. Estes resgates podem ser acompanhados pelas “APR’s” — disponiveis em

Nosso site.

8.Motivacao da Decisao de
Realocacoes do Més

O Comité de Investimentos acompanha a carteira do PREVINA continuamente, propondo
realocacdo dos recursos aplicados, em caso de enxergar boas oportunidades ou para proteger
os recursos em momentos de alta volatilidade, “girando” a carteira de forma a aproveitar os
melhores segmentos do mercado em cada momento, dentro da estratégia tracada por nossa
Politica de Investimentos.

As realocagdes ocorridas no més, visaram otimizar a carteira de renda variavel do
PREVINA, o Comité de Investimentos apds estudos e analises das possibilidades do mercado,
e da recomendacao de fundos analisados pela consultoria, conforme registrado em ata n° 031,
o Comité estabeleceu parametros para realocacdo de recursos nos fundos relacionados no
segmento de renda variavel, em porcentagens para equalizar as estratégias de SMALL CAPS,
Acbes Livres e Dividendos, diversificar a carteira com essas opc¢des pode ser uma abordagem
equilibrada para o PREVINA.

Diante ao exposto o valor de R$ 5 milhfes resgatados, teve as aplicacdes nos fundos
devidamente analisados e credenciados da seguinte forma:

e R$2.500.000,00 em Estratégia Livre, nos fundos:

o AZ QUEST BAYES SISTEMATICO A(;OES Fl A(;()ES -
37.569.846/0001/57 no valor de R$ 1.250.000,00 e

o CAIXA BRASIL AC;C)ES LIVRES QUANTITATIVO FIC AC;()ES -
30.068.169/0001-44 no valor de R$ 1.250.000,00.

e R$650.000,00 em estratégia Small Caps no fundo

o AZ QUEST SMALL MID CAPS INSTITUCIONAL FIC A(;OES -
34.791.108/0001-61.

e R$ 1.850.000,00 em estratégia Dividendos, nos fundos:
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o SANTANDER DIVIDENDOS FIC ACOES - 13.455.174/0001-90 no valor de
R$ 1.100.000,00 e

o BB DIVIDENDOS MIDCAPS FIC ACOES - 14.213.331/0001-14 no valor de
R$ 750.000,00.

Ressaltamos que a movimentacdo é para diversificacdo da carteira do RPPS, nao
houve aumento da alocacdo em ac¢des. A movimentacao segue a Politica de Investimentos que
determina 20% em fundos enquadrados no Artigo 8°, Inciso |, da Resolugdo CMN n° 4.963/2021.
Atualmente, o PREVINA possui 12,35% de seu patrimonio alocado nesse segmento.

O9.Analise e Aprovacao

O Comité de Investimentos é uma instancia técnica de consulta dentro da estrutura do
PREVINA, assim nossos atos devem ser aprovados pelas instancias de deliberacdo e
fiscalizagdo.
Este relatorio foi enviado para andlise de nossos 0Orgdos de deliberagdo e
fiscalizac&o, sendo APROVADO:
e Pelo Conselho Curador em sua reunido do dia 06/12/2023 e registrado em
sua Ata de n° 045/2023.
e Pelo Conselho Fiscal em sua reunido do dia 14/12/2023 e registrado em sua
Ata de n°039/2023.
Para mais detalhes, acesse o conteldo das atas na integra em nosso site, através do

link: https://www.previna.ms.gov.br/estrutura-administrativa-atas.

10. Acompanhamento

Convidamos vocé para acompanhar nossos investimentos através de nosso portal,

acesse: www.previna.ms.gov.br menu “Investimentos”.
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Dashboard - Outubro/2023

Patrimoénio Rentabilidade Meta Gap VaR

R$ 114.311.739,87 Més Acum. Més
-0,28%  8,33% 0,65%  8,07% -0,93%  0,26%

Acum. Més Acum. 0,38%

Evolucao do Patriménio

R% 101.384.310,19 ][ A% 101.949.117 95][R$ 103.496.191 51][ RS 105.358.971,51 " R% 107.622.037.62 ][H$ 110.196.641,59 ][ R$ 112.326.621 ll] R% 112.960.643.04 (| RS 113.9158.078,20 || R% 114.311.735,87

Julj2023 Ago/2023 Setf2023 out/2023

Jan/2023 Fevf2023 Mar/2023 Abrf2023 Maif2023 Junf2023

Comparativo (Rentabilidades | Metas)

-0,08% | 0,64% 0,18%]0.67%

2.05% 1,27%|0,53%

1,08%]1.02% 1.50% |0.64%

0,85%]1.12

.
L
I

1,70% |0,94% -0,20%|1.25%

lan/2023 Fev/2023 Marf2023 Abrf2023 Maif2023 Junf2023 Julf2023 Ago/2023 Setf2023 Out/2023

unoapp.com.br

As informacdes deste relatério foram obtidas a partir de fontes publicas ou privadas consideradas confidveis, cuja responsabilidade pela correcéo e veracidade nao é assumida pela LEMA, pelo titular desta marca ou por qualquer das empresas de seu grupo
empresarial. As informagdes disponiveis, ndo devem ser entendidas como colocacao, distribuicdo ou oferta de fundo de investimento ou qualquer outro valor mobilidrio. Fundos de investimento ndo contam com a garantia do Administrador do fundo, Gestor da
carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. Rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura. As estratégias com derivativos, utilizadas como parte da politica de investimento de
fundos de investimento, podem resultar em significativas perdas para seus cotistas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigacdo do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa
do prospecto e regulamento do fundo de investimento ao aplicar seus recursos. Para avaliacéo da performance de um fundo de investimento, é recomendavel a andlise de, no minimo, 12 (doze) meses. Os valores exibidos estédo em Real (BRL). Para os calculos foram

utilizadas observagdes Diarias.



ATIVO

CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FI RF
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TP...

CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FI RF

BB PREVID RF TP VERTICE 2027...

BB IMA-B 5 FIC RF PREVID...

BB TiTULOS PUBLICOS XXI FI RENDA...

BB IRF-M 1 TP FIC RF...

BB IMA-B TP FI RF

BB TiTULOS PUBLICOS VERTICE 2024 Fl...

CAIXA BRASIL IRF-M TP FI RF...

CAIXA BRASIL FI RF REF DI...

BB FLUXO FIC RF PREVID

BB INSTITUCIONAL FI RF

CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI ACOES

CAIXA EXPERT VINCI VALOR RPPS FIC...

BB FATORIAL FIC ACOES

BB ACOES DIVIDENDOS MIDCAPS FIC FIA

BB ACOES VALOR FIC ACOES PREVID

CAIXA INSTITUCIONAL BDR NIiVEL | Fl...

CAIXA ALOCACAO MACRO FIC MULTIMERCADO LP

CAIXA BRASIL ESTRATEGIA LIVRE FIC MULTIMERCADO...

BRADESCO S&P 500 MAIS FI MULTIMERCADO

SALDO

R$ 214.742,15
R$ 3.615.272,86
R$ 9.231.037,57
R$ 6.468.994,40
R$ 3.640.606,42
R$ 4.242.316,91
R$ 5.890.201,54
R$ 3.808.191,15
R$ 3.045.500,45
R$ 6.383.563,90

R$ 10.477.333,85

R$ 1.321.593,03
R$ 581.095,63
R$ 544.372,88

R$ 8.426.924,03

R$ 1.154.803,49
R$ 330.579,12

R$ 3.656.636,47

R$ 3.667.425,87

R$ 2.256.144,42

R$ 1.037.617,39

R$ 2.540.095,08

CARTEIRA(%)

0.19%
3.16%
8.08%
5.66%
3.18%
3.71%
5.15%
3.33%
2.66%
5.58%
9.17%
1.16%
0.51%
0.48%
7.37%
1.01%
0.29%
3.20%
3.21%
1.97%
0.91%
2.22%

RESG.

D+0
D+0
D+0

D+1000

D+1

D+360

D+0
D+1
D+0
D+0
D+0
D+0
D+0
D+3
D+23
D+3
D+3
D+32
D+3
D+3
D+15
D+1

4.963

7,1"b"
7,1"b"
7,1"b"
7,1"b"
7,1"b"
7,1"b"
7,1"b"
7,1"b"
7,1"b"
7,1"b"
7, 11 "a"
7, 111 "a"
7, 11 "a"
8, |
8, |
8, |
8, |
8, |
9, Il
10, I
10, I
10, I

Carteira - Outubro/2023

RETORNO (R$)

R$ 6.864,12
R$ -10.577,99
R$ 23.630,61
R$ -68.065,79
R$ -11.833,33
R$ 18.416,37
R$ 52.041,43
R$ -25.837,91
R$ 13.461,63
R$ 22.049,03

R$ 105.477,29
R$ 11.570,54

R$ 3.871,70

R$ -43.804,55
R$ -344.948,42
R$ -34.522,94
R$ -22.160,22
R$ -144.190,33
R$ -52.040,99

R$ -9.218,83

R$ -3.761,80
R$ -47.125,71

(%)
0,46%
-0,29%
0,26%
-1,04%
-0,32%
0,44%
0,89%
-0,67%
0,44%
0,35%
1,02%
0,83%
0,67%
-7,45%
-3,93%
-2,90%
-6,28%
-3,79%
-1,40%
-0,41%
-0,36%
-1,82%
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Carteira - Outubro/2023

TITULOS PUBLICOS R$ 31.776.625,41 27,80% - 7,1"a" R$ 235.934,81 0,75%
Total investimentos R$ 114.311.674,02 100.00% R$ -324.771,28 -0,28%
Disponibilidade R$ 65,85 - - -
Total patrimdnio R$ 114.311.739,87 100.00% -
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Distribuicdao - Outubro/2023

CLASSE PERCENTUAL VALOR LEG.

Renda Fixa 79,34% R$ 90.697.075,27
Renda Variavel 12,35% R$ 14.113.315,99
Estruturados 5,10% R$ 5.833.856,89
Exterior 3,21% R$ 3.667.425,87
Total 100,00% R$ 114.311.674,02

ENQUADRAMENTO PERCENTUAL VALOR LEG.

Artigo 79, Inciso I, Alinea " b " 40,71% R$ 46.540.427,35 0
Artigo 79, Inciso I, Alinea " a " 27,80% R$ 31.776.625,41

Artigo 82, Inciso | 12,35% R$ 14.113.315,99 D
Artigo 72, Inciso lll, Alinea " a " 10,83% R$ 12.380.022,51 D
Artigo 109, Inciso | 5,10% R$ 5.833.856,89 D
Artigo 99, Inciso Il 3,21% R$ 3.667.425,87 W
Total 100,00% R$ 114.311.674,02

X

As informacdes deste relatério foram obtidas a partir de fontes publicas ou privadas consideradas confidveis, cuja responsabilidade pela correcéo e veracidade nao é assumida pela LEMA, pelo titular desta marca ou por qualquer das empresas de seu grupo
empresarial. As informagdes disponiveis, ndo devem ser entendidas como colocacao, distribuicdo ou oferta de fundo de investimento ou qualquer outro valor mobilidrio. Fundos de investimento ndo contam com a garantia do Administrador do fundo, Gestor da
carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. Rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura. As estratégias com derivativos, utilizadas como parte da politica de investimento de
fundos de investimento, podem resultar em significativas perdas para seus cotistas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigacdo do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa
do prospecto e regulamento do fundo de investimento ao aplicar seus recursos. Para avaliacéo da performance de um fundo de investimento, é recomendavel a andlise de, no minimo, 12 (doze) meses. Os valores exibidos estédo em Real (BRL). Para os calculos foram

utilizadas observagdes Diarias.
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Distribuicdao - Outubro/2023

GESTOR PERCENTUAL VALOR LEG.

CAIXA DISTRIBUIDORA 40,11% R$ 45.854.434,92 [0
BB GESTAO 29,87% R$ 34.140.518,61 (N
TITULOS 27,80% R$ 31.776.625,41 0
BRAM - BRADESCO 2,22% R$ 2.540.095,08 D
Total 100,00% R$ 114.311.674,02

ADMINISTRADOR PERCENTUAL VALOR LEG.

CAIXA ECONOMICA 40,11% R$ 45.854.434,92
BB GESTAO 29,87% R$ 34.140.518,61
TITULOS 27,80% R$ 31.776.625,41

BANCO BRADESCO 2,22% R$ 2.540.095,08
Total 100,00% R$ 114.311.674,02
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As informacdes deste relatério foram obtidas a partir de fontes publicas ou privadas consideradas confidveis, cuja responsabilidade pela correcéo e veracidade nao é assumida pela LEMA, pelo titular desta marca ou por qualquer das empresas de seu grupo
empresarial. As informagdes disponiveis, ndo devem ser entendidas como colocacao, distribuicdo ou oferta de fundo de investimento ou qualquer outro valor mobilidrio. Fundos de investimento ndo contam com a garantia do Administrador do fundo, Gestor da
carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. Rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura. As estratégias com derivativos, utilizadas como parte da politica de investimento de
fundos de investimento, podem resultar em significativas perdas para seus cotistas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigacdo do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa
do prospecto e regulamento do fundo de investimento ao aplicar seus recursos. Para avaliacéo da performance de um fundo de investimento, é recomendavel a andlise de, no minimo, 12 (doze) meses. Os valores exibidos estédo em Real (BRL). Para os calculos foram

utilizadas observagdes Diarias.



Distribuicdao - Outubro/2023

BENCHMARK PERCENTUAL VALOR LEG.

TITULOS 27,80% R$ 31.776.625,41
CDI 13,90% R$ 15.888.526,47
IBOVESPA 11,58% R$ 13.238.363,99
IMA-B 5 8,84% R$ 10.109.600,82
IMA Geral ex-C 8,08% R$ 9.231.037,57
IPCA 6,38% R$ 7.287.817,36
IRF-M 5,58% R$ 6.383.563,90
IRF-M 1 5,15% R$ 5.890.201,54
IMA-B 3,33% R$ 3.808.191,15
GLOBAL BDRX 3,21% R$ 3.667.425,87
IDKA IPCA 2A 3,16% R$ 3.615.272,86
S&P 500 2,22% R$ 2.540.095,08
SMLL 0,48% R$ 544.372,88
IDIV 0,29% R$ 330.579,12
Total 100,00% R$ 114.311.674,02

P
\ 4
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As informacdes deste relatério foram obtidas a partir de fontes publicas ou privadas consideradas confidveis, cuja responsabilidade pela correcéo e veracidade nao é assumida pela LEMA, pelo titular desta marca ou por qualquer das empresas de seu grupo
empresarial. As informagdes disponiveis, ndo devem ser entendidas como colocacao, distribuicdo ou oferta de fundo de investimento ou qualquer outro valor mobilidrio. Fundos de investimento ndo contam com a garantia do Administrador do fundo, Gestor da
carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. Rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura. As estratégias com derivativos, utilizadas como parte da politica de investimento de
fundos de investimento, podem resultar em significativas perdas para seus cotistas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigacdo do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa
do prospecto e regulamento do fundo de investimento ao aplicar seus recursos. Para avaliacéo da performance de um fundo de investimento, é recomendavel a andlise de, no minimo, 12 (doze) meses. Os valores exibidos estédo em Real (BRL). Para os calculos foram
utilizadas observagdes Diérias.



LIQUIDEZ PERCENTUAL VALOR

0 a 30 dias 59,63% R$ 68.167.100,83
Acima 2 anos 20,37% R$ 23.290.219,68
181 a 365 dias 11,67% R$ 13.340.275,10
1a2anos 5,12% R$ 5.857.441,94
31 a 180 dias 3,20% R$ 3.656.636,47

Total 100,00% R$ 114.311.674,02

LEG.

Distribuicdao - Outubro/2023
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As informacdes deste relatério foram obtidas a partir de fontes publicas ou privadas consideradas confidveis, cuja responsabilidade pela correcéo e veracidade nao é assumida pela LEMA, pelo titular desta marca ou por qualquer das empresas de seu grupo
empresarial. As informagdes disponiveis, ndo devem ser entendidas como colocacao, distribuicdo ou oferta de fundo de investimento ou qualquer outro valor mobilidrio. Fundos de investimento ndo contam com a garantia do Administrador do fundo, Gestor da
carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. Rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura. As estratégias com derivativos, utilizadas como parte da politica de investimento de
fundos de investimento, podem resultar em significativas perdas para seus cotistas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigacdo do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa
do prospecto e regulamento do fundo de investimento ao aplicar seus recursos. Para avaliacéo da performance de um fundo de investimento, é recomendavel a andlise de, no minimo, 12 (doze) meses. Os valores exibidos estédo em Real (BRL). Para os calculos foram

utilizadas observagdes Diarias.



RENDA FIXA

Titulos Tesouro Nacional - SELIC - 7, | "a"

Fl Renda Fixa Referenciado 100% titulos TN - 7, | "b"
FI em indices de Renda Fixa 100% titulos TN - 7, | "c"
Operacoes Compromissadas - 7, |l

Fl Renda Fixa - 7, lll "a"

FI de indices Renda Fixa - 7, Ill "b"

Ativos Bancérios - 7, IV

FI Direitos Creditérios (FIDC) - sénior - 7, V "a"

Fl Renda Fixa "Crédito Privado" - 7, V "b"

Fl Debéntures - 7, V "c"

Total Renda Fixa

RENDA VARIAVEL

FI Acbes - 8, |
FI de indices Acdes - 8, Il

Total Renda Variavel

INVESTIMENTOS NO EXTERIOR

FI Renda Fixa - Divida Externa - 9, |
Fl Investimento no Exterior - 9, Il
FI Acdes - BDR Nivel | - 9, lll

Total Investimentos no Exterior

RESOLUCAO(%)

100%
100%
100%
5%
60%
60%
20%
5%
5%
5%

RESOLUCAO(%)

30%
30%

RESOLUCAO(%)

10%
10%
10%

CARTEIRA (R$)

R$ 31.776.625,41
R$ 46.540.427,35
R$ 0,00
R$ 0,00
R$ 12.380.022,51
R$ 0,00
R$ 0,00
R$ 0,00
R$ 0,00
R$ 0,00
R$ 90.697.075,27

CARTEIRA (R$)

R$ 14.113.315,99
R$ 0,00
R$ 14.113.315,99

CARTEIRA (R$)

R$ 0,00
R$ 0,00
R$ 3.667.425,87
R$ 3.667.425,87

(%)

27.80%
40.71%
0.00%
0.00%
10.83%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
79,34%

(%)

12.35%
0.00%
12,35%

(%)

0.00%
0.00%
3.21%
3,21%

Enquadramentos 4.963 - Outubro/2023

POLITICA DE INVESTIMENTO

Inferior(%) Alvo(%) Superior(%)
15,00% 25,00% 60,00%
15,00% 40,00% 60,00%
0,00% 0,00% 0,00%
0,00% 0,00% 0,00%
0,00% 10,00% 70,00%
0,00% 0,00% 0,00%
0,00% 0,00% 0,00%
0,00% 0,00% 0,00%
0,00% 0,00% 0,00%
0,00% 0,00% 0,00%

POLITICA DE INVESTIMENTO

Inferior(%) Alvo(%) Superior(%)
5,00% 15,00% 20,00%
0,00% 0,00% 0,00%

POLITICA DE INVESTIMENTO

Inferior(%) Alvo(%) Superior(%)
0,00% 0,00% 0,00%
0,00% 0,00% 5,00%
0,00% 5,00% 10,00%
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Enquadramentos 4.963 - Outubro/2023

POLITICA DE INVESTIMENTO

FUNDOS ESTRUTURADOS RESOLUGCAO(%) CARTEIRA (R$) (%)
Inferior(%) Alvo(%) Superior(%)
FI Multimercado - aberto - 10, | 10% R$ 5.833.856,89 5.10% 0,00% 5,00% 10,00%
FI em Participacdes - 10, Il 5% R$ 0,00 0.00% 0,00% 0,00% 0,00%
Fl "AcOes - Mercado de Acesso" - 10, Il 5% R$ 0,00 0.00% 0,00% 0,00% 0,00%
Total Fundos Estruturados R$ 5.833.856,89 5,10%
FUNDOS IMOBILIARIOS RESOLUCAO(%) CARTEIRA (R$) (%) POLITICA DE INVESTIMENTO
Inferior(%) Alvo(%) Superior(%)
FI Imobiliario - 11 5% R$ 0,00 0.00% = = =
Total Fundos Imobiliarios R$ 0,00 0,00%
EMPRESTIMOS CONSIGNADOS RESOLUCAO(%) CARTEIRA (R$) (%) Inferior(%) Alvo(%) Superior(%)
Empréstimos Consignados - 12 5% R$ 0,00 0.00% = = =
Total Empréstimos Consignados R$ 0,00 0,00%
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PERIODO

SALDO ANTERIOR

SALDO FINAL

META

RENT.(R$)

Metas - Outubro/2023

RENT.(%) GAP

2023 IPCA + 5.02% a.a. ]

Janeiro
Fevereiro
Marco
Abril
Maio
Junho
Julho
Agosto
Setembro
Outubro
Total

R$ 100.088.766,34
R$ 101.384.310,19
R$ 101.949.117,98
R$ 103.496.191,51
R$ 105.358.971,51
R$ 107.622.037,62
R$ 110.196.641,59
R$ 112.326.621,11
R$ 112.960.643,04
R$ 113.918.078,20
R$ 113.918.078,20

R$ 101.384.310,19
R$ 101.949.117,98
R$ 103.496.191,51
R$ 105.358.971,51
R$ 107.622.037,62
R$ 110.196.641,59
R$ 112.326.621,11
R$ 112.960.643,04
R$ 113.918.078,20
R$ 114.311.739,87
R$ 114.311.739,87

0,94%
1,25%
1,12%
1,02%
0,64%
0,33%
0,53%
0,64%
0,67%
0,65%
8,07%

R$ 1.721.407,25
R$ -207.621,36
R$ 893.249,40

R$ 1.123.522,15

R$ 1.574.980,29

R$ 2.239.572,66

R$ 1.429.528,43

R$ -75.093,15
R$ 243.570,40
R$ -324.771,28

R$ 8.618.344,79

1,70% 0,76%
-0,20% -1,45%
0,85% -0,27%
1,08% 0,06%
1,50% 0,86%
2,05% 1,72%
1,27% 0,74%
-0,08% -0,71%
0,18% -0,49%
-0,28% -0,93%
8,33% 0,26%
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ATIVO

BB IRF-M 1 TP FIC RF...
BB FLUXO FIC RF PREVID

CAIXA BRASIL FI RF REF DI...

CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FI RF

CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FI RF

BB IMA-B 5 FIC RF PREVID...

CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TP...

CAIXA INSTITUCIONAL BDR NIiVEL | Fl...

CAIXA BRASIL IRF-M TP FI RF...

BB IMA-B TP FI RF

BB TP IPCA FI RF PREVID

CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI ACOES

CAIXA EXPERT VINCI VALOR RPPS FIC...

BB INSTITUCIONAL FI RF

CAIXA ALOCACAO MACRO FIC MULTIMERCADO LP
BB ACOES VALOR FIC ACOES PREVID

CAIXA BRASIL ESTRATEGIA LIVRE FIC MULTIMERCADO...

BB FATORIAL FIC ACOES

BRADESCO S&P 500 MAIS FI MULTIMERCADO
BB TiTULOS PUBLICOS XXI FI RENDA...

BB ACOES DIVIDENDOS MIDCAPS FIC FIA

CNP)

11.328.882/0001-35
13.077.415/0001-05
03.737.206/0001-97
14.508.643/0001-55
23.215.097/0001-55
03.543.447/0001-03
14.386.926/0001-71
17.502.937/0001-68
14.508.605/0001-00
07.442.078/0001-05
15.486.093/0001-83
15.154.220/0001-47
14.507.699/0001-95
02.296.928/0001-90
08.070.841/0001-87
29.258.294/0001-38
34.660.276/0001-18
07.882.792/0001-14
18.079.540/0001-78
44.345.590/0001-60
14.213.331/0001-14

Més (%)
0,89%
0,83%
1,02%
0,46%
0,26%
-0,32%
-0,29%
-1,40%
0,35%
-0,67%
-7,45%
-3,93%
0,67%
-0,41%
-3,79%
-0,36%
-2,90%
-1,82%
0,44%
-6,28%

Ano (%)
5,39%
9,50%
11,05%
5,88%
10,64%
8,40%
8,48%
14,17%
4,79%
1,61%
5,87%
-2,95%
1,34%
9,88%
7,92%
-1,85%
7,00%
1,40%
11,54%
9,29%
7,38%

Rentabilidade dos ativos - Outubro/2023

RENTABILIDADE

12 meses (%)24 meses (%)

Inicio (%)
5,39%
9,50%
11,05%
5,88%
10,64%
8,40%
8,48%
14,17%
4,79%
1,61%
5,87%
-2,95%
1,34%
9,88%
7,92%
-1,85%
7,00%
1,40%
11,54%
9,29%
7,38%
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Rentabilidade dos ativos - Outubro/2023

BB PREVID RF TP VERTICE 2027... 46.134.096/0001-81 -1,04% 8,94% - - 8,94%
BB TiTULOS PUBLICOS VERTICE 2024 Fl... 49.964.484/0001-88 0,44% 4,52% - - 4,52%
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TiTULO

NTN-B 2026

NTN-B 2035

NTN-B 2035

NTN-B 2045

NTN-B 2045

NTN-B 2040

NTN-B 2040

NTN-B 2025

NTN-B 2024

NTN-B 2025

R$ 30.659.106,45 R$ 31.776.625,41

VENC.

15/08/26

15/05/35

15/05/35

15/05/45

15/05/45

15/08/40

15/08/40

15/05/25

15/08/24

15/05/25

COMPRA QTD.

30/12/22

30/12/22

30/12/22

30/12/22

30/12/22

30/12/22

30/12/22

30/12/22

19/05/23

19/05/23

981

483

480

485

483

488

486

1122

2184

243

P.U.

COMPRA ATUAL

4.070,63

4.154,58

4.141,64

4.140,28

4.122,95

4.232,13

4.212,30

4.064,87

4.120,53

4.112,21

4.196,87

4.398,69

4.385,89

4.388,00

4.370,31

4.358,31

4.338,29

4.297,90

4.165,73

4.260,05

MARCACAO

CURVA
6,10%
CURVA
5,64%
CURVA
5,68%
CURVA
5,78%
CURVA
5,82%
CURVA
5,67%
CURVA
5,72%
CURVA
5,55%
CURVA
7,40%
CURVA
6,20%

VALOR COMPRA

R$ 3.993.285,86

R$ 2.006.663,87

R$ 1.987.987,48

R$ 2.008.037,15

R$ 1.991.383,35

R$ 2.065.277,38

R$ 2.047.178,74

R$ 4.560.783,16

R$ 8.999.242,59

R$ 999.266,89

Titulos Publicos - Outubro/2023

VALOR ATUAL

R$ 4.117.131,05

R$ 2.124.568,49

R$ 2.105.226,39

R$ 2.128.177,74

R$ 2.110.858,77

R$ 2.126.855,30

R$ 2.108.407,54

R$ 4.822.249,03

R$ 9.097.958,19

R$ 1.035.192,91

RETORNO

R$ 30.132,23 (0,74% )

R$ 14.786,25 ( 0,70% )

R$ 14.713,43 (0,70% )

R$ 15.046,10 ( 0,71% )

R$ 14.981,50 ( 0,71% )

R$ 14.851,37 ( 0,70% )

R$ 14.799,30 ( 0,71% )

R$ 33.219,84 ( 0,69% )

R$ 75.747,70 ( 0,84% )

R$ 7.657,09 ( 0,75% )
R$ 235.934,81 ( 0,75% )
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Risco - Mercado - Outubro/2023

RISCO DE MERCADO

FUNDO BENCHMARK BENT. (%) 1VARA(%) (252 D.U) A’VOL (%) 3ATREYN0R ‘qRAWDOWN A5SHARPE RES. 4963
MES 12M MES 12M MES 12M MES 12M MES 12M MES 12M
CARTEIRA =meta -0,28% 8,33% 0,50% 0,38% 1,44% 3,34% -0,61 3,91 4,34% 2,87% -3,19 -1,02
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FI RF CcDI 0,46 5,88 0,00% 0,03% 0,03% 0,27%  1.800,20 -30.081,21 0,00 0,00 -147,34 -79,74 7,1"p"
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TP... IDKA IPCA 2A -0,29 8,48 1,22% 3,96% 1,12% 2,30% -10,25 -66,97 0,29 0,29 -1,74 -1,78 7,1"p"
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FI RF IMA Geral ex-C 0,26 10,64 0,90% 2,47% 0,25% 1,95% -6,67 -38,97 0,00 0,00 -1,36 -0,95 7,1"b"
BB PREVID RF TP VERTICE 2027... IMA-B 5 -1,04 8,94 2,16% 6,66% 1,10% 3,29% -8,19 -38,55 1,04 1,44 -1,56 -1,18 7,1"p"
BB IMA-B 5 FIC RF PREVID... IMA-B 5 -0,32 8,40 1,41% 3,82% 0,75% 2,09% -8,17 -66,13 0,32 0,32 -1,54 -1,88 7,1"p"
BB TiTULOS PUBLICOS XXI FI RENDA... IPCA 0,44 9,29 0,50% 2,96% 1,15% 1,98% -20,75 -82,40 0,00 0,01 -1,83 -1,76 7,1"p"
BB IRF-M 1 TP FIC RE... IRF-M 1 0,89 5,39 0,11%  0,61%  0,03%  040%  -548  -34,39 0,00 0,00 -1,06 -0,75 7,1""
BB IMA-B TP FI RF IMA-B -0,67 1,61 2,99% 8,46% 0,51% 4,63% -3,74 -29,10 0,67 2,03 -0,92 -0,91 7,1"p"
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2024 Fl... IPCA 0,44 4,52 0,51% - 1,15% - -20,43 0,00 0,23 -1,80 7,1"b"
CAIXA BRASIL IRF-M TP FI RF... IRF-M 0,35 4,79 1,76% 5,48% 0,35% 2,83% -1,82 -6,39 0,00 0,00 -0,61 -0,20 7,1"p"
CAIXA BRASIL FI RF REF DI... CcDI 1,02 11,05 0,02% 0,11% 0,02% 0,40% 52,68 2.434,94 0,00 0,00 2,12 3,73 7,11 "a"
BB FLUXO FIC RF PREVID CcDI 0,83 9,50 0,01% 0,04% 0,01% 0,28% -3.230,17 -24.259,85 0,00 0,00 -15,07 -42,16 7,11 "a"
BB INSTITUCIONAL FI RF CcDI 0,67 9,88 0,02% 0,43% 0,04% 0,51% 19,16 -249,73 0,00 0,00 1,75 -1,69 7,11 "a"
CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI ACOES SMLL -7,45 -2,95 11,85%  39,97% 7.93% 24,65% -4,68 -27,05 7,45 16,62 -1,17 -1,27 8, I
CAIXA EXPERT VINCI VALOR RPPS FIC... IBOVESPA -3,93 1,34 7,52% 31,66% 6,94% 16,20% -3,28 -21,83 3,93 10,48 -1,08 -1,15 8,1
BB FATORIAL FIC AGOES IBOVESPA -2,90 1,40 6,78% 30,54% 5,84% 16,06% -2,61 -19,51 2,90 11,90 -0,95 -1,04 8, I
BB ACOES DIVIDENDOS MIDCAPS FIC FIA IDIV -6,28 7,38 8,54% 29,15% 10,38% 18,45% -5,82 -19,26 6,28 11,39 -1,40 -0,88 8,1
BB ACOES VALOR FIC AGOES PREVID IBOVESPA -3,79 -1,85 7,63% 30,39% 7,02% 15,07% -3,21 -21,86 3,79 10,49 -1,03 -1,16 8, I
CAIXA INSTITUCIONAL BDR NiVEL I FI... GLOBAL BDRX -1,40 14,17 7,47% 33,64% 3,77% 11,86% 147,90 -15,68 1,40 4,92 -0,53 0,23 9,11
CAIXA ALOCAGAO MACRO FIC MULTIMERCADO LP CDI -0,41 7,92 2,37% 7,24% 1,57% 3,26% -3,20 -29,33 0,41 0,41 -0,98 -1,30 10, |
CAIXA BRASIL ESTRATEGIA LIVRE FIC MULTIMERCADO... cDI -0,36 7,00 2,37% 6,51% 2,10% 3,00% -3,02 -32,79 0,36 0,91 -0,94 -1,54 10,1
BRADESCO S&P 500 MAIS FI MULTIMERCADO S&P 500 -1,82 11,54 6,89% 26,11% 4,72% 14,16% -5,43 -1,77 1,82 7,24 -0,67 -0,02 10, |

VaR 52 d.w): O Value at Risk é uma medida estatistica que indica a perda méaxima potencial de determinado
ativo ou determinada carteira em determinado periodo. Para o seu célculo, utiliza-se o retorno esperado, o
desvio padrao dos retornos didrios e determinado nivel de confianca probabilistica supondo uma distribuicao
normal. Seu resultado pode ser interpretado como, quanto mais alto for, mais arriscado é o ativo ou a
carteira. Dado o desempenho da Carteira nos Ultimos 12 meses, estima-se com 95% de confianca que, se
houver uma perda de um dia para o outro, o prejuizo maximo seré de 0,38%.

2Volatilidade: Volatilidade é uma varidvel que representa a intensidade e a frequéncia que acontecem as
movimentacdes do valor de um determinado ativo, dentro de um periodo. De uma forma mais simples,
podemos dizer que volatilidade é a forma de medir a variacdo do ativo. Assim sendo, uma Volatilidade alta
representa maior risco, visto que os precos do ativo tendem a se afastar mais de seu valor médio. Estima-se
gue os retornos diarios da Carteira, em média, se afastam em 3,34% do retorno didrio médio dos ultimos 12
meses.

3Treynor: Similar ao Sharpe, porém, utiliza o risco do mercado (Beta) no célculo em vez da volatilidade da
Carteira. A leitura é a mesma feita no sharpe, quanto maior seu valor, melhor performa o ativo ou a carteira.
Valores negativos indicam que a carteira teve rentabilidade menor do que a alcancada pelo mercado. Em 12
meses, cada 100 pontos de risco a que a Carteira se exp0s foram convertidos em uma rentabilidade 3,91
menor que a do mercado.

4DrawDown: Auxilia a determinar o risco de um investimento, indicando quao estavel é determinado ativo, ao
medir seu declinio desde o valor maximo alcancado pelo ativo, até o valor minimo atingido em determinado
periodo de tempo. Para determinar o percentual de queda, o Draw-Down é medido desde que a
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Risco - Mercado - Outubro/2023

desvalorizacdo comeca até se atingir um novo ponto de maximo, garantindo, dessa forma, que a minima da
série representa a maior queda ocorrida no periodo. Quanto mais negativo o nimero, maior a perda ocorrida
e, consequentemente, maior o risco do ativo. J& um Draw-Down igual a zero, indica que nao houve
desvalorizacao do ativo ao longo do periodo avaliado.

5Sharpe: Trata-se de um indicador de performance utilizado no mercado financeiro para avaliar a relacao
risco-retorno de um ativo através da diferenca entre o retorno do ativo e o ativo livre de risco, com o CDI
sendo comumente utilizado como proxy deste, dividido pela volatilidade. Portanto, quanto maior o indice de
Sharpe do ativo, melhor a sua performance. Em 12 meses, o indicador apontou que para cada 100 pontos de
risco a que a Carteira se exp0s, houve uma rentabilidade -1,02 menor que aquela realizada pelo CDI.
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RISCO DE DESENQUADRAMENTOS RES. CMN 4.963 E

CONFORMIDADE

FUNDO SALDO ART. 18 ART. 19 GESTOR ART. 20 ADMIN. ART. 21

CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FI RF R$ 214.742,15 0,19% 0,03% CAIXA ASSET 0,00004%  CAIXA DTVM 0,00003% 7,1"p"
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TP... R$ 3.615.272,86 3,16% 0,07% CAIXA ASSET 0,0007% CAIXA DTVM 0,00057% 7,1"p"
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FI RF R$ 9.231.037,57 8,08% 0,18% CAIXA ASSET 0,00178%  CAIXA DTVM 0,00146% 7,1"p"
BB PREVID RF TP VERTICE 2027... R$ 6.468.994,40 5,66% 0,65% BB ASSET 0,00041% BB ASSET 0,00041% 7,1"p"
BB IMA-B 5 FIC RF PREVID... R$ 3.640.606,42 3,18% 0,07% BB ASSET 0,00023% BB ASSET 0,00023% 7,1"p"
BB TITULOS PUBLICOS XXI FI RENDA... R$ 4.242.316,91 3,71% 0,12% BB ASSET 0,00027% BB ASSET 0,00027% 7,1"p"
BB IRF-M 1 TP FIC RF... R$ 5.890.201,54 5,15% 0,08% BB ASSET 0,00037% BB ASSET 0,00037% 7,1"p"
BB IMA-B TP FI RF R$ 3.808.191,15 3,33% 0,08% BB ASSET 0,00024% BB ASSET 0,00024% 7,1"p"
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2024 Fl... R$ 3.045.500,45 2,66% 0,12% BB ASSET 0,00019% BB ASSET 0,00019% 7,1"p"
CAIXA BRASIL IRF-M TP FI RF... R$ 6.383.563,90 5,58% 0,30% CAIXA ASSET 0,00123%  CAIXA DTVM 0,00101% 7,1"p"
CAIXA BRASIL FI RF REF DI... R$ 10.477.333,85 9,17% 0,07% CAIXA ASSET 0,00202%  CAIXA DTVM 0,00165% 7,11 a"
BB FLUXO FIC RF PREVID R$ 1.321.593,03 1,16% 0,04% BB ASSET 0,00008% BB ASSET 0,00008% 7,11 "a"
BB INSTITUCIONAL FI RF R$ 581.095,63 0,51% 0,03% BB ASSET 0,00004% BB ASSET 0,00004% 7,11 a"
CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI ACOES R$ 544.372,88 0,48% 0,09% CAIXA ASSET 0,00011%  CAIXA DTVM 0,00009% 8,1
CAIXA EXPERT VINCI VALOR RPPS FIC... R$ 8.426.924,03 7.37% 1,32% CAIXA ASSET 0,00163%  CAIXA DTVM 0,00133% 8,1
BB FATORIAL FIC AGOES R$ 1.154.803,49 1,01% 0,09% BB ASSET 0,00007% BB ASSET 0,00007% 8,1
BB ACOES DIVIDENDOS MIDCAPS FIC FIA R$ 330.579,12 0,29% 0,07% BB ASSET 0,00002% BB ASSET 0,00002% 8,1
BB ACOES VALOR FIC ACOES PREVID R$ 3.656.636,47 3,20% 0,48% BB ASSET 0,00023% BB ASSET 0,00023% 8,1
CAIXA INSTITUCIONAL BDR NIVEL | Fl... R$ 3.667.425,87 3,21% 0,19% CAIXA ASSET 0,00071%  CAIXA DTVM 0,00058% 9,1
CAIXA ALOCAGAO MACRO FIC MULTIMERCADO LP R$ 2.256.144,42 1,97% 0,16% CAIXA ASSET 0,00044%  CAIXA DTVM 0,00036% 10,1
CAIXA BRASIL ESTRATEGIA LIVRE FIC MULTIMERCADO... R$ 1.037.617,39 0,91% 0,43% CAIXA ASSET 0,0002% CAIXA DTVM 0,00016% 10,1
BRADESCO S&P 500 MAIS FI MULTIMERCADO R$ 2.540.095,08 2,22% 1,71% BRAM - BRADESCO ASSET 0,0004% BANCO BRADESCO 0,00045% 10,1
TITULOS PUBLICOS R$ 31.776.625,41 27,80% = = = = = 7,1"a"

Art. 18. As aplicacbes em cotas de um mesmo fundo de investimento nao podem, direta ou indiretamente,
exceder a 20% das aplicacbes dos recursos do RPPS, exceto em casos de fundos compostos exclusivamente
por titulos publicos.

Art. 19. O total das aplicagcdes dos RPPS em um mesmo fundo de investimento deverd representar, no
maximo, 15% do patrimonio liquido do fundo exceto em casos de fundos compostos exclusivamente por
titulos publicos.

Em caso de FIDCs, FI Renda Fixa “Crédito Privado” e Fl “Debéntures”, o limite é de 5% do patriménio liquido
do fundo.

Art. 20. O total das aplicagdes dos recursos do RPPS em fundos de investimento e carteiras administradas
nao pode exceder a 5% do volume total de recursos de terceiros gerido por um mesmo gestor ou por
gestoras ligadas ao seu respectivo grupo econdmico.

Art. 21. Os RPPS somente poderao aplicar recursos em cotas de fundos de investimento quando atendidas,
cumulativamente, as seguintes condicdes:

| - o administrador ou o gestor do fundo de investimento seja instituicao autorizada a funcionar pelo Banco
Central do Brasil obrigada a instituir comité de auditoria e comité de riscos;

Il - o administrador do fundo de investimento detenha, no maximo, 50% dos recursos sob sua administracao
oriundos de RPPS;
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lll - o gestor e o administrador do fundo de investimento tenham sido objeto de prévio credenciamento e
sejam considerados pelos responsdveis pela gestdo de recursos como de boa qualidade de gestdo e de
ambiente de controle de investimento.
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ADERENCIA AOS BENCHMARKS

FUNDO SALDO BENCHMARK RENTABILIDADE (%) RENT. VS BENCHMARKS (%)
MES 3M 6M 12M MES 3M 6M
BB IRF-M 1 TP FIC... R$ 5.890.201,54 IRF-M 1 0,89% 2,91% 5.39% ° 93,32% 95,96% 82,45%
BB FLUXO FIC RF PREVID R$ 1.321.593,03 cDI 0,83% 2,68% 5.67% - 83,29% 86,76% 87,28%
CAIXA BRASIL FI RF REF... R$ 10.477.333,85 cDI 1,02% 3.32% 6,86% ° 101,94% 107,40% 105,58%
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FI RF R$ 214.742,15 cDI 0,46% 1,70% 3,49% - 45,73% 54,95% 53,69%
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA Fl... R$ 9.231.037,57 IMA Geral ex-C 0,26% 1,30% 6,24% ° 83,66% 123,47% 107,89%
BB IMA-B 5 FIC RF... R$ 3.640.606,42 IMA-B 5 -0,32% 0,37% 2,99% - 104,09% 77,14% 98,32%
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A... R$ 3.615.272,86  IDKA IPCA 2A -0,29% 0,84% 3,19% ° 71,26% 117,83% 110,94%
CAIXA INSTITUCIONAL BDR NiVEL I... R$ 3.667.425,87 GLOBAL BDRX -1,40% -2,16% 5,96% - 89,41% 74,47% 84,92%
CAIXA BRASIL IRF-M TP Fl... R$ 6.383.563,90 IRF-M 0,35% 1,13% 4,79% ° 92,64% 87,43% 73,04%
BB IMA-B TP FI RF.. R$ 3.808.191,15 IMA-B -0,67% -2,23% 1,61% - 102,77% 111,28% 42,29%
CAIXA SMALL CAPS ATIVO Fl... R$ 544.372,88 SMLL -7,45% -16,62% 4,98% = 100,73% 99,68% 66,55%
CAIXA EXPERT VINCI VALOR RPPS... R$ 8.426.924,03 IBOVESPA -3,93% -8,80% 6,05% - 133,95% 131,67% 54,97%
BB INSTITUCIONAL FI RF R$ 581.095,63 cDI 0,67% 2,89% 6.22% ° 67,24% 93,58% 95,78%
CAIXA ALOCACAO MACRO FIC MULTIMERCADO...  R$ 2.256.144,42 cDI -0,41% -0,30% 4,88% - -40,79% -9,60% 75,19%
BB ACOES VALOR FIC ACOES... R$ 3.656.636,47 IBOVESPA -3,79% -9,15% 4,80% ° 129,22% 136,92% 43,60%
CAIXA BRASIL ESTRATEGIA LIVRE FIC... R$ 1.037.617,39 cDI -0,36% 0,08% 5.25% - -36,21% 2,51% 80,83%
BB FATORIAL FIC AGOES R$ 1.154.803,49 IBOVESPA -2,90% -6,64% 8,29% ° 98,88% 99,33% 75,34%
BRADESCO S&P 500 MAIS Fl... R$ 2.540.095,08 S&P 500 -1,82% -7.24% 0,78% - 82,87% 86,53% 43,19%
BB TITULOS PUBLICOS XXI Fl... R$ 4.242.316,91 IPCA 0,44% 2,46% 4,49% ° 181,67% 340,43% 452,57%
BB AGCOES DIVIDENDOS MIDCAPS FIC... R$ 330.579,12 DIV -6,28% -11,39% 5.29% - 198,95% 264,50% 53,89%
BB PREVID RF TP VERTICE... R$ 6.468.994,40 IMA-B 5 -1,04% -1,05% 2,26% ° 334,53% -220,27% 74,46%
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2024... R$ 3.045.500,45 IPCA 0,44% 2,48% 4,52% - 184,99% 343,95% 454,70%
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ADERENCIA A POLITICA DE INVESTIMENTOS

TIPO DE ATIVO CARTEIRA (R$) (%) LIM. 4.963 ESTRATEGIA DE ALOCACAO CONF?
INFERIOR (%) ALVO (%) SUPERIOR (%)
Renda Fixa
Titulos Tesouro Nacional - SELIC R$ 31.776.625,41 27,80% 100,00% 15,00% 25,00% 60,00% SIM
FI Renda Fixa Referenciado 100% titulos TN R$ 46.325.685,20 40,53% 100,00% 15,00% 40,00% 60,00% SIM
FI em indices de Renda Fixa 100% titulos TN R$ 0,00 0,00% 100,00% 0,00% 0,00% 0,00% SIM
Operacdes Compromissadas R$ 0,00  0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 0,00% SIM
Fl Renda Fixa R$ 12.594.764,66 11,02% 60,00% 0,00% 10,00% 70,00% SIM
FI de indices Renda Fixa R$ 0,00 0,00% 60,00% 0,00% 0,00% 0,00% SIM
Ativos Bancarios R$ 0,00 0,00% 20,00% 0,00% 0,00% 0,00% SIM
FI Direitos Creditérios (FIDC) - sénior R$ 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 0,00% SIM
Fl Renda Fixa "Crédito Privado" R$ 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 0,00% SIM
Fl Debéntures R$ 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 0,00% SIM
Desenquadrado R$ 0,00 0,00% 0,00% - - - SIM
Fl Acées R$ 14.113.315,99 12,35% 30,00% 5,00% 15,00% 20,00% SIM
FI de indices Acées R$ 0,00 0,00% 30,00% 0,00% 0,00% 0,00% SIM
Desenquadrado R$ 0,00 0,00% 0,00% - - - SIM
Fl Renda Fixa - Divida Externa R$ 0,00 0,00% 10,00% 0,00% 0,00% 0,00% SIM
Fl Investimento no Exterior R$ 0,00 0,00% 10,00% 0,00% 0,00% 5,00% SIM
Fl Acées - BDR Nivel | R$ 3.667.425,87 3.21% 10,00% 0,00% 5,00% 10,00% SIM
Desenquadrado R$ 0,00 0,00% 0,00% - - = SIM
Fl Multimercado - aberto R$ 5.833.856,89 5,10% 10,00% 0,00% 5,00% 10,00% SIM
Fl em Participacées R$ 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 0,00% SIM
FI "Acées - Mercado de Acesso" R$ 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 0,00% SIM
Desenquadrado R$ 0,00 0,00% 0,00% - - - SIM
Fl Imobiliario R$ 0,00 0,00% 5,00% - - - SIM
Desenquadrado R$ 0,00 0,00% 0,00% - - = SIM
Empréstimos Consignados R$ 0,00 0,00% 5,00% - - ° SIM
Desenquadrado R$ 0,00 0,00% 0,00% - - - SIM

Iméveis

Iméveis R$ 0,00 0,00% 100,00% - -

Conformidade: A partir dos parametros de aderéncia dos retornos dos fundos de investimentos aos seus
respectivos benchmarks criados pelo Comité de Investimentos, observou-se que todos os fundos
apresentam compatibilidade na aderéncia aos seus indices de referéncia.
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Boletim Economico - 10.11.23

10/11/2023 13:53:45

Internacional:

Déficit comercial dos EUA avanga em setembro — Conforme dados divulgados pelo Departamento do Comércio norte-americano, o
déficit comercial dos Estados Unidos registrou um aumento de 4,9% na comparagdo mensal de setembro, atingindo USS 61,54 bilhGes.
Este valor superou as expectativas do mercado, que, de acordo com o FactSet, projetavam um saldo negativo em setembro de US$
59,8 bilhdes. Além disso, o déficit da balanca de agosto foi revisado para cima, passando de USS 58,3 bilhdes para USS 58,66 bilhdes.
No mesmo periodo, as exportagées dos EUA cresceram 2,2%, alcangando USS 261,11 bilhdes, enquanto as importagées tiveram um
avanco de 2,7%, totalizando USS 322,66 bilhdes.

PMI de servigos na zona do euro tem queda em outubro — O indice de gerentes de compras (PMI) de servigos da zona do euro
registrou uma queda de 48,7 em setembro para 47,8 em outubro, marcando o menor patamar em 32 meses e representando o terceiro
més consecutivo de retragdo. Em consequéncia, o indice composto, que engloba servigos e industria, declinou de 47,2 para 46,5. Os
dados da pesquisa de servigos indicam um agravamento nas condigdes de demanda enfrentadas pelos empresarios, evidenciado pela
reducdo nos volumes de novos negécios ao menor ritmo desde janeiro de 2021.

Vendas no varejo na zona do euro caem em setembro — Conforme os dados divulgados pela Eurostat, o volume de vendas no
comércio varejista da zona do euro apresentou uma queda de 0,3% em setembro em relagao a agosto. O mercado estimava queda de
0,2%. Em comparagao com setembro de 2022, a retragéo foi de 2,9%, contrastando com a queda de 1,8% registrada em agosto. Os
dados anualizados apresentaram retragé@o superior as proje¢cdes do consenso Refinitiv de analistas, que esperavam uma redugéo de
3,1% na comparagao anual. Na Unido Europeia como um todo, o setor varejista teve uma diminuicao de 0,2% em setembro em relagao
a agosto e de 2,7% em comparagao com o0 mesmo més do ano anterior.

Inflagdo ao produtor da China tem movimento de queda em outubro — O indice de precos ao produtor (PPI) da China registrou uma
queda de 2,6% em termos anuais em outubro, marcando o 13° més consecutivo em que o indicador permanece no campo negativo.
Em relagédo a inflagdo ao consumidor (CPI), houve uma diminuigdo de 0,1% na comparagdo mensal e de 0,2% na anual. Os dados
referentes a inflagdo na China ficaram em linha com as expectativas dos analistas. O consenso Refinitiv projetava uma redugao de
2,7% nos precgos industriais em outubro, enquanto a mediana das estimativas para o CPI indicava estabilidade na comparagao mensal
e uma queda de 0,1% na anual.

FMI eleva projegGes de crescimento para China — Conforme revisdes realizadas pelo Fundo Monetdrio Internacional (FMI), a projecéo
de crescimento para a economia da China é de 5,4% este ano, impulsionada por uma “forte” recuperagdo apds os impactos da
pandemia de COVID-19. Entretanto, para o ano de 2024, o FMI prevé que o Produto Interno Bruto (PIB) chinés apresentara uma
expansao menor, estimada em 4,6%, devido a persistente fragilidade no setor imobilidrio e a demanda externa contida. No médio prazo,
o FMI antecipa uma desaceleragao gradual do crescimento econémico da China, atingindo cerca de 3,5% até 2028. Essa moderagao é
atribuida a desafios como a baixa produtividade e o envelhecimento da populagao.

Fenémeno EI-Nifio deve durar até abril de 2024 — Conforme atualizagées divulgadas pela Organizagdo Meteorolégica Mundial (OMM),
uma agéncia da ONU, o evento climético El Nifio, que ja esta em curso, deverd persistir pelo menos até abril de 2024. O El Nifio
desenvolveu-se rapidamente durante o periodo de julho a agosto, atingiu forca moderada em setembro e provavelmente atingird o pico
como um evento forte entre novembro de 2023 e janeiro de 2024, segundo a organizacgao. Existe uma probabilidade de 90% de que ele
persista durante o préximo inverno no Hemisfério Norte e o verdao no Hemisfério Sul.

Nacional

Copom reforga cendrio de maior cautela em ata — Na ata divulgada ao mercado pelo Copom (Comité de Politica Monetaria) nesta
terga-feira (7), a ampliagdo das incertezas em torno da capacidade do governo em alcangar as metas fiscais preestabelecidas destaca-
se como um ponto de atengd@o no cendrio econémico. A autoridade argumenta que é essencial um comprometimento com as contas
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IPCA tem alta abaixo do esperado em outubro — O indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo (IPCA) registrou uma variagéo
positiva de 0,24% em outubro. No acumulado do ano, a inflagdo atingiu 3,75%, enquanto nos ultimos 12 meses ficou em 4,82%. Este
resultado ficou aquém das expectativas, uma vez que o consenso Refinitiv estimava uma inflagéo de 0,29% na comparagdo mensal e
de 4,87% em 12 meses. O desempenho de outubro foi influenciado principalmente pelo grupo Transportes (0,07 p.p.), puxado pelo
aumento nos pregos das passagens aéreas, que apresentaram uma elevagéo de 23,70%, e Alimentagéo e Bebidas (0,07 p.p.), que subiu
apo6s uma sequéncia de quatro quedas consecutivas.

Vendas no varejo tém alta em setembro — Apds uma queda de 0,1% em agosto, o volume de vendas no varejo do pais apresentou um
avango de 0,6% em setembro. Em comparagao com setembro de 2022, observou-se um aumento de 3,3%, enquanto o acumulado no
ano e nos ultimos doze meses registrou 1,8% e 1,7%, respectivamente. Estes resultados superaram as projecoes dos analistas do
consenso Refinitiv, que esperavam estabilidade nas vendas no més (0,0%) e estimavam um avango de 2,5% na comparagao anual.

Producao industrial cresce em 5 dos 15 locais pesquisados em setembro — De acordo com os dados apresentados pelo Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE), referentes a Pesquisa Industrial Mensal — Produgéo Fisica Regional, a produgao industrial
registrou crescimento em cinco dos quinze locais pesquisados. A produgao industrial brasileira teve uma variagao de 0,1% na
passagem de agosto para setembro. Os maiores recuos foram observados em Pernambuco (-12,8%), Amazonas (-6,1%) e Rio Grande
do Sul (-5,4%), enquanto os maiores avangos foram registrados no Para (16,1%), Rio de Janeiro (3,1%) e Ceara (2,2%).

Reforma tributdria é aprovada no Senado — O Senado aprovou, nesta quarta-feira (8), o texto-base da reforma tributaria sobre o
consumo, cujo principal propésito é a simplificagao do sistema tributdrio no Brasil. A reforma traz a criagdo do IVA dual, composto por
dois novos tributos: a CBS (Contribui¢édo sobre Bens e Servigos) e o IBS (Imposto sobre Bens e Servigos). O primeiro serd administrado
pela Unido, substituindo o IPI, PIS e Cofins, enquanto o segundo tera gestdo compartilhada entre Estados e municipios, consolidando o
ICMS e 0 ISS. Dentre as modificagdes efetuadas, destaca-se a inclusdo do gds de botijao no programa de cashback obrigatério
destinado a familias de baixa renda. Em virtude das alteragdes no texto, seré necessario o retorno do projeto a Camara dos Deputados
antes da eventual sangao presidencial.

Americanas recebe suspensdo da B3 de selo de Novo Mercado — A B3 suspendeu o uso do selo de Novo Mercado pela Americanas e
multou 22 pessoas fisicas ligadas a sua administraga@o, apds concluir um processo aberto em margo. A Americanas ja havia sido
excluida dos indices da B3. A perda do selo, contudo, ndo implica na sua saida do Novo Mercado, ou seja, a varejista continua sujeita
as regras desse sistema. As infragdes cometidas estao relacionadas a efetividade das estruturas de fiscalizagao e controles internos,
efetividade da politica de gerenciamento de risco, assim como, avaliagado das informagdes financeiras e suas respectivas auditorias.

Data Referéncia (03/11/2023 a 09/11/2023)
CDI: 0,23%

Délar: -2,36%
Ibovespa: 3,46%

IDKA IPCA 2A: 0,34%
IMA-B: 0,63%

IMA-B 5: 0,34%

IMA-B 5+: 0,90%

IMA Geral Ex-C: 0,45%
IRF-M: 0,59%

IRF-M 1: 0,25%

IRF-M 1+: 0,74%

S&P 500: 2,58%

IPCA + 5,20%: 0,18 %



14/11/2023, 09:05 Gmail - [LEMA] Nova Andradina - Cenario econémico e alocagéo - nov/2023

M Gmall Bruno Alves de Sales <brunoalvesdesalles@gmail.com>

[LEMA] Nova Andradina - Cenario econémico e alocagao - nov/2023

Felipe Mafuz <felipe@lemaef.com.br> 14 de novembro de 2023 as 08:06
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Cc: Vitor Leitdo <vitor@lemaef.com.br>, Larissa Carneiro <larissa@lemaef.com.br>
Ola, Bruno, tudo bem?

Envio abaixo um resumo do cenario econémico do més de outubro e sugestéo de alocagao dos recursos disponiveis, para a carteira de
investimentos do PREVINA.

Qualquer duvida, estou a disposigao!

CENARIO ECONOMICO - OUT/23

INTERNACIONAL

A primeira prévia do PIB do terceiro trimestre dos Estados Unidos apresentou avango de 4,9%, vindo acima das projegdes. O mercado de
trabalho também continua aquecido, porém, apesar de a demanda por trabalhadores continuar superior a oferta, essa relagdo segue em
tendéncia de equilibrio. O Core PCE, indice de inflagdo mais relevante para o Fed (Banco Central dos Estados Unidos), veio dentro das
expectativas, com o avangou 0,3% em setembro e de 3,7% nos ultimos doze meses.

Conforme esperado pelo mercado, o Fed manteve a taxa de juros no intervalo de 5,25% a 5,50% na reunido ocorrida na ultima semana do
més. A alta da rentabilidade dos Treasuries continua a intensificar os efeitos da politica monetaria restritiva e reduz a necessidade de
novas altas da taxa de juros do Fed.

A estimativa preliminar indica recuo de 0,1% do PIB da zona do euro no terceiro trimestre, em relagéo ao trimestre anterior. Esse é mais
um dado que indica a dificuldade de retomada da economia da regido. No que tange & inflagéo, o indice de Pregos ao Consumidor
avangou 0,1% em outubro, segundo dados preliminares do Eurostat, abaixo das proje¢ées do mercado (0,3%), e acumula 2,9% em doze
meses, ante 4,3% registrado em setembro. No final do més, o BCE decidiu por manter a taxa de juros de referéncia inalterada, no patamar
de 4,5%.

Em relagdo a China, o pais apresentou dados mais favoraveis. O PIB do terceiro trimestre veio acima das expectativas, com o avango de
1,3% em relagdo ao trimestre anterior e 4,9% em relagdo ao mesmo periodo de 2022. O crescimento no ano foi de 5,2%, resultado que se
aproxima da meta anual de crescimento estipulada pelo governo, que € de 5,0%.

NACIONAL

No contexto brasileiro, embora a atividade econémica tenha apresentado crescimento no segundo trimestre, o cenario fiscal revela-se
desafiador, demandando atengao quanto as préximas a¢des do governo para aumentar a arrecadagao. O Indicador de Atividade
Econdémica do Banco Central (IBC-Br) apresentou uma retragéo de 0,77% em agosto. Tal desempenho esta relacionado, principalmente, a
perda de dinamismo no volume de servigos e ao término do impacto sazonal da safra recorde de graos, que beneficiou a economia no
primeiro semestre. Quanto ao mercado de trabalho, os nimeros indicam uma continuidade da tendéncia de redugéo da taxa de
desemprego, com um recuo para 7,7% no trimestre encerrado em setembro. Essa trajetoria positiva € acompanhada pelo aumento no
rendimento médio dos trabalhadores e na massa salarial.

No contexto inflacionario, observou-se em setembro uma alta de 0,26% no indice de Pregos ao Consumidor Amplo (IPCA), situando-se
abaixo das projegbes de mercado que apontavam para 0,33%. Ao considerarmos os ultimos 12 meses, o IPCA registra alta de 5,2%,
aumento frente aos 4,6% registrados em agosto. O aumento ja era esperado, uma vez que as deflagdes registradas nos meses de julho,
agosto e setembro de 2022 sairam do calculo do indicador acumulado dos ultimos 12 meses.

No cenario politico, nos dias finais de outubro, o presidente Lula declarou que “Dificilmente chegaremos a meta de déficit zero em 2024”,
indo de encontro a proposta do arcabougo fiscal e ao préprio ministro Fernando Haddad, que defende a manutengao da meta. A fala do
presidente elevou o temor de piora do quadro fiscal do pais, mesmo com o movimento feito junto ao congresso, que visa melhorar a
arrecadacgéao do governo.
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A curva de juros acima ilustra a volatilidade registrada no més. A curva apresentou fechamento na primeira metade do més, seguido de

abertura na segunda metade, a excegéo dos vértices mais curtos, que continuaram a fechar, o que explica a rentabilidade positiva do
indice IRF-M 1, que é composto por titulos publicos prefixados com vencimento de até um ano.

O més de outubro foi caracterizado por uma notavel volatilidade nos mercados internacionais, especialmente influenciada pela resiliéncia
da economia norte-americana e pela volatilidade dos treasuries. Internamente, a atengdo permanece voltada para o risco fiscal diante da
possibilidade de nao cumprimento da promessa de zerar o déficit em 2024.

Em face da continuidade do ciclo de redugéo da taxa de juros pelo Banco Central, os indices mais curtos mantiveram o movimento de
destaque de meses anteriores. Por outro lado, refletindo indefinicdes do cenario fiscal, o que afeta vértices mais longos da curva, indices
de maior duration, como o IMA-B e o IMA-B 5+ apresentaram rentabilidade negativa. No &mbito do mercado de renda variavel, as

principais bolsas globais encerraram em territorio negativo, destacando-se a queda acumulada de 2,94% do Ibovespa e de 2,20% do S&P
500 em outubro.

RENTABILIDADES - OUTUBRO DE 2023
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e nvestimentos Meta Atuarial

No que tange a carteira do PREVINA, a rentabilidade no més de outubro foi de -0,28%, enquanto a meta foi de
0,65%. No acumulado do ano a rentabilidade é de 8,33%, contra uma meta de 8,07%. Sendo assim, a
rentabilidade acumulada esta 0,26% acima da meta até o fechamento do més de outubro.

MOVIMENTAGAO
APLICAGAO
CNPJ Fundo Valor R$
10.740.670/0001-06 CAIXABRASIL IRF-M 1 TP FI RF R$ 330.000,00
TOTAL R$ 330.000,00
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APLICAGAO
CNPJ Fundo Valor R$
11.328.882/0001-35 BB IRF-M 1 TP FIC RF PREVID R$ 353.000,00
TOTAL R$ 353.000,00

Com base no cenario exposto, nas incertezas existentes, tanto internas quanto externas, a alocagado em IRF-M 1 visa manter a carteira
conservadora, em meio a um cenario de volatilidade. Considerando que o PREVINA possui cerca de 5,15% do patriménio alocado em IRF-
M 1, aumentar essa exposic¢éo se torna viavel.

O indice IRF-M 1 é composto por titulos publicos prefixados com prazo de vencimento em até 1 ano.
Ressalto que a sugestéo esta de acordo com a Resolugdo CMN n° 4.963/2021 e a Politica de Investimentos.
Qualquer duvida, estou a disposigéo!

AVISO LEGAL

A LEMA Economia & Finangas, inscrita no CNPJ/MF sob n° 14.813.501/0001-00 (LEMA) é uma consultoria de valores mobilidrios autorizada pela Comisséo de Valores
Mobiliarios (CVM). As recomendacgdes foram elaboradas considerando as informagdes sobre perfil de risco, objetivos, horizonte de tempo, situagéo financeira e
necessidades especificas informadas pelo cliente, além da legislagao especifica que rege os investimentos dos Regimes Préprios de Previdéncia Social (RPPS). Esse
documento néo constitui, tampouco deve ser interpretado como oferta ou solicitagdo de compra ou venda de qualquer instrumento financeiro, ou de participagdo em uma
determinada estratégia de negécios em qualquer jurisdicéo. Esse relatério é baseado na avaliagéo dos fundamentos de determinados ativos financeiros e dos diferentes
setores da economia. A analise dos ativos desse documento utiliza como informacéo os resultados divulgados pelas companhias emissoras, gestoras, distribuidoras e
suas projecoes. A LEMA se exime de qualquer responsabilidade por quaisquer prejuizos, diretos ou indiretos, que venham a decorrer da utilizagdo desse documento ou
seu conteudo. Esse documento ndo pode ser reproduzido ou redistribuido para qualquer pessoa, no todo ou em parte, qualquer que seja o proposito, sem o prévio
consentimento por escrito da LEMA. A deciséo final em relagdo aos investimentos deve ser tomada unicamente pelo cliente, levando em consideragéo os varios riscos e
custos incidentes, sempre em observancia aos principios de seguranga, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivacédo, adequagao a natureza de suas obrigacdes e
transparéncia. O cliente é o Unico responsavel pelas decisdes de investimento ou de abstengéo de investimento que tomar em decorréncia desse documento. Todas as
classes de ativos financeiros possuem algum grau de risco, mesmo aquelas classificadas como de baixo risco, tais como titulos e fundos de investimento em renda fixa,
bem como caderneta de poupanca.

Atenciosamente,

FELIPE MAFUZ ,

R ANBIMA
® 85999258190 (@) lemaef.com.br LEMA ==

@@ lemaconsultoria

A LEMA, ciente do seu papel perante a sociedade, sempre mantendo a probidade e transparéncia nas suas relagdes, condena qualquer forma de corrupgéo,
estabelecendo diretrizes e procedimentos de prevencéo e combate a corrupcéo, através da garantia e direcionamento de recursos financeiros, materiais e humanos para
implementacdo, manutencéo e evolugédo de um efetivo programa Compliance, composto por manuais e politicas, bem como os treinamentos, comunicados internos,
seminarios, palestras e campanhas de conscientizagdo. Essa mensagem contém informacdes confidenciais e é direcionada apenas a pessoa especificada. Se vocé ndo
for o destinatéario especificado, ndo deve divulgar, distribuir ou copiar este e-mail. Vocé ndo pode usar ou encaminhar os anexos neste e-mail. Por favor, notifique o
remetente imediatamente por e-mail, se vocé recebeu este e-mail por engano, e exclua o e-mail do seu sistema.
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ATA N°, 34, DA REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE
INVESTIMENTOS DO PREVINA

As 13h30, do dia 16 de novembro de 2023, reuniram-se ordinariamente na sede do PREVINA os
membros do Comité de Investimentos Bruno Sales, Alan Jelles, Graciele Pereira, Gislaine Ervilha,
Edna Chulli, Rodrigo Aguirre, Rodrigo Oliveira e Marcos Santi. A diretora de beneficios do
PREVINA, Adriana Rodrigues Pimenta, também participou. Iniciada a reunido, por
videoconferéncia, Vitor Leitdo, da Consultoria LEMA Economia e Investimentos, abordou a
Politica de Investimentos 2024 e ALM, sigla conhecida na previdéncia e que deriva da expressdo
em inglés Asset and Liability Management, em portugués, Gestdo de Ativos e Passivos. Ao
comentar sobre a ALM elaborada para o PREVINA, Vitor destacou os objetivos dos regimes
préprios de previdéncia social e como o estudo é imprescindivel enquanto ferramenta de gestao para
dirigentes de entidades de previdéncia, uma vez que se figura como um conjunto de instrumentos
destinados a maximizar a probabilidade de que os objetivos de rentabilidade e solvéncia da
administracdo previdenciaria sejam atingidos, minimizando, assim, o risco da entidade. Vitor
também explanou sobre o fluxo atuarial real do PREVINA ao longo das proximas décadas, cujas
Receitas e Despesas Previdenciarias foram extraidas do estudo atuarial, enquanto o célculo dos
resultados dos investimentos ficou sob responsabilidade da LEMA, prospectando a rentabilidade
estimada para ser buscada no decorrer do tempo. Frente aos percentuais apresentados, o consultor
apresentou a otimizacdo da carteira de investimentos do Instituto, utilizando como base 0 Processo
de Selecdo de Carteira, proposto por Harry Markowitz, e que estuda a melhor combinacéo possivel
dos ativos analisados e sugere uma alocacdo de ativos dentro de uma carteira de risco minimo de
acordo com a rentabilidade buscada. Posteriormente, o0 consultor apresentou a carteira de titulos
publicos sugerida pela ALM, com eventuais ajustes no numero de posicdes em diferentes
vencimentos de NTN-Bs, assim como 0s percentuais propostos para investimentos em acgdes
brasileiras, exterior, IRF-M, IRF-M1 e CDI, considerando, entre outros, indicadores de solvéncia,
volatilidade e VaR, indicador de risco que estima a perda potencial maxima de um investimento
para um periodo de tempo, com um determinado intervalo de confianca. Diante da ALM, Vitor
tambeém expos as adequacdes propostas pelo estudo, elencando a posicgéo atual da carteira frente aos
percentuais indicados para cada classe de ativo, visando alcancar a rentabilidade esperada. Em
relacdo a Politica de Investimentos para 2024, o consultor abordou aspectos relacionados a estratégia
de alocacdo e meta de rentabilidade, como meio de maximizar a rentabilidade dos ativos, com foco
em uma estratégia de longo prazo. A Politica de Investimentos é o documento que estabelece as
diretrizes, fundamenta e norteia o processo de tomada de decisdo de investimentos dos recursos
previdenciarios, observando os principios de seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez,
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motivacao, adequacdo a natureza de suas obrigacdes e transparéncia. Vitor também comentou sobre
a estratégia de alocacdo e os percentuais observados em relacdo aos limites possibilitados a partir
da adesdo do PREVINA ao Prd-Gestéo Nivel I1, pontuando os limites inferior, superior e estratégia
alvo em cada tipo de ativo, para analise e adequacdo pelo Comité de Investimentos. Sobre a meta
de rentabilidade apontada na Politica, foi levado em consideracdo o Art. 39 da Portaria 1.467, que
determina que “a taxa de juros real anual a ser utilizada como taxa de desconto para apuracdo do
valor presente dos fluxos de beneficios e contribuicdes do RPPS sera equivalente a taxa de juros
pardmetro cujo ponto da Estrutura a Termo de Taxa de Juros Média - ETTJ seja 0 mais proximo a
duracéo do passivo do RPPS”, e 8 2°, que estabelece que “a taxa de juros parametro a ser utilizada
na avaliacdo atuarial do exercicio utiliza, para sua correspondéncia aos pontos (em anos) da ETTJ,
a duracdo do passivo calculada na avaliacao atuarial com data focal em 31 de dezembro do exercicio
anterior.”. Além disso, Vitor reiterou que se deve levar em consideracdo o disposto no art. 4° da
Secdo II do Anexo VII da Portaria, em que deverdo ser “acrescidas em 0,15 pontos percentuais para
cada ano em que a taxa de juros utilizada nas avaliagcfes atuariais dos ultimos 5 (cinco) exercicios
antecedentes a data focal da avaliacdo tiver sido alcancada pelo RPPS, limitada a 0,6 pontos
percentuais.” Desta forma, considerando a atualizagdo da ETTJ feita pela Portaria MPS n°
3.289/2023 e a duracdo do passivo, calculada na Avaliacdo Atuarial de 2023 (data-base 2022)
realizada pela Actuarial, contratada para este fim, de 17,86 anos, chegou-se ao valor de 4,87% a.a.
Considerando o desempenho dos investimentos dos Gltimos anos, a meta atuarial a ser perseguida
pelo RPPS e apontada pela Politica de Investimentos em 2024 foi de IPCA + 5,02% a.a.
Considerando ainda a projecéo de inflacdo para o ano de 2024 como sendo de 3,92%, a Politica de
Investimentos trouxe como meta atuarial projetada o valor de 9,14%. O documento segue em analise
pelo Comité de Investimentos para estudos, adequacdes e, posteriormente, envio ao Conselho
Curador, para aprovacao e publicacdo. A reunido seguiu com a andlise das expectativas de mercado,
medidas pelo Boletim Focus, e a apresentacdo do desempenho da carteira em outubro, que fechou
0 més com total de R$ 114.311.739,87. Os recursos estdo alocados em fundos de investimento em
renda fixa e variavel da Caixa Econdmica Federal, Banco do Brasil e Bradesco, além de titulos
publicos federais, devidamente aderentes a politica de investimentos em vigor. O gestor Rodrigo
Aguirre apresentou a performance de cada ativo em relacdo ao respectivo benchmark e retorno total
dos investimentos frente a meta de rentabilidade, sendo que, até outubro de 2023, o retorno esta em
8,33% versus a meta de 8,07%. Sendo assim, a rentabilidade acumulada esta 0,26% acima da meta
até o fechamento de outubro. O més de outubro foi caracterizado por uma notavel volatilidade nos
mercados internacionais, especialmente influenciada pela resiliéncia da economia norte-americana
e pela volatilidade dos treasuries. Internamente, a atencdo permanece voltada para o risco fiscal

diante da possibilidade de ndo cumprimento da promessa de zerar o déficit em 2024. Em face da
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continuidade do ciclo de reducdo da taxa de juros pelo Banco Central, os indices mais curtos
mantiveram o movimento de destaque de meses anteriores. Por outro lado, refletindo indefinicbes
do cenario fiscal, o que afeta vértices mais longos da curva, indices de maior duration, como o IMA-
B e o IMA-B 5+ apresentaram rentabilidade negativa. No &mbito do mercado de renda variavel, as
principais bolsas globais encerraram em territério negativo, destacando-se a queda acumulada de
2,94% do Ibovespa e de 2,20% do S&P 500 em outubro. Em relacéo ao valor a ser aplicado, sendo
cerca de R$ 535 mil, referente ao aporte mensal para a cobertura do déficit atuarial de R$ 353.630,83
e 0 pagamento de cupom do fundo BB Veértice 2027 no valor de 181.402,39, fundo este vinculados
aos recursos destinados ao aporte, e aproximadamente R$ 2 milhGes, para investimento
previdenciario, este deriva do repasse encaminhado pelo ente (cerca de R$ 1,7 mi), acrescido da
compensacao previdenciaria (R$ 1,3 milhdo) e pagamento de cupons dos titulos com vencimentos
em 2025, 2035 e 2045 (R$ 405 mil), deduzido o pagamento da folha de beneficios (- R$ 985 mil) e
taxa de administracdo (-R$ 135 mil). Analisado o cenario econémico, a posicdo atual da carteira e
as recomendacdes da LEMA, o Comité definiu, referente ao aporte (R$ 535 mil), aplicacdo no
Fundo BB INSTITUCIONAL FI RF (CNPJ 02.296.928/0001-90). Quanto ao investimento
previdenciario (R$ 2 milhdes), definiu-se o Fundo BB IRF-M 1 TP FIC RF PREVID (CNPJ
11.328.882/0001-35). Com base no cenario exposto, nas incertezas existentes, tanto internas quanto
externas, a alocacdo em IRF-M 1 visa manter a carteira conservadora, em meio a um cenario de
volatilidade. Considerando que o PREVINA possui cerca de 5,15% do patrimonio alocado em IRF-
M 1, aumentar essa exposicao se torna viavel. O indice IRF-M 1 é composto por titulos publicos
prefixados com prazo de vencimento em até 1 ano. Ademais, a sugestdo estd de acordo com a
Resolucdo CMN n° 4.963/2021 e a Politica de Investimentos. Ndo havendo mais nada a tratar a
reunido foi encerrada as 16h30, lavrando-se a presente ata que, depois de lida e aprovada, sera
assinada pelos presentes e publicada no site do PREVINA.

Bruno Alves de Sales

Edna Chulli Diretor Financeiro
Diretora Presidente Certificacdo: CEA, Profissional RPPS
Certificagdo CPA-20 Dirigente Avancado e Gestor de Recursos
T | e Comité de Investimentos Avancado
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BB PREVIDENCIARIO RF IRF M1 TiTULOS PUBLICOS FIC FI

[ OPERACIONAL ] [ CONDOMINIO ABERTO 8 ] INVESTIDOR QUALIFICADO EXCLUSIVO RESTRITO TRIBUTAGCAO DE LONGO PRAZO PREVIDENCIA B

Razdo Social CNPJ

BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IRF-M1 TITULOS PUBLICOS FIC FI 11.328.882/0001-35
Benchmark () Data inicial

IRF-M 1 08/12/2009

Tipo do fundo Administrador

FC BB GESTAO DE RECURSOS
Classe Subclasse

Renda Fixa Indexados indices

Gestor

BB GESTAO DE RECURSOS

Rentabilidade 12M Patrimonio Liquido
13,20% R$ 7,28 bi

PL Médio 12M Volatilidade 12M



R$ 6,83 bi

indice de Sharpe 12M
-0,21

Grafico de Rentabilidade ©

BB PREVIDENCIARIO RF IRF M1 TITULOS PUBLICOS FIC FI
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©® Ultima atualizacdo 25/11/2023.



BB GESTAO DE RECURSOS DTVM S.A

Diretor responsavel
Giselle Cilaine lichechen Coelho, Marcelo Marques Pacheco

E-mail
bbasset@bb.com.br

Site
https://www.bbasset.com.br

Telefone

3808-7505

MOVIMENTAGAO TAXAS

Aporte minimo: Taxa de Adm:

R$ 1.000 0,10%

Valor minimo para permanéncia: Taxa de Adm méx:
R$ 0,01 0,30%

Taxa de Performance:

Descrigao do Fundo

RESGATE

Prazo de cotizagdo:
DU+0

Liquidagdo financeira:
DU+0



Rentabilidade Historica ©

BB PREVIDENCIARIO RF IRF M1 TITULOS PUBLICOS FIC FI

BB PREVIDENCIARIO RF IRF M1 TiTULOS PUBLICOS FIC FI

% CDI

BB PREVIDENCIARIO RF IRF M1 TiTULOS PUBLICOS FIC FI

% CDI

BB PREVIDENCIARIO RF IRF M1 TiTULOS PUBLICOS FIC FI

% CDI

BB PREVIDENCIARIO RF IRF M1 TiTULOS PUBLICOS FIC FI

% CDI

indices de Rentabilidade

BB PREVIDENCIARIO RF IRF M1 TITULOS PUBLICOS FIC FI

RENTABILIDADE 11,63% 0,73%
VOLATILIDADE 0,37% 0,14%
{NDICE DE SHARPE -0,49 5,42

Consisténcia ©

I BB PREVIDENCIARIO RF IRF ...

I col

13,20%
0,36%

-0,21

167
(99,40%)

168
(100%)

1,06
94

0,61
84

0,03
21

0,42
111

VER MAIS v

1
(0,60%)

0
(0%)

0,96
105

0,74
98

0,00
3

0,35
120

26,06%
0,44%

-0,69

1,20
102

0,87
94

0,02
8

0,60
176

0,83 1,12
90 100
0,70 0,92
84 89
0,24 0,18
117 67
0,41 0,39
145 163

28,49%

0,58%

-1,42
1,62%
1.21%

1,16
108

0,92
91

0,18
59

0,26
119

1,06 1,12
99 98

1,04 1,20
101 103

0,16 0,33
46 79

0,23 0,09
120 55

33,08%
0,59%

-0,80

-0,52%

0,13%

0,90
93

1,09
101

0,37
84

0,04
27

0,92 0,73
93 106
0,98 0,91
96 90
-0,52 0,77
-108 132
0,11 0,20
72 132
41,97%
0,54%
-0,48
89,00
(52,98%)

1,16
103

0,84
111

0,31
190

11,63
99

11,73
95

2,64
60

3,47
125

248,86%
0,56%

0,17

79,00
(47,02%)

248,86
102

212,52
102

179,71
103

172,51
106



Composicao da carteira

BB PREVIDENCIARIO RF IRF M1 TITULOS PUBLICOS FIC FI

OUTUBRO/2023
100,00%
Cotas de Fundos R$ 7,18 bi
Valores a pagar o
pag R$ 62,71 mil
0,00%
Valores a receber R$ 280,54

VISUALIZE TODOS OS ATIVOS DESTE FUNDO EE



Cotistas ©

BB PREVIDENCIARIO RF IRF M1 TiTULOS PUBLICOS FIC FI
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BB INSTITUCIONAL FI RF

[ OPERACIONAL ] [ CONDOMINIO ABERTO (¥ ] [ INVESTIDOR QUALIFICADO [_] ] [ EXCLUSIVO [] ] [ RESTRITO [ ] [ TRIBUTAGAO DE LONGO PRAZO [ ] [ PREVIDENCIA [ ]

Razao Social CNPJ

BB INSTITUCIONAL FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA 02.296.928/0001-90

Benchmark Q) Data inicial

CDI 23/08/2001

Tipo do fundo O) Administrador

FI BB GESTAO DE RECURSOS

Classe Subclasse

Renda Fixa Duracdo Média Grau de Investimento
Gestor

BB GESTAO DE RECURSOS

% $

Rentabilidade 12M Patriménio Liquido



12,86% R$ 1,97 bi

~ A

PL Médio 12M Volatilidade 12M
R$ 2,33 bi 0,26%

-ll 2

indice de Sharpe 12M Cotistas

-1,60 157

Grafico de Rentabilidade ©
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BB GESTAO DE RECURSOS DTVM S.A

Diretor responsavel
Giselle Cilaine lichechen Coelho, Marcelo Marques Pacheco

E-mail
bbasset@bb.com.br

Site
https://www.bbasset.com.br

Telefone

3808-7505

MOVIMENTAGAO TAXAS

Aporte minimo: Taxa de Adm:

R$ 1.000.000 0,20%

Valor minimo para permanéncia: Taxa de Adm max:
R$ 200.000 0,20%

Taxa de Performance:

Descrigdo do Fundo

RESGATE

Prazo de cotizagdo:
DU+0

Liquidagdo financeira:
DU +0



Rentabilidade Historica ©

BB INSTITUCIONAL FI RF

BB INSTITUCIONAL FI RF
% CDI

BB INSTITUCIONAL FI RF
% CDI

BB INSTITUCIONAL FI RF
% CDI

BB INSTITUCIONAL FI RF
% CDI

indices de Rentabilidade

BB INSTITUCIONAL FI RF

RENTABILIDADE 11,35%
VOLATILIDADE 0,28%
iNDICE DE SHARPE -1,80

Consisténcia ©

I BB INSTITUCIONAL FI RF

| col

0,82
73

0,76
103

0,18
121

0,36
95

0,71%
0,07%

6,17

267
(99,63%)

268
(100%)

0,70 1,12 0,86
76 96 94
0,80 0,97 0,82
107 105 99
0,12 0,25 0,32
92 127 153
0,28 -0,25 0,24
95 -73 83

1,18
105

1,06
103

0,23
87

0,30
125

VER MAIS v

12,86% 26,69%
0,26% 0,21%
-1,60 -0,08

1

(0,37%)

0

(0%)

112 1,08
104 100
1,02 1,05
101 101
0,35 0,39
115 108
0,34 0,27
158 139
31,97%
0,31%
0,53

2,19%

2,08%

1,20
105

1,23
105

0,50
117

0,20
126

1,00 1,02 0,71
102 102 103
1,11 1,04 1,03
104 102 101
0,47 0,50 0,64
106 104 109
0,08 0,17 0,19
51 107 125
35,42% 43,50%
0,35% 0,32%
0,00 -0,09
187,00
-0,25%
(69,78%)
0,13% -

113
101

0,82
107

0,24
144

11,35
96

12,71
103

4,86
111

2,44
88

1.101,65%
0,40%

0,29

81,00
(30,22%)

1.101,65
103

979,15
103

857,49
103

813,09
102



Composicdao da carteira

BB INSTITUCIONAL FI RF

OUTUBRO/2023

A 13,88%
Debéntures R$ 278,08 mi

Depdsitos a prazo e outros titulos de IF 19.18%
p p R$ 384,17 mi

' . 0,03%
Disponibilidades R$ 503,82 mil

Operacdes Compromissadas 21175
perag p R$ 424,03 mi

Outros valores mobiliarios registrados na CVM objeto de 0,15%
oferta publica R$ 2,96 mi

, . 45,60%
Titulos Publicos R$ 913,47 mi

Valores a pagar gt
pag R$ 83,43 mil

0,00%
Valores a receber R$ 10,73 mil

VISUALIZE TODOS OS ATIVOS DESTE FUNDO S5



Cotistas ©

BB INSTITUCIONAL FI RF
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A—— INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES
MUNICIPAIS DE NOVA ANDRADINA - MS

ATA N°. 26, DA REUNIAO EXTRORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO
PREVINA

As 13h30, do dia 21 de setembro de 2023, reuniram-se extraordinariamente na sede do PREVINA
os membros do Comité de Investimentos Bruno Sales, Rodrigo Aguirre, Rodrigo Oliveira, Gislaine
Ervilha, Graciele Pereira e Marcos Santi (Alan Jelles justificou auséncia) para discussao a respeito
da decisdo do COPOM sobre taxa de juros, discussdo de cenario com especialista da Privatiza e
analise estratégica em Renda Variavel. O encontro havia sido marcado para o dia 22 de setembro,
conforme convocado na Ata 25, mas foi reagendado para o dia 21 de setembro, mediante prévio
aviso aos membros via sistema 1doc e devidamente documento no site do PREVINA. A reunido
teve inicio com a apresentacdo, por videoconferéncia, com os representantes da Privativa, Franca e
Luis Albertini, onde discutiu sobre o cenario atual para renda variavel e fez uma comparacao dos
fundos de acdes do Previna. Em prosseguimento a reunido o Diretor-Financeiro, Bruno, fez
apresentacdo da carteira do instituto em renda variavel, sendo aproximadamente 13% do total da
carteira, e desse percentual tendo a divisdo de: concentracdo de 85% em acdes valor, 2,4% em
Dividendos Midcaps, 4,2% Small Caps e 8% Acdes Livres. Em discussdo, Bruno reforcou a
necessidade de diversificar o segmento, pois os dois fundos de acdes valor tem correlacdo muito
préxima. Registra-se em ata que o membro Marcos Santi teve que se ausentar da reunido. Apos
discussdo de melhores formas de equilibrar a carteira de renda varidvel, os membros do comité
concordaram em realizar o resgate de R$ 5 milhes, comecando pelo fundo CAIXA ACOES
VALOR, com resgate em D+23, devendo ser concretizado no inicio do proximo més, devido ao
tempo de saque para melhor contabilizagdo, e assim realizar a realocacdo em diversas estratégias
diferentes no segmento de renda variavel. Essa decisdo sera apresentada a consultoria Lema, para
avaliar as melhores opcGes dentro do segmento. Ndo havendo mais nada a tratar a reunido foi
encerrada as 15h50, lavrando-se a presente ata que, depois de lida e aprovada, sera assinada pelos

presentes.

Bruno Alves de Sales

Edna Chulli Diretor Financeiro
Diretora Presidente Certificagdo: CEA, Profissional RPPS
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X
ANBIMA | enorzsiena
/
PROFISSIONAL
ANBIMA
CPA-20 ‘

TOTUM

RUA SENADOR AURO SOARES DE MOURA ANDRADE, 1159 - BAIRRO CAPILE - CEP: 79.750-000
TELEFONES: (67) 3441-1187 / 3441-2186 — previna993@gmail.com

Assinado por 8 pessoas: GRACIELE FERNANDES PEREIRA, GISLAINE TEIXEIRA ERVILHA, MARCOS DANIEL SANTI, RODRIGO HENRIQUE DE OLIVEIRA, RODRIGO AGUIRRE DE ARAUJO , ALAN JELLES LOPES IBRAHIM ,

BRUNO ALVES DE SALES e EDNA CHULLI
Para verificar a validade das assinaturas, acesse https://previna.1doc.com.br/verificacao/A8E2-EFC2-C837-D9C2 e informe o cddigo ABE2-EFC2-C837-D9C2

=



(REVINA

Rodrigo Aguirre de Aradjo
Membro Titular
Gestor
Certificagdo CPA-20 e Profissional
RPPS Dirigente Avancado

peorissIaNAL
Z\}
ANBIMA | T

PROFISSIONAL [lE Y

cPA-20 ERSIPY

Rodrigo Henrique de Oliveira
Membro Titular
Certificagdo CPA-10

A
ANBIMA

PROFISSIONAL

CPA-10

Alan Jelles Lopes Ibrahim
Membro Suplente
Certificacdo CPA-10 e Profissional RPPS
Membro Conselho Fiscal Basico

PROFISSIONAL

5 ) .
AY,
ER

PROFISSIONAL

cpA-10 EOSTHTY

INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES
MUNICIPAIS DE NOVA ANDRADINA - MS

Marcos Daniel Santi
Membro Titular
Secretario
Certificacdo CPA-10

Z\}
ANBIMA

PROFISSIONAL

CPA-10

Graciele Fernandes Pereira
Membro Suplente
Certificacdo CPA-10 e Profissional RPPS
Dirigente Basico e Gestor de Recursos e
Comité de Investimentos Bésico

PROFISSIGNAL
2 )
AY,
R

IHETITUTO

TOTUM

A
ANBIMA

PROFISSIONAL

CPA-10

Gislaine Teixeira Ervilha
Membro Suplente
Certificagdo: CPA-10 e Profissional
RPPS Gestor de Recursos e Comité de
Investimentos Basico

PROFISSIGNAL

A
ANBIMA % d
PROFISSIONAL m
CPA-10 Boadbs
TOTUM

RUA SENADOR AURO SOARES DE MOURA ANDRADE, 1159 - BAIRRO CAPILE - CEP: 79.750-000
TELEFONES: (67) 3441-1187 / 3441-2186 — previna993@gmail.com

Assinado por 8 pessoas: GRACIELE FERNANDES PEREIRA, GISLAINE TEIXEIRA ERVILHA, MARCOS DANIEL SANTI, RODRIGO HENRIQUE DE OLIVEIRA, RODRIGO AGUIRRE DE ARAUJO , ALAN JELLES LOPES IBRAHIM ,

BRUNO ALVES DE SALES e EDNA CHULLI
Para verificar a validade das assinaturas, acesse https://previna.1doc.com.br/verificacao/A8E2-EFC2-C837-D9C2 e informe o cddigo ABE2-EFC2-C837-D9C2

=



VERIFICACAO DAS
ASSINATURAS

Caddigo para verificacdo: ABE2-EFC2-C837-D9C2

Este documento foi assinado digitalmente pelos seguintes signatarios nas datas indicadas:

v

GRACIELE FERNANDES PEREIRA (CPF 036.XXX.XXX-35) em 22/09/2023 08:10:50 (GMT-04:00)

Papel: Assinante
Emitido por: Sub-Autoridade Certificadora 1Doc (Assinatura 1Doc)

GISLAINE TEIXEIRA ERVILHA (CPF 909.XXX.XXX-91) em 22/09/2023 08:23:13 (GMT-04:00)

Papel: Assinante
Emitido por: Sub-Autoridade Certificadora 1Doc (Assinatura 1Doc)

MARCOS DANIEL SANTI (CPF 031.XXX.XXX-86) em 22/09/2023 10:24:51 (GMT-04:00)

Papel: Assinante
Emitido por: Sub-Autoridade Certificadora 1Doc (Assinatura 1Doc)

RODRIGO HENRIQUE DE OLIVEIRA (CPF 024 . XXX.XXX-67) em 22/09/2023 19:29:55 (GMT-04:00)

Papel: Assinante
Emitido por: Sub-Autoridade Certificadora 1Doc (Assinatura 1Doc)

RODRIGO AGUIRRE DE ARAUJO (CPF 860.XXX.XXX-72) em 25/09/2023 07:42:20 (GMT-04:00)

Papel: Assinante
Emitido por: Sub-Autoridade Certificadora 1Doc (Assinatura 1Doc)

ALAN JELLES LOPES IBRAHIM (CPF 031.XXX.XXX-30) em 25/09/2023 09:33:16 (GMT-04:00)

Papel: Assinante
Emitido por: Sub-Autoridade Certificadora 1Doc (Assinatura 1Doc)

BRUNO ALVES DE SALES (CPF 023.XXX.XXX-18) em 26/09/2023 07:50:32 (GMT-04:00)

Papel: Assinante
Emitido por: Sub-Autoridade Certificadora 1Doc (Assinatura 1Doc)

EDNA CHULLI (CPF 230.XXX.XXX-87) em 26/09/2023 07:52:34 (GMT-04:00)

Papel: Assinante
Emitido por: Sub-Autoridade Certificadora 1Doc (Assinatura 1Doc)



Para verificar a validade das assinaturas, acesse a Central de Verificagdo por meio do link:

https://previna.1ldoc.com.br/verificacao/A8E2-EFC2-C837-D9C2



AR— INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES
MUNICIPAIS DE NOVA ANDRADINA - MS

ATA N°, 31, DA REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE
INVESTIMENTOS DO PREVINA

As 13h30, do dia 26 de outubro de 2023, reuniram-se ordinariamente na sede do PREVINA o0s
membros do Comité de Investimentos Edna Chulli, Alan Jelles, Bruno Sales, Rodrigo Aguirre,
Rodrigo Oliveira, Gislaine Ervilha, Marcos Santi e Graciele Pereira, para abordar a destinagdo dos
R$ 5 milhGes resgatados do Fundo CAIXA EXPERT VINCI VALOR RPPS FIC AQC)ES (CNPJ
14.507.699/0001-95), a serem aplicados em diferentes estratégias em renda variavel, com vistas a
diversificacdo da carteira, uma vez que havia significativa concentracdo em acfes valor, cerca de
80% dos recursos no segmento. Diante da estratégia do Comité em redistribuir e equilibrar a carteira
com 53% em Acdes Valor, 14% em Dividendos, 9% em Small Caps e 24% em Ac0es Livres, a
partir dos valores resgatados, analisou-se as recomendacdes apresentadas pela Lema diante dos
Fundos apresentados pelos membros na reunido do ultimo dia 5 de outubro, conforme a Ata n°. 28,
e verificada liquidez, performance, correlacéo, volatilidade entre outros indicadores de cada um dos
fundos. Ante o exposto e os levantamentos realizados, o Comité assentiu em parte com a
recomendacéo da Lema para destinar R$ 2.500.000,00 em fundos de acdes livres, visando alcangar
a diversificacdo, direcionando R$ 1.250.000,00 ao AZ QUEST BAYES SISTEMATICO ACOES
Fl AQOES e R$ 1.250.000,00 ao CAIXA BRASIL ACOES LIVRES QUANTITATIVO FIC
ACOES. Em Small Caps, para destinar R$ 650.000,00 no Fundo AZ QUEST SMALL MID CAPS
INSTITUCIONAL FIC ACOES. Em Dividendos, para seguir com a diversificacdo pleiteada pelo
Comité, definiu-se a aplicagdo de R$ 1.100.000,00 no Fundo SANTANDER DIVIDENDOS FIC
ACOES e R$ 750.000,00 no Fundo BB DIVIDENDOS MIDCAPS FIC ACOES, totalizando R$
1.850.000,00 no segmento. Com a definicdo, o Comité debateu os procedimentos que serdo adotados
visando o credenciamento dos fundos que receberdo 0s recursos e ainda ndo estdo credenciados:
AZ QUEST BAYES SISTEMATICO ACOES (37.569.846/0001-57), CAIXA BRASIL ACOES
LIVRE QUANTITATIVO FIC ACOES (30.068.169/0001-44), AZ QUEST SMALL MID CAPS
INSTITUCIONAL FIC FIA (34.791.108/0001-61) e SANTANDER AQ@ES DIVIDENDOS FIC
F1(13.455.174/0001-90). Na sequéncia, diante das movimentacoes a serem efetuadas e dos volumes
dos recursos que serdo alocados, deliberou-se sobre as diligéncias a serem realizadas com a
finalidade de verificar in loco se a estrutura das instituicdes que receberdo recursos do PREVINA
pela primeira vez, Santander e Az Quest, corresponde ao que consta nos documentos enviados pelas
instituicdes para o credenciamento. Por fim, o Comité analisou o relatério de investimentos de
outubro, com dados relativos a setembro, para aprovacao e envio ao Conselho Curador e Conselho

Fiscal, para analise e nova aprovacdo e, posteriormente, publicacdo no site do PREVINA. Né&o

RUA SENADOR AURO SOARES DE MOURA ANDRADE, 1159 - BAIRRO CAPILE - CEP: 79.750-000
TELEFONES: (67) 3441-1187 / 3441-2186 — previna993@gmail.com

Assinado por 8 pessoas: MARCOS DANIEL SANTI, ALAN JELLES LOPES IBRAHIM, RODRIGO HENRIQUE DE OLIVEIRA, EDNA CHULLI, GISLAINE TEIXEIRA ERVILHA, GRACIELE FERNANDES PEREIRA , BRUNO ALVES DE
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(REVINA

havendo mais nada a tratar a reunido foi encerrada as 15h30, lavrando-se a presente ata que, depois

INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES
MUNICIPAIS DE NOVA ANDRADINA - MS

de lida e aprovada, sera assinada pelos presentes e publicada no site do PREVINA.

Edna Chulli
Diretora Presidente
Certificagdo CPA-20
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Caodigo para verificacdo: ECE2-5F4F-3AD1-0662

Este documento foi assinado digitalmente pelos seguintes signatarios nas datas indicadas:
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MARCOS DANIEL SANTI (CPF 031.XXX.XXX-86) em 27/10/2023 09:50:37 (GMT-04:00)
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Emitido por: Sub-Autoridade Certificadora 1Doc (Assinatura 1Doc)

ALAN JELLES LOPES IBRAHIM (CPF 031.XXX.XXX-30) em 27/10/2023 10:03:55 (GMT-04:00)
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Papel: Assinante
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AZ QUEST BAYES SISTEMATICO ACOES FIA

[ OPERACIONAL ] [ CONDOMINIO ABERTO [V ] [ INVESTIDOR QUALIFICADO (] } [ EXCLUSIVO [] } [ RESTRITO [] } [TRlBUTAgi\o DE LONGO PRAZO [] } [ PREVIDENCIA [] }

Razdo Social CNPJ

AZ QUEST BAYES SISTEMATICO AQ@ES - FUNDO DE INVESTIMENTO DE AQC)ES 37.569.846/0001-57
Benchmark () Data inicial

N&o se aplica 29/07/2020

Tipo do fundo Administrador

FI BEM

Classe Subclasse

Acbes Ativos Livre
Gestores

AZ QUEST INVESTIMENTOS
BAYES CAPITAL MANAGEMENT INVESTIMENTOS

% $
Rentabilidade 12M Patriménio Liquido
16,69% R$ 116,27 mi



PL Médio 12M
R$ 45,49 mi

indice de Sharpe 12M
0,20

Grafico de Rentabilidade ©

AZ QUEST BAYES SISTEMATICO ACOES FIA

—— AZ QUEST BAYES SISTEMATICOAGCOES FIA  — IBOV - INDICE BOVESPA

17,50%
15,00%
12,50%
10,00%
7.50%
5,00%
2,50%
0,00%
-2,50%
-5,00%
-7,50%

-10,00%

-12,50%

— IPCA

Volatilidade 12M
16,99%

o)
™

Cotistas

116

22-11-2023

| 16,36% | AZ QUEST BAYES SISTE... h\.‘
| 12,70% | 1BOV - INDICE BOVESP...
| 469% |IPCA #

£

12/22 01/23 02/23 03/23

04/23

05/23

06/23

07/23

08/23

09/23

10/23 11/23

© Ultima atualizagdo 25/11/2023.



AZ QUEST INVESTIMENTOS LTDA.

Diretor responsavel
Walter Maciel Neto

E-mail
rh@azquest.com.br

Site
https://www.azquest.com.br

Telefone

3526-2250

MOVIMENTAGAO TAXAS RESGATE

Aporte minimo: Taxa de Adm: Prazo de cotizagdo:
R$ 500 2% DU + 14

Valor minimo para permanéncia: Taxa de Adm méx: Liquidagdo financeira:
R$ 500 2,50% DU +2

Taxa de Performance:
20.0% do que excede 100 % do IBOVESPA+0%a.a..

Descrigao do Fundo



Rentabilidade Historica ©

AZ QUEST BAYES SISTEMATICO ACOES FIA

AZ QUEST BAYES SISTEMATICO AGOES FIA
% CDI

AZ QUEST BAYES SISTEMATICO ACOES FIA
% CDI

AZ QUEST BAYES SISTEMATICO AGOES FIA
% CDI

AZ QUEST BAYES SISTEMATICO ACOES FIA
% CDI

indices de Rentabilidade

AZ QUEST BAYES SISTEMATICO ACOES FIA

RENTABILIDADE 20,52%
VOLATILIDADE 16,05%
{NDICE DE SHARPE 0,62

Consisténcia ©

I AZ QUEST BAYES SISTEMATIC...

I col

9,46%
18,49%

18,63

4,10
365

0,76
104

-1,93
-1291

16,69%
16,99%

0,20

20
(50%)

41
(100%)

-5,88
-640

-2,49
-332

-1,12
-836

-2,30
-195

6,46
700

9,12
4603

20
(50%)

(0%)

2,34
255

-5,14
-616

7,55
3631

18,04%
17,99%

-0,22

8,59
765

2,05
199

5,99
2242

8,66
808

12,61
1244

-1,51
-495

33,39%
18,07%

0,03

10,94%

1.17%

2,93
273

5,80
560

-1,95
-548

0,00

-2,12
-186

5,56
476

-0,41
-96

-1,94
-1206

-12,61%

0,02%

0,24
24

0,38
36

-4,62
-1054

-3,93
-2502

-5,68
-570

6,01
589

-5,89
-1227

-1,54
-980

9,46
1375

-7,18
-703

-2,62
-446

10,94
7315

18,00
(43,90%)

-2,14
-190

532
696

7,30
4441

20,52
174

4,47
36

6,79
155

10,42
1289

35,76%
18,10%

0,05

23,00
(56,10%)

35,76
111

12,65
69

17,92
342

10,42
1289



Composicao da carteira

AZ QUEST BAYES SISTEMATICO AGOES FIA

OUTUBRO/2023

AcBes 73,84%
¢ R$ 72,89 mi

Certificado ou recibo de depésito de valores mobilidrios 4.40%
P R$ 4,34 mi

. - 0,01%
Disponibilidades RS 5,00 mil

o R 11,74%
Operagdes Compromissadas RS 11,59 mi

Outros valores mobilidrios registrados na CVM objeto de oferta 0,01%
publica R$ 6,20 mil

Valores a pagar 9,57%
pag R$ 9,45 mi

Valores a receber 0.44%
R$ 436,00 mil

VISUALIZE TODOS OS ATIVOS DESTE FUNDO gg



Cotistas ©
AZ QUEST BAYES SISTEMATICO ACOES FIA 116,00
R$ 1,25 mi 120,00
R$ 1,00 mi 105,00
g
*$ 750,00 mil 90,00 g
*$ 500,00 mil 75,00
3$ 250,00 mil , , , I 60,00
01-23 04-23 07-23 10-23
. A .
Patrimonio ©

AZ QUEST BAYES SISTEMATICO ACOES FIA R$116.27 ml

20,00 mi
10,00 mi
30,00 mi
30,00 mi

10,00 mi

20,00 mi

R$ 0,00

01-23 04-23 07-23 10-23

0%
0%
0%
0%
0%
0%
0%
0%
0%
0%
0%
0%
0%
0%

) %
) %
) %
) %
) %
) %
) %
) %
) %
) %

Drawdown ©

AZ QUEST BAYES SISTEMATICO ACOES FIA AT7%
[ [ [ [
01-23 04-23 07-23 10-23
Volatilidade ©
19,66%

AZ QUEST BAYES SISTEMATICO AGOES FIA

01-23 04-23 07-23 10-23



AZ QUEST SMALL MID CAPS INSTITUCIONAL FIC FIA

[ OPERACIONAL ] [ CONDOMINIO ABERTO 8 ] INVESTIDOR QUALIFICADO EXCLUSIVO RESTRITO 8 TRIBUTAGCAO DE LONGO PRAZO PREVIDENCIA

Razdo Social CNPJ

AZ QUEST SMALL MID CAPS INSTITUCIONAL FIC FIA 34.791.108/0001-61
Benchmark () Data inicial
OUTROS 02/12/2019

Tipo do fundo Administrador

FC BEM

Classe Subclasse

Acbes Ativos Livre

Gestor

AZ QUEST INVESTIMENTOS

Rentabilidade 12M Patrimonio Liquido
4,87% R$ 467,42 mi

PL Médio 12M Volatilidade 12M



R$ 445,75 mi 16,36%

nll 2

indice de Sharpe 12M Cotistas
-0,52 38

Grafico de Rentabilidade ©

AZ QUEST SMALL MID CAPS INSTITUCIONAL FIC FIA

== AZ QUEST SMALL MID CAPS INSTITUCIONAL FICFIA°  — SMLL - INDICE BMFBOVESPA SMALL CAP  — IBOV - INDICE BOVESPA  — IPCA

12,50%
10,00%
7,50%
5,00%

22-11-2023

| 12,70% | 1BOV - INDICE BOVESP... ;‘6‘
I 469% |IPCA v
| 442% |AZ QUEST SMALL MID C...
| 2,94% | SMLL - INDICE BMFBOV...

2,50%
0,00%
-2,50%
-5,00%
-7,50%
-10,00%
-12,50%

-15,00%

-17,50%

12/22 01/23 02/23 03/23 04/23 05/23 06/23 07/23 08/23 09/23 10/23 11723

©® Ultima atualizacdo 25/11/2023.



AZ QUEST INVESTIMENTOS LTDA.

Diretor responsavel
Walter Maciel Neto

E-mail
rh@azquest.com.br

Site
https://www.azquest.com.br

Telefone
3526-2250

MOVIMENTAGAO

Aporte minimo:
R$ 1.000

Valor minimo para permanéncia:

R$ 500

Descrigao do Fundo

TAXAS

Taxa de Adm:
2%

Taxa de Adm maéx:
2,50%

Taxa de Performance:

RESGATE

Prazo de cotizagdo:
DU + 27

Liquidagdo financeira:
DU +2



Rentabilidade Historica ©

AZ QUEST SMALL MID CAPS INSTITUCIONAL FIC FIA

AZ QUEST SMALL MID CAPS INSTITUCIONAL FIC FIA
% CDI

AZ QUEST SMALL MID CAPS INSTITUCIONAL FIC FIA
% CDI

AZ QUEST SMALL MID CAPS INSTITUCIONAL FIC FIA
% CDI

AZ QUEST SMALL MID CAPS INSTITUCIONAL FIC FIA
% CDI

indices de Rentabilidade

AZ QUEST SMALL MID CAPS INSTITUCIONAL FIC FIA

RENTABILIDADE 8,16% 9,29%
VOLATILIDADE 16,11% 20,64%
{NDICE DE SHARPE -0,26 16,12

Consisténcia ©

I AZ QUEST SMALL MID CAPS I...

I col

2,66
237

2,55
349

-1,91

-1280

6,25

1659

4,87%
16,36%

-0,52

25
(52,08%)

48
(100%)

-5,11 -2,97
-557 -253
-1,31 4,88
-175 529
0,77 0,77
574 387
-6,01 -38,08
-2039 -11189

1,75
191

-5,66
-678

6,94
3339

11,36
3988

VER MAIS v

-0,83%
17,83%
0,73

23

(47,92%)

0

(0%)

4,56 8,74
406 815
-0,79 -10,73
-77 -1058
4,68 1,62
1749 531
5,83 8,54
2442 3968
-3,11%
18,18%
-0,59
13,85%
1.17%

3,63
339

3,78
365

-4,43
-1247

13,85
7126

-5,79
-509

5,98
512

-5,07
-1195

-3,13
-1948

-38,08%

0,13%

-1,06
-108

-2,18
-204

-4,21
-961

-5,95
-3792

-6,30 9,29
-632 1349
8,19 -9,24
802 -905
-6,79 -3,80
-1412 -647
-2,01 11,65
-1283 7791
25,00
(52,08%)

-1,80
-161

2,22
291

6,93
4213

8,16
69

-8,00
-65

-9,74
-222

-4,03
-146

-4,89%
27,61%

-0,33

23,00
(47,92%)

-4,89
14

-12,07
-57

-4,43
-58

5,89
188



Composicao da carteira

AZ QUEST SMALL MID CAPS INSTITUCIONAL FIC FIA

Cotas de Fundos

Disponibilidades

Operagdes Compromissadas

Valores a pagar

Valores a receber

OUTUBRO/2023

99,75%
R$ 428,14 mi

0,00%
R$ 1,00 mil

0,07%
R$ 297,20 mil

0,17%
R$ 746,72 mil

0,00%
R$ 6,99 mil

VISUALIZE TODOS OS ATIVOS DESTE FUNDO 58



Cotistas ©

AZ QUEST SMALL MID CAPS INSTITUCIONAL FIC FIA 38,00

R$ 14,40 mi

R$ 13,20 mi
g

*$ 12,00 mi @
3

:$ 10,80 mi

R$ 9,60 mi T T T T 30,00

01-23 04-23 07-23 10-23
. A .
Patrimonio ©

AZ QUEST SMALL MID CAPS INSTITUCIONAL FIC FIA RS 46742 ml

10,00 mi
50,00 mi
10,00 mi
50,00 mi
10,00 mi
50,00 mi
10,00 mi
50,00 mi
10,00 mi

50,00 mi

R$ 0,00

01-23 04-23 07-23 10-23

Drawdown ©

AZ QUEST SMALL MID CAPS INSTITUCIONAL FIC FIA -22.36%
0 1ottt
-
-
0%
0%
0%
0%
0% T T T T
01-23 04-23 07-23 10-23
Volatilidade ©
AZ QUEST SMALL MID CAPS INSTITUCIONAL FIC FIA 21,90%

) %
)%
) %
) %
) %
) %
) %
) %
) %
) %
) %
) %

01-23 04-23 07-23 10-23



BB ACOES DIVIDENDOS MIDCAPS FIC FI

[ OPERACIONAL ] [ CONDOMINIO ABERTO [V ] [ INVESTIDOR QUALIFICADO (] } [ EXCLUSIVO [] } [ RESTRITO [] } [TRIBUTA(;T\O DE LONGO PRAZO [] } [ PREVIDENCIA [] }

Raz&o Social CNP)

BB AC@ES DIVIDENDOS MIDCAPS FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE 14.213.331/0001-14
INVESTIMENTO

Benchmark () Data inicial

N&o se aplica 12/12/2011

Tipo do fundo Administrador

FC BB GESTAO DE RECURSOS
Classe Subclasse

Acoes Ativos Dividendos

Gestor

BB GESTAO DE RECURSOS

% $
Rentabilidade 12M Patriménio Liquido
14,37% R$ 501,99 mi



PL Médio 12M
R$ 344,38 mi

indice de Sharpe 12M
0,07

Grafico de Rentabilidade ©

BB ACOES DIVIDENDOS MIDCAPS FIC FI
— BB AGOES DIVIDENDOS MIDCAPS FIC FI  — IBOV - INDICE BOVESPA

200,00%
175,00%
150,00%
125,00%
100,00%

75,00%

50,00%

25,00%

0,00%

-25,00%

-50,00%

— IPCA

— IDIV - INDICE DIVIDENDOS BMFBOVESPA

Volatilidade 12M
16,59%

o)
™

Cotistas

2,56 mil

06-11-2023

| 188,42% | IDIV - INDICE DIVIDE...

| 157,16% | BB AGOES DIVIDENDOS ...
] 108,02% | IBOV - INDICE BOVESP...

| 98,11% |IPCA

2012 2013 2014 2015

2016

2017

2018

2019 2020 2021 2022 2023

© Ultima atualizagdo 25/11/2023.



BB GESTAO DE RECURSOS DTVM S.A

Diretor responsavel
Giselle Cilaine lichechen Coelho, Marcelo Marques Pacheco

E-mail
bbasset@bb.com.br

Site
https://www.bbasset.com.br

Telefone

3808-7505

MOVIMENTAGAO TAXAS

Aporte minimo: Taxa de Adm:

R$ 0,01 1%

Valor minimo para permanéncia: Taxa de Adm méx:
R$ 0,01 2%

Taxa de Performance:

Descrigao do Fundo

RESGATE

Prazo de cotizagdo:
DU+0

Liquidagdo financeira:
DU +3



Rentabilidade Historica ©

BB ACOES DIVIDENDOS MIDCAPS FIC Fi

BB AGOES DIVIDENDOS MIDCAPS FIC FI
% CDI

BB AGOES DIVIDENDOS MIDCAPS FIC FI
% CDI

BB AGOES DIVIDENDOS MIDCAPS FIC FI
% CDI

BB AGOES DIVIDENDOS MIDCAPS FIC FI
% CDI

indices de Rentabilidade

BB AGOES DIVIDENDOS MIDCAPS FIC FI

RENTABILIDADE 17,22%
VOLATILIDADE 15,92%
{NDICE DE SHARPE 0,39

Consisténcia ©

I BB ACOES DIVIDENDOS MIDCA...

I col

5,13 5,33
457 -580
6,24 -1,89
852 253
-3,68 -4,66
-2463 -3468
1,28 9,25
339 3139
9,16% 14,37%
20,24% 16,59%
15,98 0,07
83
(57,64%)
144

(100%)

-1,63
-139

8,06
873

5,16
2601

-30,90
-9080

4,17
454

-5,22
-625

6,93
3333

9,09
3191

6,52
580

0,26
25

7,04
2633

5,61
2349

VER MAIS v

20,46%
18,34%
-0,15

61

(42,36%)

0

(0%)

10,47
976

-10,83
-1069

-1,11
-363

7,39
3435

19,14%
18,63%

-0,19

14,53%

1.21%

0,98
92

3,73
360

-3,10
-872

6,92
3562

5,17 -0,29
-454 -30
6,22 -0,82
532 76
-1,60 -3,96
-376 -903
-3,07 -1,49

-1905 -952

23,01%

24,95%

-0,10
-30,90%
0,13%

-6,28
-630

5,76
565

-7,93
-1650

1,43
908

9,16
1330

-6,72
-658

-2,24
-382

14,53
9718

72,64%
23,35%

0,17

75,00
(52,08%)

-1,10
-98

3,41
446

6,64
4041

17,22
146

1,76
14

-6,84
-156

-0,62
-22

161,15%
18,69%

-0,04

69,00
(47,92%)

161,15
89

122,79
81

118,93
96

135,00
118



Composicao da carteira

BB AGOES DIVIDENDOS MIDCAPS FIC FI

OUTUBRO/2023
99,99%
Cotas de Fundos R$ 465,78 mi
Valores a pagar o,
pag R$ 28,64 mil
0,00%
Valores a receber R$ 162,19

VISUALIZE TODOS OS ATIVOS DESTE FUNDO EE



Cotistas ©

BB ACOES DIVIDENDOS MIDCAPS FIC FI 2,56 mil

$ 250,00 mil 7,50 mil
$ 200,00 mil 6,00 mil

$ 150,00 mil 4,50 mil

sejsnoy

$ 100,00 mil 3,00 mil

R$ 50,00 mil 1,50 mil

R$0,00 f I , , , , 0,00
2012 2014 2016 2018 2020 2022

Patrimonio ©

BB ACOES DIVIDENDOS MIDCAPS FIC FI R$ 501,99 mi

50,00 mi
30,00 mi
50,00 mi
30,00 mi
50,00 mi
30,00 mi
50,00 mi
30,00 mi
50,00 mi
30,00 mi

50,00 mi

R$ 0,00 T
2012 2014 2016 2018 2020 2022

Drawdown ©

BB ACOES DIVIDENDOS MIDCAPS FIC FI -3,93%

0% V'

o LN x
0%

0%

0%

0%

0%

0%

0%

0%
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Volatilidade ©
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FIC FIA CAIXA BRASIL ACOES LIVRE QUANTITATIVO

[ OPERACIONAL ] [ CONDOMINIO ABERTO [V ] [ INVESTIDOR QUALIFICADO (] } [ EXCLUSIVO [] } [ RESTRITO [] } [TRlBUTAgi\o DE LONGO PRAZO [] } [ PREVIDENCIA [] }

Razdo Social CNP)
FDO DE INV EM COTAS DE FDOS DE INV DE AQ()ES CAIXA BRASIL AC@ES LIVRE QUANTITATIVO 30.068.169/0001-44
Benchmark () Data inicial
N&o se aplica 31/07/2019
Tipo do fundo Administrador
FC CAIXA ECONOMICA FEDERAL
Classe Subclasse
Acbes Ativos Livre
Gestor
CAIXA
% $
Rentabilidade 12M Patrimonio Liquido
14,78% R$ 688,74 mi
~ A

PL Médio 12M Volatilidade 12M



R$ 562,46 mi 17,78%

nll 2

indice de Sharpe 12M Cotistas
0,09 207

Grafico de Rentabilidade ©

FIC FIA CAIXA BRASIL AGOES LIVRE QUANTITATIVO

—— FIC FIA CAIXA BRASILAGOES LIVRE QUANTITATIVO ~ — IBOV - INDICE BOVESPA  — IPCA
22-11-2023
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©® Ultima atualizacdo 25/11/2023.



CAIXA DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Diretor responsavel
Alvaro Cunha Matos Lessa De Oliveira

E-mail
gecat@caixa.gov.br

Site
https://www.caixa.gov.br/caixadtvm

Telefone
3572-4600

MOVIMENTAGAO

Aporte minimo:
R$ 0,01

Valor minimo para permanéncia:
R$ 0,01

Descrigao do Fundo

TAXAS

Taxa de Adm:
2%

Taxa de Adm méx:
2%

Taxa de Performance:

RESGATE

Prazo de cotizagdo:
DU+ 13

Liquidagdo financeira:
DU +15



Rentabilidade Historica ©

FIC FIA CAIXA BRASIL ACOES LIVRE QUANTITATIVO

FIC FIA CAIXA BRASIL AGOES LIVRE QUANTITATIVO
% CDI

FIC FIA CAIXA BRASIL AGOES LIVRE QUANTITATIVO
% CDI

FIC FIA CAIXA BRASIL AGOES LIVRE QUANTITATIVO
% CDI

FIC FIA CAIXA BRASIL AGOES LIVRE QUANTITATIVO
% CDI

indices de Rentabilidade

FIC FIA CAIXA BRASIL AGOES LIVRE QUANTITATIVO

RENTABILIDADE 18,44% 12,39%
VOLATILIDADE 17,39% 17,51%
{NDICE DE SHARPE 0,44 34,21

Consisténcia ©

IHCHACAMABRANLACﬁE"

I col

3,30
294

1,40
192

-3,56
-2383

1,25
331

14,78%
17,78%

0,09

27
(51,92%)

52
(100%)

-5,85 -2,53
-637 -215
-0,38 6,67
-51 723
-0,01 7,41
-8 3739
-6,57 -29,90
-2228 -8786

VER MAIS v

26,06%
18,39%

-0,02

25
(48,08%)

0
(0%)

2,89
315

-3,02
-362

9,79
4711

9,16
3214

6,20 9,77
552 912
3,07 -10,52
298 -1038
6,38 -0,87
2386 -284
9,69 8,58
4060 3988
36,16%
19,11%
0,07
12,39%
1.17%

1,90
177

4,16
402

-4,66
-1310

6,18
3183

-3,40
-299

6,37
546

-2,95
-697

-4,09
-2545

46,96%
26,52%

0,08

-29,90%

0,13%

-0,12
-12

-3,22
-300

-3,75
-855

-2,47
-1574

5,73 12,39
575 1799
5,77 -3,88
566 -380
-6,02 -0,52
1254 -89
0,71 11,85
455 7929
27,00
(51,92%)

-2,48
-221

5,78
757

6,49
3946

18,44
156

2,47
20

5,61
128

2,72
98

53,54%
25,95%

0,11

25,00
(48,08%)

53,54
142

29,63
128

26,51
275

19,78
393



Composicao da carteira

FIC FIA CAIXA BRASIL AGOES LIVRE QUANTITATIVO

OUTUBRO/2023
99,83%
Cotas de Fundos R$ 610,84 mi
‘ . 0,00%
Disponibilidades R$ 0,00
Valores a pagar e
pag R$ 1,05 mi
0,00%
Valores a receber R$ 7,01 mil

VISUALIZE TODOS OS ATIVOS DESTE FUNDO EE



Cotistas ©

FIC FIA CAIXA BRASIL ACOES LIVRE QUANTITATIVO 207,00

R$ 3,60 mi
R$ 3,20 mi

% 2,80 mi

sejsion

R$ 2,40 mi

362,00 mi , , , , 170,00
01-23 04-23 07-23 10-23

Patrimonio ©

FIC FIA CAIXA BRASIL ACOES LIVRE QUANTITATIVO R$ 688,74 mi
OO0 M (+-++++o-ses e
10,00 mi
10,00 mi
30,00 mi
10,00 mi
0,00 mi

10,00 mi

R$ 0,00

01-23 04-23 07-23 10-23

Drawdown ©

FIC FIA CAIXA BRASIL ACOES LIVRE QUANTITATIVO -0,67%

01-23 04-23 07-23 10-23

Volatilidade ©

FIC FIA CAIXA BRASIL AGOES LIVRE QUANTITATIVO 19,15%

) %
) %
) %
) %
) %
) %
) %
) %

) %
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SANTANDER ACOES DIVIDENDOS FIC FI

[ OPERACIONAL ] [ CONDOMINIO ABERTO [V ] [ INVESTIDOR QUALIFICADO (] } [ EXCLUSIVO [] } [ RESTRITO [] } [TRIBUTA(;T\O DE LONGO PRAZO [] } [ PREVIDENCIA [] }

Razao Social CNPJ
SANTANDER ACOES DIVIDENDOS FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO 13.455.174/0001-90

Benchmark () Data inicial
IBOVESPA FECHAMENTO 20/10/2011

Tipo do fundo Administrador
FC SANTANDER
Classe Subclasse

Acdes Ativos Dividendos
Gestor

SANTANDER BRASIL GESTAO DE RECURSOS

% $
Rentabilidade 12M Patrimonio Liquido
16,80% R$ 117,83 mi
~ A

PL Médio 12M Volatilidade 12M



R$ 111,47 mi 15,69%

ol 2
indice de Sharpe 12M Cotistas
0,23 2,99 mil

Grafico de Rentabilidade ©

SANTANDER AGOES DIVIDENDOS FIC FI

—— SANTANDER AGOES DIVIDENDOS FICFI ~ — IBOV - INDICE BOVESPA — IPCA  — IDIV - INDICE DIVIDENDOS BMFBOVESPA
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12,50% ¥

10,00%
7,50%

22-11-2023

| 17,52% | IDIV - INDICE DIVIDE....

| 16,68% | SANTANDER ACOES DIVL... #
| 12,70% | 1BOV - INDICE BOVESP...

| 469% |IPCA

5,00%
2,50%
0,00%
-2,50%
-5,00%

-7,50%

-10,00%

-12,50%

12/22 01/23 02/23 03/23 04/23 05/23 06/23 07/23 08/23 09/23 10/23 11/23

©® Ultima atualizacdo 25/11/2023.



SANTANDER BRASIL GESTAO DE RECURSOS LTDA

Diretor responsavel
Mario Sergio Simdes Felisberto

E-mail
asset.compliance@santanderam.com

Site
https://www.santanderassetmanagement.com.br

Telefone

4130-9281

MOVIMENTAGAO TAXAS

Aporte minimo: Taxa de Adm:

R$ 100 1,10%

Valor minimo para permanéncia: Taxa de Adm méx:
R$ 100 1,50%

Taxa de Performance:

Descrigao do Fundo

RESGATE

Prazo de cotizagdo:
DC+1

Liquidagdo financeira:
DC+3



Rentabilidade Historica ©

SANTANDER ACOES DIVIDENDQOS FIC FI

SANTANDER A(;f)ES DIVIDENDOS FIC FI 577 -7,62
p.p acima IBOV 2,4 -0,13
SANTANDER AC()ES DIVIDENDOS FIC FI 7,56 -2,37
p.p acima IBOV 0,57 -3,26
SANTANDER A(;GES DIVIDENDOS FIC FI -5,10 -5,37
p.p acima IBOV -1,78 -1

SANTANDER ACGES DIVIDENDOS FIC FI -1,67 -7,07
p.p acima IBOV -0,04 1,36

indices de Rentabilidade

SANTANDER AGOES DIVIDENDOS FIC F

RENTABILIDADE 17,72% 10,30% 16,80%
VOLATILIDADE 15,31% 14,61% 15,69%
{NDICE DE SHARPE 0,44 27,85 0,23

Consisténcia ©

84

| SANTANDER ACOES DIVIDENDO...
(57,53%)

83

I IBOVESPA
(56,85%)

-2,00 3,83 0,82 8,99
0,91 1,32 -2,91 -0,02
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-29,03 4,75 5,29 743
0,87 -5,5 -3,28 -1,33

VER MAIS v
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0,14 0,00
62 0
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2,17
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-2,99 1,36
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4,36 -1,88
-1,81 -2,35

-0,68 -4,31
1,8 2,26
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-1,29 -0,18

22,59%
24,59%

-0,11

-29,03%

-29,90%

-3,45
-0,52

3,98
-1,48

-4,48
2,26

0,07
0,76

10,30
-1,57

0,60
3,66

0,92
2,45

13,97
-1,93

59,72%
23,12%

0,10

68,00
(46,58%)

- 17,72
- 2,37
-1,80 11,58
0,65 6,9
1,72 -7,20
1,13 4,73
8,80 -8,21
0,5 11,12
168,69%
21,21%
-0,03
78,00
(53,42%)

168,69
34,34

128,25
25,07

104,56
10,48

120,43
0,07



Composicao da carteira

SANTANDER ACOES DIVIDENDOS FIC Fi

OUTUBRO/2023

99,35%
Cotas de Fundos R$ 110,41 mi

‘ . 0,00%
Disponibilidades R$ 5,00 mil

Valores a pagar pyiis
pag R$ 364,42 mil

Valores a receber gt
R$ 353,47 mil

VISUALIZE TODOS OS ATIVOS DESTE FUNDO EE



Cotistas © ATUAL Drawdown © ATUAL

SANTANDER ACOES DIVIDENDOS FIC FI 2,99 mil SANTANDER ACOES DIVIDENDOS FIC I -0.05%
L§ 48,00 Ml <-+-r+-r--ese e e e 325 mi o
0%
R$ 44,00 mil 3,00 mil 0%
0%
1%
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. Py . o]
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S—— INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES
MUNICIPAIS DE NOVA ANDRADINA - MS

ATAN°. 33, DA REUNIAO EXTRAORDINARIA DO COMITE DE
INVESTIMENTOS DO PREVINA

As 13h30, dodia 7 de novembro de 2023, reuniram-se extraordinariamente na sede do PREVINA
0s membros do Comité de Investimentos Rodrigo Oliveira, Bruno Sales, Edna Chulli, Gislaine
Ervilha, Graciele Pereira, Alan Jelles e Marcos Santi (Rodrigo Aguirre justificou sua auséncia) para
concluir o credenciamento das instituicdes, fundos, gestores, administradores e custodiantes, a
saber. BEM DTVM (CNPJ 00.066.670/0001-00), BAYES CAPITAL MANAGEMENT
INVESTIMENTOS LTDA (CNPJ 36.174.602/0001-02), AZ QUEST INVESTIMENTOS LTDA
(CNPJ 04.506.394/0001-05), Privatiza Agentes Autdénomos de Investimentos (CNPJ
00.840.515/0001-08), Az Quest Small Mid Caps FIC FIA (CNPJ: 11.392.165/0001-72), AZ Quest
Bayes Sistematico Acdes FIA (CNPJ: 37.569.846/0001-57), SANTANDER BRASIL GESTAO DE
RECURSOS LTDA (CNPJ 10.231.177/0001-52), Santander Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios S.A (CNPJ03.502.968/0001-04), Banco Santander Brasil S.A (CNPJ 90.400.888/0001-
42), SANTANDER DIVIDENDOSFIC AQOES (CNPJ 13.455.174/0001-90) e CAIXA BRASIL
ACOES LIVRE QUANTITATIVO FIC ACOES (CNPJ 30.068.169/0001-44). A medida ocorre
ap0Os os membros do Comité adequarem os referidos termos de credenciamento e confirmarem 0s
documentos e as informacgdes enviadas pelas instituicbes. O procedimento corresponde aos
dispositivos previstos na Portaria MTP n° 1.467/2022, que disciplina os parametros e as diretrizes
gerais para organizacdo e funcionamento dos regimes proprios de previdéncia social dos servidores
publicos da Unido, dos Estados, do Distrito Federal e dos Municipios, em cumprimento a Lei n°
9.717, de 1998, aos arts. 1° e 2° da Lei n° 10.887, de 2004 e a Emenda Constitucional n® 103, de
2019. Na sequéncia, Bruno Sales e Graciele Pereira apresentaram relatdrio referente as diligéncias
in loco nas instituicdes que receberdo recursos do PREVINA pela primeira vez, diante das
movimentagdes a serem efetuadas e dos volumes dos recursos que seréo alocados. Sobre as visitas,
os membros do Comité citaram a estrutura fisica e de recursos humanos das instituicées, que estdo
em linha com o que consta nos documentos enviados para 0 credenciamento e as exigéncias
previstas na legislacdo. Com os termos de credenciamento confeccionados e finalizados, os
documentos serdo enviados ao Conselho Curador para aprovagdo, nos termos do manual de
credenciamento do PREVINA, mantendo 10 de novembro como data provavel para aplicacdo. N&o
havendo mais nada a tratar a reunido foi encerrada as 16h, lavrando-se a presente ata que, depois de

lida e aprovada, sera assinada pelos presentes e publicada no site do PREVINA.

RUA SENADOR AURO SOARES DE MOURA ANDRADE, 1159- BAIRRO CAPILE - CEP: 79.750-000
TELEFONES: (67) 3441-1187 / 3441-2186 — previna993@gmail.com

Assinado por 8 pessoas: MARCOS DANIEL SANTI, GISLAINE TEIXEIRA ERVILHA, GRACIELE FERNANDES PEREIRA, ALAN JELLES LOPES IBRAHIM, RODRIGO HENRIQUE DE OLIVEIRA, BRUNO ALVES DE SALES,

RODRIGO AGUIRRE DE ARAUJO e EDNA CHULLI
Para verificar a validade das assinaturas, acesse https://previna.1doc.com.br/verificacao/75C5-8B41-DCA8-97EA e informe o cédigo 75C5-8B41-DCA8-97EA
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES
MUNICIPAIS DE NOVA ANDRADINA - MS
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Diretor Financeiro
Diretora Presidente Certificagdo: CEA, Profissional RPPS
Certificagdo CPA-20 Dirigente Avancado e Gestor de Recursos
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ANBIMA
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Assinado por 8 pessoas: MARCOS DANIEL SANTI, GISLAINE TEIXEIRA ERVILHA, GRACIELE FERNANDES PEREIRA, ALAN JELLES LOPES IBRAHIM, RODRIGO HENRIQUE DE OLIVEIRA, BRUNO ALVES DE SALES,

RODRIGO AGUIRRE DE ARAUJO e EDNA CHULLI
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L— INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES
MUNICIPAIS DE NOVA ANDRADINA - MS

CONSELHO CURADOR
GESTAO 2023-2027

RESOLUCAO n° 099, de 08 de novembro de 2023.

Torna publica a deliberacdo do Conselho
Curador quanto ao credenciamento de
Instituicbes Financeiras de acordo com
Portaria n® 1.467/2022.

O Conselho Curador do Instituto de Previdéncia Social dos
Servidores Municipais de Nova Andradina — MS — PREVINA, em conformidade com o
disposto no art. 33 da Lei Municipal 993, de 1° de setembro de 2011, torna publico o
Credenciamento de Instituicdes Financeiras previsto nos artigos 103,104, 105 e 106 da
Portaria n°® 1.467/2022.

Considerando os TERMOS DE ANALISE E CREDENCIAMENTO emitidos
pelo Comité de Investimentos em reunido realizada no dia 07/11/2023.

RESOLVE:

Art. 1° Aprovar o credenciamento das Instituicdes Financeiras
relacionadas no Anexo Unico desta Resolucao.

Art. 2°. Conforme previsto no Artigo 106 inciso Il da Portaria 1.467/2022,
este procedimento de credenciamento tem validade de 02 (dois) anos, a contar da data
da andlise ocorrida em reunido do Comité de Investimentos em 07 de novembro de
2023.

Art. 3° Esta resolucao entrard em vigor na data de sua publicacao.

Nova Andradina-MS, 08 de novembro de 2023.

Kelly Cristina de Souza Campos Borba
Presidente do Conselho Curador
Certificacao Codel - |

nnnnnnnnnnnn

Rua Senador Auro Soares Moura Andrade, 1159 — Bairro Capilé — CEP: 79.750-000
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES
MUNICIPAIS DE NOVA ANDRADINA - MS

CONSELHO CURADOR
GESTAO 2023-2027
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Certificacao Codel - |
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(REVINA

INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES

MUNICIPAIS DE NOVA ANDRADINA - MS

CONSELHO CURADOR
GESTAO 2023-2027

ANEXO UNICO

INSTITUICOES CREDENCIADAS

Institui¢céo CNPJ Processo Data de Validade de
Eletrénico Credenciamento| Credenciamento.

BEM

DISTRIBUIDORA DE | 00.066.670/0001-| 080/2023 07/11/2023 07/11/2025

TITULOS E VALORES 00

MOBILIARIOS LTDA

BAYES CAPITAL

MANAGEMENT 36.174.602/0001-| 080/2023 07/11/2023 07/11/2025

INVESTIMENTOS 02

LTDA

AZ QUEST 04.506.394/0001-

INVESTIMENTOS 05 080/2023 07/11/2023 07/11/2025

LTDA

Privatiza Agentes 00.840.515/0001-

Autbnomos de 08 080/2023 07/11/2023 07/11/2025

Investimentos SS

Santander 03.502.968/0001-

Distribuidora de 04 080/2023 07/11/2023 07/11/2025

Titulos e Valores

Mobiliarios S.A

SANTANDER BRASIL | 10.231.177/0001-

GESTAO DE 52 080/2023 07/11/2023 07/11/2025

RECURSOS LTDA

Banco Santander 90.400.888/0001-

Brasil S.A 42 080/2023 07/11/2023 07/11/2025

CAIXA BRASIL 30.068.169/0001-

ACOES LIVRE 44 080/2023 07/11/2023 07/11/2025

QUANTITATIVO FIC

ACOES

AZ QUEST BAYES 37.569.846/0001-

SISTEMATICO 57 080/2023 07/11/2023 07/11/2025

ACOES FIA

AZ QUEST SMALL 11.392.165/0001-

MID CAPS FIC FIA 72 080/2023 07/11/2023 07/11/2025

SANTANDER 13.455.174/0001-

DIVIDENDOS FIC 90 080/2023 07/11/2023 07/11/2025

ACOES
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