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O Relatório 

Este documento busca dar maior governança e transparência nas movimentações financeiras 

mensais do PREVINA, ele sintetiza a estratégia adotada pelo Comitê de Investimentos bem como fundamenta 

as sugestões de aplicações, resgates ou realocações dos recursos do PREVINA no mês a que se refere, 

detalhando e pormenorizando as decisões constantes nas atas do Comitê de Investimentos.  

Assim, cumprindo integralmente a legislação, enviamos este documento às instâncias superiores de 

deliberação e controle do PREVINA, Conselho Curador e Conselho Fiscal, que após análise será publicado no 

site do PREVINA, podendo sempre ser acessado através do seguinte endereço: 

https://www.previna.ms.gov.br/tipo-da-transparencia/aplicacoes-e-investimentos/detalhes?type=relatorio-de-

investimento.  

O relatório vem ao encontro do disposto pelo Artigo 136, da Portaria MTP nº 1.467, de 02 de junho de 

2022, que descreve: “A unidade gestora deverá elaborar, no mínimo, trimestralmente, relatórios detalhados sobre 

a rentabilidade, os riscos das diversas modalidades de operações realizadas nas aplicações dos recursos do 

regime e a aderência à política de investimentos, que deverão ser submetidos para avaliação e adoção de 

providências pelos órgãos responsáveis, conforme atribuições estabelecidas na forma do § 2º do art. 86.” 

São partes integrante deste documento:  

1. Relatório “Boletim Econômico”, extraído do site da Consultoria LEMA, que apresenta os principais 

acontecimentos e perspectivas do mercado financeiro no período, principais indicadores econômicos do dia, 

semana, mês, ano e ainda demonstrar em linhas gerais as estratégias de alocação dos recursos na visão da 

empresa.  

2. Relatório de Cenário Econômico e Sugestão de Alocação, fornecido pela consultoria LEMA, que 

apresenta os principais acontecimentos do mês anterior, resultados da carteira e sugestão de alocação para o 

mês. 

3. Relatório Analítico dos Investimentos do mês, extraído do sistema UNO da empresa LEMA Consultoria, 

o qual embasa, detalha e pormenoriza os dados apresentados. 

4. Relatório Analítico dos Risco de Investimentos da Carteira do Instituto no mês, extraído do sistema 

UNO da empresa LEMA Consultoria. 

5. Relatórios dos Fundos analisados, o comitê utiliza a ferramenta “mais retorno” e o portal UNOAPP de 

nossa consultoria de investimentos (LEMA Consultoria) para análise dos fundos. 

6. Atas de todas as reuniões realizadas pelo Comitê de Investimentos no mês, que norteiam as 

informações disponíveis neste relatório, bem como definiram e aprovaram as movimentações realizadas 

neste mês: aplicações, resgates e/ou realocações. 
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O Relatório 
Este relatório é embasado no fechamento do mês anterior a que se refere, juntamente com 
os acontecimentos e movimentações realizadas neste mês. 
 

Este relatório abordará no mínimo os seguintes pontos que embasaram as 
decisões das aplicações, resgates ou realocações do mês a que se refere: 

 

1. Avaliação de Rentabilidade do mês anterior e acumulado do ano. 

2. Avaliação de Desempenho por Segmento no mês anterior e acumulado do ano. 

3. Avaliação de Riscos do mês anterior. 

4. Avaliação de Aderência à Política de Investimentos do PREVINA. 

5. Recursos com prazo para resgate. 

6. Motivação da Decisão de Aplicações do mês. 

7. Motivação da Decisão de Resgate no mês. 

8. Motivação da Decisão de Realocação no mês. 

9. Análise e Aprovação 

10. Acompanhamento 

 



 

  

3 Comitê de Investimentos – Relatório Mensal de Investimentos 

1. Avaliação de Rentabilidade 
O Comitê de Investimentos avalia em sua primeira reunião mensal a rentabilidade observada 

no mês anterior frente aos acontecimentos do mercado e sua meta de rentabilidade, balizando 

as aplicações no mês corrente. 

Em outubro de 2023 o saldo do total da carteira de investimentos do instituto foi de 

R$ 114.311.739,87, sendo registrado um retorno levemente negativo no mês, -0,28%, em 

relação a meta de 0,65%.  

Os resultados da carteira no mês foram consequência de diversos fatores, no cenário 

internacional, o mês foi caracterizado por uma notável volatilidade nos mercados internacionais, 

especialmente influenciada pela resiliência da economia norte-americana e pela volatilidade dos 

treasuries (Títulos Públicos Americanos). Em relação a juros e inflação o mês foi marcado pelas 

expectativas da reunião do Fed, onde o mercado esperava que não ocorresse novas elevações 

na taxa. Outro ponto de destaque é a deflagração da guerra entre Israel e Hamas, apesar de o 

confronto ser localizado, suas repercussões são globais, no quesito econômico o principal 

problema global provocado pelo conflito é o impacto na produção e nos preços do petróleo. O 

Ibovespa também sofreu com a volatilidade do mercado em decorrência dos fatores já 

apresentados acima, fechando o mês com uma queda acumulada de 2,94%, aos 113.143,67 

pontos, consolidando o índice como o terceiro pior investimento do período. 

No cenário doméstico, o que mais eleva as incertezas na economia é o risco fiscal, sendo 

que no mês foi destaque novamente, após informações sobre a possibilidade de não 

cumprimento da promessa de zerar o déficit em 2024. Juros mais altos nos EUA também 

impactam investimentos no Brasil, sob o risco dos nossos investimentos ficarem menos atrativos 

em relação aos americanos, provocando uma saída de capital com desvalorização cambial, que 

acaba gerando inflação e limitando, portanto, o quanto a Selic pode cair. O percentual do IPCA 

de outubro de 2023 foi de +0,24%, pequena desaceleração após alta em setembro, no ano, o 

IPCA acumula alta de 3,75% e, nos últimos 12 meses, de 4,82%, o resultado veio abaixo das 

expectativas do mercado. 

Na tabela abaixo pode ser observado o resultado dos índices que compõem a carteira do 

instituto em comparação com nossa meta atuarial, podendo ser verificado que o mês foi de 

grande volatilidade, acarretando resultados por segmento abaixo da meta do mês, como pode 

ser observado na tabela 1. 

No acumulado do ano a carteira do PREVINA ainda está positiva, mesmo com a 

rentabilidade do mês abaixo do esperado, perfazendo um retorno positivo de 8,33% frente 

a meta que está em 8,07% conforme gráfico 1.  
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Visando atingir a meta de rentabilidade, o Comitê de Investimentos mantém uma vigilância 

constante sobre os principais desdobramentos do mercado. Isso é alcançado por meio do 

acompanhamento das notícias econômicas e políticas, realização de reuniões de estudo, análise 

regular da composição da carteira e dos fundos por meio de consultoria, monitoramento diário 

de indicadores, participação em eventos e encontros com gestores de diversas instituições. 

Tabela 1  

 
Gráfico 1 
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2. Avaliação de Desempenho dos 

Segmentos 
O Comitê de Investimentos avalia em sua primeira reunião ordinária mensal a rentabilidade 

observada em seus diversos segmentos no mês anterior, a fim de balizar as aplicações no mês 

corrente. 

2.1 - Renda Fixa 

O rendimento do segmento em renda fixa da carteira do Instituto foi levemente positivo, 

sendo de 0,42%, o resultado segue o mercado econômico, que no mês foi de perdas para os 

ativos de risco na Renda Fixa, de vértices mais longos da curva, índices de maior duration, como 

o IMA-B e o IMA-B 5+, comparados aos ativos atrelados a CDI, que tiverem melhores retornos. 

Em face da continuidade do ciclo de redução da taxa de juros pelo Banco Central, os índices 

mais curtos mantiveram o movimento de destaque de meses anteriores. Também foi um mês 

marcado pela volatilidade na Taxas de Juros, onde as Curvas de Juros seguem invertidas (Taxa 

CDI maior que as Taxas de vencimentos superiores, logo o carregamento de ativos segue 

negativo) e pesa sobre os retornos dos ativos Prefixados e IPCA+ quando comparados ao CDI, 

à exceção dos vértices mais curtos, que continuaram a fechar, o que explica a rentabilidade 

positiva do índice IRF-M 1, como pode ser visto no resultado dos Fundos BB IMA-B FIC e BB 

IMA-B 5 FIC, com retornos de -0,67% e -0,32%, respectivamente, em comparação ao Fundo 

Caixa Brasil Referenciado e BB IRF-M 1, com resultados de 1,02% e 0,89%, respectivamente. 

No entanto, no acumulado do ano, a carteira de renda fixa do instituto segue positiva e supera a 

meta de rentabilidade. 
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Confira o desempenho detalhado por ativo: 

 

2.2 – Renda Variável  

Os índices de ações globais encerraram o mês em território negativo. Em outubro, o 

Ibovespa enfrentou penalizações em várias frentes, tanto locais quanto externas. A aversão ao 

risco subiu com a alta das taxas de juros dos títulos americanos, o que afetou a demanda e o 

apetite por ativos de risco em mercados emergentes. Além disso, o conflito no Oriente Médio e 

a incerteza quanto aos próximos passos da economia global também atuaram como barreiras 

para os investidores interessados em renda variável. Também, no cenário doméstico, 

ressurgiram temores relacionados à política fiscal no Brasil, com um aumento nas expectativas 

do mercado sobre a taxa Selic para o próximo ano. Diante do cenário o Ibovespa, no último dia 

do mês, fechou em alta de 0,54%, aos 113.143,67 pontos, entretanto no acumulado de outubro, 

o índice registrou queda de 2,92%. Fatores que contribuíram para os retornos negativos no 

segmento de renda variável da carteira do instituto, que no acumulado do mês fechou em -

3,15%. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

  

7 Comitê de Investimentos – Relatório Mensal de Investimentos 

Confira o retorno da carteira no segmento Renda Variável detalhada por ativo: 

  

2.3 – Exterior 

Os investimentos no segmento exterior foram negativos, refletindo os resultado do cenário 

global, que foi de queda nos principais índices, o Fundo CAIXA INSTITUCIONAL BDR NÍVEL I, 

apresentou retorno no mês de -1,40%, o mês de outubro para o cenário internacional, contou 

com o início de mais uma temporada de divulgação de balanços trimestrais e a força dos 

rendimentos dos Treasuries – os títulos do Tesouro americano – nos vencimentos mais longos, 

levaram as bolsas de Nova York a acumularem baixa: o Dow Jones fechou em queda de 1,36%, 

o S&P 500 caiu 2,20% e o Nasdaq recuou 2,78%, o dólar fechou o mês em +1,00%. Os dados 

da economia americana apresentados no mês, considerados fortes na maior economia no 

mundo, levantam dúvidas sobre a continuidade e intensidade do ciclo de aperto de juros do 

Federal Reserve (Fed). 
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Confira o retorno da carteira no segmento Renda Variável detalhada por ativo: 

 

3. Avaliação dos Riscos 
O Comitê de Investimentos avalia os riscos de suas aplicações em todos os segmentos, 

garantindo que os recursos estejam devidamente alocados em sua relação risco x retorno. 

O Comitê de Investimentos realiza uma avaliação contínua dos riscos associados às 

suas aplicações, visando uma gestão prudente dos recursos. Dentre os riscos monitorados, o 

risco de mercado permanece em destaque, especialmente devido aos desenvolvimentos no 

cenário fiscal e suas consequências, dados de inflação e as direções esperadas da taxa SELIC, 

que apontam para novas reduções, conforme boletim focus, entretanto os temores da inflação 

seguem no radar. 

Em respeito ao risco de liquidez e insolvência, o instituto está seguro nesse aspecto. 

Isso se deve ao baixo risco associado, pois não temos necessidade de resgates para cumprir 

nossas obrigações, além de possuirmos parcela suficiente em aplicações de curto prazo com 

rendimento diários, cerca de 10% em CDI. Essa alocação permite que o instituto assegure suas 

obrigações por um período extenso, sem prejuízos ou resgates de fundos com valores negativos. 

Vale ressaltar que cerca de 40% dos recursos estão investidos em ativos fechados, 

proporcionando uma rentabilidade perene acima da meta. A manutenção do controle sobre a 

porcentagem de recursos com resgates disponíveis em ativos de diferentes graus de risco 

assegura a presença de um caixa robusto, capaz de enfrentar eventuais atrasos nos repasses 

mensais. 

Quanto ao risco de crédito, o instituto mantém sua estabilidade nesse aspecto. Isso se 

deve à estratégia de investir em instituições de alto calibre, que ostentam as melhores avaliações 

de rating de gestão. 

4. Avaliação de Aderência à Política 

de Investimentos 
O Comitê de Investimentos avalia constantemente a aderência de seus investimentos e sua 

política, garantindo a execução da estratégia de investimentos e respeitando os limites 

estabelecidos pela legislação vigente. 

No mês não registramos desenquadramentos. 
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4.1 Renda Fixa 

 

4.2 Renda Variável, Exterior  

  

4.3 Fundos Estruturados  

 

Avaliando a aderência das aplicações a nossa política de investimentos, 

constatamos o seguinte: 

Art. 7º I “a”: Cerca de 28% dos recursos do instituto estão alocados nesse segmento, 

gerando retornos garantidos, consistentes, perenes e acima de nossa meta de rentabilidade 

IPCA + 5,02. Os investimentos neste segmento estão bastante próximos a seu alvo. O Comitê 

teve o cuidado de deixar os limites inferior e superior bastante flexíveis, tendo em vista que, em 

caso de instabilidade econômica, há possibilidade de prêmios superiores à nossa meta de 

rentabilidade nestes investimentos. 

Art. 7º I “b”: Neste artigo temos fundos atrelados a títulos públicos federais, estando sua 

aplicação atual alinhada com o alvo definido na política de investimentos. O Comitê avalia que, 

em caso da inflação se manter controlada e a curva de juros apresentar fechamento, poderá 

aumentar a exposição neste segmento, capturando prêmios de ativos marcados a mercado que 

se beneficiem desta movimentação, como IMA-B e IRF-M. 

Art. 7º III “a”: Neste segmento temos fundos vinculados ao CDI, que ainda estão 

bastante atrativos, uma vez que, matematicamente, estão trazendo resultados bem próximos a 

meta de rentabilidade e com baixa volatilidade. Diante volatilidade do mercado interno e externo 
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o Comitê tem mantido sua estratégia de manter cerca de 10% de seus recursos alocados, que 

servem tanto como reserva de oportunidades, para investir em momentos pontuais do mercado, 

como para proteger a carteira em caso de oscilação no mercado financeiro. Além de trazer 

segurança ao instituto, estes fundos possuem liquidez em D+0 e rentabilidade diária, sendo vitais 

para manter o PREVINA em caso de atrasos nos repasses previdenciários. 

Art. 8º I: A forte queda da bolsa em 2022 fez com que nossa exposição neste artigo fosse 

diminuída de forma orgânica, sem novos aportes devido ao alto risco, o Comitê optou por diminuir 

a exposição estratégica neste segmento, deixando os limites inferior e superior abertos, sendo 

o inferior em caso de queda na bolsa e o superior no caso de uma retomada da economia, que 

poderia fazer com que a bolsa disparasse em alta. Muito embora o grupo não demonstre 

intenção de aumentar exposição no segmento, foi realizada uma realocação de ativos para 

equalizar o segmento de renda variável, diversificando nossas posições que estavam 

concentradas na estratégia valor. 

Art. 9º III: O segmento investimento no exterior é utilizado por nossa gestão visando 

descorrelacionar nossa carteira do risco Brasil, originalmente a exposição planejada segue de 

5%, o comitê de investimentos aguarda oportunidades de queda do dólar para fazer novos 

aportes em nosso fundo BDR, sem hedge cambial. 

Art. 10º I: O Comitê definiu e está alinhado ao alvo de 5% para aplicações neste 

segmento, que pode trazer opções interessantes tanto para a proteção da carteira, quanto ativos 

que possam pagar um bom prêmio em estratégias diferentes, com uma boa relação risco x 

retorno. 

O objetivo deste estudo é dar clareza às movimentações realizadas dentro da carteira do 

PREVINA, que são sempre em linha com o definido em nossa política de investimentos, insta 

salientar que todos os segmentos estão devidamente enquadrados. Buscamos demonstrar a 

diferença do que foi definido como alvo em nossa política de investimentos e os valores atuais. 

5. Recursos com prazo para resgate. 

Considerando sua natureza de longo prazo e estratégia de investimentos, o PREVINA 

possui investimentos com prazo de resgate, ou seja, os valores ficam imobilizados até 

determinada data em que os valores retornarão para a conta. Estes investimentos visam garantir 

um retorno constante e previsível aos recursos. Desta forma o Comitê de Investimentos avalia 

constantemente a carteira do instituto e, em caso de retornos garantidos acima de nossa meta 

atuarial, realiza a efetivação da aplicação. 

Para realizar este tipo de aplicação, o Comitê de Investimento segue regras 

previamente definidas como por exemplo: considera o estudo de ALM, o atestado emitido pelo 

atuário em que avalia o passivo do Instituto garantindo que os recursos não serão necessários 

antes do prazo para resgate, elabora um atestado de compatibilidade assinado pelo Gestor do 
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RPPS ratificando a análise do atuário, avalia a compatibilidade com a estratégia da Política de 

Investimentos e pondera sobre as taxas de aquisição para garantir no mínimo a meta atuarial. 

Todos os detalhes dessa operação estão definidos no manual e fluxograma da compra de Títulos 

Públicos Federais, devidamente aprovado pelo Conselho Curador e publicado no Diário Oficial 

do Município, para ter acesso ao manual acesse: https://www.previna.ms.gov.br/pagina/titulos-

publicos-federais.  

Atualmente estes investimentos representam 40% do Patrimônio Líquido do PREVINA, 

detalhados da seguinte forma: 

Nossos investimentos com prazo de resgate podem ser acompanhados através de nosso 

site, no link: https://www.previna.ms.gov.br/pagina/investimentos-fechados  

6. Motivação da Decisão de 

Aplicações do Mês 
O Comitê de Investimentos soma todos os recursos disponíveis no mês (repasses do ente, 

compensação previdenciária, pagamento de cupons etc) e realiza um amplo estudo dos 

resultados da carteira, mercado financeiro, política de investimentos e perspectiva econômica 

para definir a melhor forma de aplicar estes recursos. 

No mês de outubro, referente aos valores destinados ao aporte para cobertura do 

déficit atuarial o Comitê contou com o valor estimado de R$ R$ 535 mil (sendo o valor mensal 

de R$ 353.630,83 e o pagamento de cupom do fundo BB Vértice 2027 no valor de R$ 

181.402,39), e no segmento previdenciário o valor estimado e aproximadamente R$ 2 milhões, 

valor oriundo do restante do repasse do ente (após transferência da taxa de administração e 
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pagamento dos benefícios), compensação previdenciária e pagamento de cupons dos títulos 

com vencimentos em 2025, 2035 e 2045 (R$ 405 mil), conforme detalhado na tabela abaixo.  

 

 

O comitê, conforme consta em ata nº 034/2023, para o valor do segmento 

previdenciário, decidiu pela aplicação no fundo BB IRF-M 1 TP FIC RF PREVID (CNPJ 

11.328.882/0001-35), diante das incertezas existentes no cenário econômico, tanto internas 

quanto externas, a alocação em IRF-M 1 visa manter a carteira conservadora, em meio a um 

cenário de volatilidade. Considerando que o PREVINA possui cerca de 5,15% do patrimônio 

alocado em IRF-M 1, aumentar essa exposição se torna viável.  

Para o valor do segmento aporte para a cobertura do déficit, foi aprovada a 

aplicação no fundo BB INSTITUCIONAL (CNPJ 02.296.928/0001-90), a aplicação em renda fixa 

atrelada em CDI visa proteger o recurso das oscilações fortes que vem ocorrendo no mercado. 

Estes valores são referentes ao aporte para a cobertura do déficit atuarial, que dispensa 

tratamento diferenciado nos termos da Portaria MTP 1.467/22, sendo aplicados em um horizonte 

mínimo de 5 anos. 

Obs.: Os valores acima são estimados, sendo concretizados no ato da movimentação, 

podendo ser devidamente acompanhados em nossas APR’s, através de nosso portal, acesse 

clicando aqui. 
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7. Motivação da Decisão de 

Resgates do Mês 
O Comitê de Investimentos acompanha a carteira do PREVINA continuamente, propondo 

resgate de recursos em caso de volatilidade atípica do mercado, protegendo os recursos, ou 

em necessidade para o pagamento de despesas informadas pela Diretoria Executiva. 

No mês houve o resgate, conforme definido em Ata do Comitê nº 026, de 21 de 

setembro de 2023, onde foi discutido e acordado a solicitação do resgate de R$ 5.000.000,00 

do fundo CAIXA EXPERT VINCI VALOR RPPS FIC AÇÕES - CNPJ: 14.507.699/0001-95, 

objetivando redistribuir e equilibrar a carteira de renda variável entre as estratégias de Ações 

Valor, Dividendos, Small Caps e Ações Livres.  

Após análise e discussões entre os membros do comitê de vários fundos para aplicação 

que estivessem de acordo com a estratégia estabelecida pelo comitê, e após parecer da 

consultoria de investimentos, Lema, sobre os fundos previamente selecionados, conforme 

consta na Ata nº 031, de 26 de outubro de 2023, foram escolhidos cinco fundos para receberem 

o recurso, AZ QUEST BAYES SISTEMÁTICO AÇÕES (37.569.846/0001-57), CAIXA BRASIL 

AÇÕES LIVRE QUANTITATIVO FIC AÇÕES (30.068.169/0001-44), AZ QUEST SMALL MID 

CAPS INSTITUCIONAL FIC FIA (34.791.108/0001-61), SANTANDER AÇÕES DIVIDENDOS 

FIC FI (13.455.174/0001-90) e BB DIVIDENDOS MIDCAPS FIC AÇÕES (14.213.331/0001-14), 

sendo que os quatro primeiros fundos o instituto irá aplicar pela primeira vez, assim foi 

necessário realizar o credenciamento tanto dos fundos como dos administradores, gestores e 

distribuidores dos respectivos fundos.  

Portanto, foi realizado pelo comitê o credenciamento das instituições, no dia 07 de 

novembro de 2023 (Ata nº 033/2023), e aprovado por Resolução do Conselho Curador nº 099 

de 08 de novembro de 2023, o credenciamento foi realizado conforme estabelecido na 

legislação, e os documentos e  termos foram apensados no processo administrativo nº 080/2023, 

podendo também ser consultados no site do PREVINA pelo link: 

https://www.previna.ms.gov.br/pagina/credenciamento-de-instituicoes-financeiras  

Como o fundo CAIXA EXPERT VINCI VALOR RPPS FIC AÇÕES possuía o prazo para 

resgate em D+23, o resgate foi solicitado no dia 02 (dois) de outubro, a cotização dos valores 

ocorreu no dia 08 (oito) de novembro, sendo efetivado o regaste do investimento no dia 10 

(dez) de novembro de 2023, por conseguinte, realizadas as aplicações nos fundos 

selecionados. 

 

*Obs.¹.: Excetuados os resgates necessários para o pagamento da folha de benefícios 

(aposentadorias e pensões) e obrigações decorrentes. 
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*Obs.².: Excetuados também os resgates necessários para o pagamento das despesas 

administrativas do mês. 

*Obs.³.: Os resgates mencionados para as despesas obrigatórias são feitos do fundo: 

CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA - CJPJ: 14.508.643/0001-55. O Fundo 

possui rendimentos atrelados ao CDI, baixíssima volatilidade e resgate automático, desta forma, 

é utilizado como aplicação transitória, ou seja, os recursos correntes repassados pelo ente ficam 

aplicados nele até a decisão de investimentos pagamento das obrigações mencionadas nas 

observações 1 e 2. Estes resgates podem ser acompanhados pelas “APR’s” – disponíveis em 

nosso site. 

8. Motivação da Decisão de 

Realocações do Mês 
O Comitê de Investimentos acompanha a carteira do PREVINA continuamente, propondo 

realocação dos recursos aplicados, em caso de enxergar boas oportunidades ou para proteger 

os recursos em momentos de alta volatilidade, “girando” a carteira de forma a aproveitar os 

melhores segmentos do mercado em cada momento, dentro da estratégia traçada por nossa 

Política de Investimentos. 

As realocações ocorridas no mês, visaram otimizar a carteira de renda variável do 

PREVINA, o Comitê de Investimentos após estudos e análises das possibilidades do mercado, 

e da recomendação de fundos analisados pela consultoria, conforme registrado em ata nº 031, 

o Comitê estabeleceu parâmetros para realocação de recursos nos fundos relacionados no 

segmento de renda variável, em porcentagens para equalizar as estratégias de SMALL CAPS, 

Ações Livres e Dividendos, diversificar a carteira com essas opções pode ser uma abordagem 

equilibrada para o PREVINA. 

Diante ao exposto o valor de R$ 5 milhões resgatados, teve as aplicações nos fundos 

devidamente analisados e credenciados da seguinte forma:  

 R$ 2.500.000,00 em Estratégia Livre, nos fundos:  

o AZ QUEST BAYES SISTEMÁTICO AÇÕES FI AÇÕES - 

37.569.846/0001/57 no valor de R$ 1.250.000,00 e  

o CAIXA BRASIL AÇÕES LIVRES QUANTITATIVO FIC AÇÕES - 

30.068.169/0001-44 no valor de R$ 1.250.000,00. 

 R$ 650.000,00 em estratégia Small Caps no fundo 

o  AZ QUEST SMALL MID CAPS INSTITUCIONAL FIC AÇÕES - 

34.791.108/0001-61.  

 R$ 1.850.000,00 em estratégia Dividendos, nos fundos:  
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o SANTANDER DIVIDENDOS FIC AÇÕES - 13.455.174/0001-90 no valor de 

R$ 1.100.000,00 e  

o BB DIVIDENDOS MIDCAPS FIC AÇÕES - 14.213.331/0001-14 no valor de 

R$ 750.000,00. 

Ressaltamos que a movimentação é para diversificação da carteira do RPPS, não 

houve aumento da alocação em ações. A movimentação segue a Política de Investimentos que 

determina 20% em fundos enquadrados no Artigo 8º, Inciso I, da Resolução CMN nº 4.963/2021. 

Atualmente, o PREVINA possui 12,35% de seu patrimônio alocado nesse segmento. 

9. Análise e Aprovação  

O Comitê de Investimentos é uma instância técnica de consulta dentro da estrutura do 

PREVINA, assim nossos atos devem ser aprovados pelas instâncias de deliberação e 

fiscalização. 

Este relatório foi enviado para análise de nossos órgãos de deliberação e 

fiscalização, sendo APROVADO: 

Para mais detalhes, acesse o conteúdo das atas na integra em nosso site, através do 

link: https://www.previna.ms.gov.br/estrutura-administrativa-atas. 

10. Acompanhamento 
 

Convidamos você para acompanhar nossos investimentos através de nosso portal, 

acesse: www.previna.ms.gov.br menu “Investimentos”. 

 Pelo Conselho Curador em sua reunião do dia 06/12/2023 e registrado em 

sua Ata de nº 045/2023. 

 Pelo Conselho Fiscal em sua reunião do dia 14/12/2023 e registrado em sua 

Ata de nº 039/2023. 
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empresarial.	As	informações	disponíveis,	não	devem	ser	entendidas	como	colocação,	distribuição	ou	oferta	de	fundo	de	investimento	ou	qualquer	outro	valor	mobiliário.	Fundos	de	 investimento	não	contam	com	a	garantia	do	Administrador	do	fundo,	Gestor	da
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fundos	de	investimento,	podem	resultar	em	significativas	perdas	para	seus	cotistas	superiores	ao	capital	aplicado	e	a	consequente	obrigação	do	cotista	de	aportar	recursos	adicionais	para	cobrir	o	prejuízo	do	fundo.	Ao	investidor	é	recomendada	a	leitura	cuidadosa
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ATIVO SALDO CARTEIRA(%) RESG. 4.963 RETORNO	(R$) (%)

CAIXA	BRASIL	DISPONIBILIDADES	FI	RF R$	214.742,15 0.19% D+0 7,	I	"b" R$	6.864,12 0,46%
CAIXA	BRASIL	IDKA	IPCA	2A	TP... R$	3.615.272,86 3.16% D+0 7,	I	"b" R$	-10.577,99 -0,29%
CAIXA	BRASIL	GESTÃO	ESTRATÉGICA	FI	RF R$	9.231.037,57 8.08% D+0 7,	I	"b" R$	23.630,61 0,26%
BB	PREVID	RF	TP	VÉRTICE	2027... R$	6.468.994,40 5.66% D+1000 7,	I	"b" R$	-68.065,79 -1,04%
BB	IMA-B	5	FIC	RF	PREVID... R$	3.640.606,42 3.18% D+1 7,	I	"b" R$	-11.833,33 -0,32%
BB	TÍTULOS	PÚBLICOS	XXI	FI	RENDA... R$	4.242.316,91 3.71% D+360 7,	I	"b" R$	18.416,37 0,44%
BB	IRF-M	1	TP	FIC	RF... R$	5.890.201,54 5.15% D+0 7,	I	"b" R$	52.041,43 0,89%
BB	IMA-B	TP	FI	RF R$	3.808.191,15 3.33% D+1 7,	I	"b" R$	-25.837,91 -0,67%
BB	TÍTULOS	PÚBLICOS	VÉRTICE	2024	FI... R$	3.045.500,45 2.66% D+0 7,	I	"b" R$	13.461,63 0,44%
CAIXA	BRASIL	IRF-M	TP	FI	RF... R$	6.383.563,90 5.58% D+0 7,	I	"b" R$	22.049,03 0,35%
CAIXA	BRASIL	FI	RF	REF	DI... R$	10.477.333,85 9.17% D+0 7,	III	"a" R$	105.477,29 1,02%
BB	FLUXO	FIC	RF	PREVID R$	1.321.593,03 1.16% D+0 7,	III	"a" R$	11.570,54 0,83%
BB	INSTITUCIONAL	FI	RF R$	581.095,63 0.51% D+0 7,	III	"a" R$	3.871,70 0,67%
CAIXA	SMALL	CAPS	ATIVO	FI	AÇÕES R$	544.372,88 0.48% D+3 8,	I R$	-43.804,55 -7,45%
CAIXA	EXPERT	VINCI	VALOR	RPPS	FIC... R$	8.426.924,03 7.37% D+23 8,	I R$	-344.948,42 -3,93%
BB	FATORIAL	FIC	AÇÕES R$	1.154.803,49 1.01% D+3 8,	I R$	-34.522,94 -2,90%
BB	AÇÕES	DIVIDENDOS	MIDCAPS	FIC	FIA R$	330.579,12 0.29% D+3 8,	I R$	-22.160,22 -6,28%
BB	AÇÕES	VALOR	FIC	AÇÕES	PREVID R$	3.656.636,47 3.20% D+32 8,	I R$	-144.190,33 -3,79%
CAIXA	INSTITUCIONAL	BDR	NÍVEL	I	FI... R$	3.667.425,87 3.21% D+3 9,	III R$	-52.040,99 -1,40%
CAIXA	ALOCAÇÃO	MACRO	FIC	MULTIMERCADO	LP R$	2.256.144,42 1.97% D+3 10,	I R$	-9.218,83 -0,41%
CAIXA	BRASIL	ESTRATÉGIA	LIVRE	FIC	MULTIMERCADO... R$	1.037.617,39 0.91% D+15 10,	I R$	-3.761,80 -0,36%
BRADESCO	S&P	500	MAIS	FI	MULTIMERCADO R$	2.540.095,08 2.22% D+1 10,	I R$	-47.125,71 -1,82%
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TÍTULOS	PÚBLICOS R$	31.776.625,41 27,80% - 7,	I	"a" R$	235.934,81 0,75%
Total	investimentos R$	114.311.674,02 100.00% R$	-324.771,28 -0,28%
Disponibilidade R$	65,85 - - -
Total	patrimônio R$	114.311.739,87 100.00% - -
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CLASSE PERCENTUAL VALOR LEG.

Renda	Fixa 79,34% R$	90.697.075,27
Renda	Variável 12,35% R$	14.113.315,99
Estruturados 5,10% R$	5.833.856,89
Exterior 3,21% R$	3.667.425,87
Total 100,00% R$	114.311.674,02

ENQUADRAMENTO PERCENTUAL VALOR LEG.

Artigo	7º,	Inciso	I,	Alínea	"	b	" 40,71% R$	46.540.427,35
Artigo	7º,	Inciso	I,	Alínea	"	a	" 27,80% R$	31.776.625,41
Artigo	8º,	Inciso	I 12,35% R$	14.113.315,99
Artigo	7º,	Inciso	III,	Alínea	"	a	" 10,83% R$	12.380.022,51
Artigo	10º,	Inciso	I 5,10% R$	5.833.856,89
Artigo	9º,	Inciso	III 3,21% R$	3.667.425,87
Total 100,00% R$	114.311.674,02
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GESTOR PERCENTUAL VALOR LEG.

CAIXA	DISTRIBUIDORA 40,11% R$	45.854.434,92
BB	GESTAO 29,87% R$	34.140.518,61
TÍTULOS 27,80% R$	31.776.625,41
BRAM	-	BRADESCO 2,22% R$	2.540.095,08
Total 100,00% R$	114.311.674,02

ADMINISTRADOR PERCENTUAL VALOR LEG.

CAIXA	ECONOMICA 40,11% R$	45.854.434,92
BB	GESTAO 29,87% R$	34.140.518,61
TÍTULOS 27,80% R$	31.776.625,41
BANCO	BRADESCO 2,22% R$	2.540.095,08
Total 100,00% R$	114.311.674,02
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do	prospecto	e	regulamento	do	fundo	de	investimento	ao	aplicar	seus	recursos.	Para	avaliação	da	performance	de	um	fundo	de	investimento,	é	recomendável	a	análise	de,	no	mínimo,	12	(doze)	meses.	Os	valores	exibidos	estão	em	Real	(BRL).	Para	os	cálculos	foram
utilizadas	observações	Diárias.

BENCHMARK PERCENTUAL VALOR LEG.

TÍTULOS 27,80% R$	31.776.625,41
CDI 13,90% R$	15.888.526,47
IBOVESPA 11,58% R$	13.238.363,99
IMA-B	5 8,84% R$	10.109.600,82
IMA	Geral	ex-C 8,08% R$	9.231.037,57
IPCA 6,38% R$	7.287.817,36
IRF-M 5,58% R$	6.383.563,90
IRF-M	1 5,15% R$	5.890.201,54
IMA-B 3,33% R$	3.808.191,15
GLOBAL	BDRX 3,21% R$	3.667.425,87
IDKA	IPCA	2A 3,16% R$	3.615.272,86
S&P	500 2,22% R$	2.540.095,08
SMLL 0,48% R$	544.372,88
IDIV 0,29% R$	330.579,12
Total 100,00% R$	114.311.674,02
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fundos	de	investimento,	podem	resultar	em	significativas	perdas	para	seus	cotistas	superiores	ao	capital	aplicado	e	a	consequente	obrigação	do	cotista	de	aportar	recursos	adicionais	para	cobrir	o	prejuízo	do	fundo.	Ao	investidor	é	recomendada	a	leitura	cuidadosa
do	prospecto	e	regulamento	do	fundo	de	investimento	ao	aplicar	seus	recursos.	Para	avaliação	da	performance	de	um	fundo	de	investimento,	é	recomendável	a	análise	de,	no	mínimo,	12	(doze)	meses.	Os	valores	exibidos	estão	em	Real	(BRL).	Para	os	cálculos	foram
utilizadas	observações	Diárias.

LIQUIDEZ PERCENTUAL VALOR LEG.

0	a	30	dias 59,63% R$	68.167.100,83
Acima	2	anos 20,37% R$	23.290.219,68
181	a	365	dias 11,67% R$	13.340.275,10
1	a	2	anos 5,12% R$	5.857.441,94
31	a	180	dias 3,20% R$	3.656.636,47
Total 100,00% R$	114.311.674,02
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As	 informações	deste	 relatório	 foram	obtidas	a	partir	de	 fontes	públicas	ou	privadas	consideradas	confiáveis,	cuja	 responsabilidade	pela	correção	e	veracidade	não	é	assumida	pela	LEMA,	pelo	 titular	desta	marca	ou	por	qualquer	das	empresas	de	seu	grupo
empresarial.	As	informações	disponíveis,	não	devem	ser	entendidas	como	colocação,	distribuição	ou	oferta	de	fundo	de	investimento	ou	qualquer	outro	valor	mobiliário.	Fundos	de	 investimento	não	contam	com	a	garantia	do	Administrador	do	fundo,	Gestor	da
carteira,	de	qualquer	mecanismo	de	seguro	ou,	ainda,	do	Fundo	Garantidor	de	Créditos	-	FGC.	Rentabilidade	obtida	no	passado	não	representa	garantia	de	rentabilidade	futura.	As	estratégias	com	derivativos,	utilizadas	como	parte	da	política	de	investimento	de
fundos	de	investimento,	podem	resultar	em	significativas	perdas	para	seus	cotistas	superiores	ao	capital	aplicado	e	a	consequente	obrigação	do	cotista	de	aportar	recursos	adicionais	para	cobrir	o	prejuízo	do	fundo.	Ao	investidor	é	recomendada	a	leitura	cuidadosa
do	prospecto	e	regulamento	do	fundo	de	investimento	ao	aplicar	seus	recursos.	Para	avaliação	da	performance	de	um	fundo	de	investimento,	é	recomendável	a	análise	de,	no	mínimo,	12	(doze)	meses.	Os	valores	exibidos	estão	em	Real	(BRL).	Para	os	cálculos	foram
utilizadas	observações	Diárias.

RENDA	FIXA RESOLUÇÃO(%) CARTEIRA	(R$) (%) POLÍTICA	DE	INVESTIMENTO
Inferior(%) Alvo(%) Superior(%)

Títulos	Tesouro	Nacional	–	SELIC	-	7,	I	"a" 100% R$	31.776.625,41 27.80% 15,00% 25,00% 60,00%
FI	Renda	Fixa	Referenciado	100%	títulos	TN	-	7,	I	"b" 100% R$	46.540.427,35 40.71% 15,00% 40,00% 60,00%
FI	em	Índices	de	Renda	Fixa	100%	títulos	TN	-	7,	I	"c" 100% R$	0,00 0.00% 0,00% 0,00% 0,00%
Operações	Compromissadas	-	7,	II 5% R$	0,00 0.00% 0,00% 0,00% 0,00%
FI	Renda	Fixa	-	7,	III	"a" 60% R$	12.380.022,51 10.83% 0,00% 10,00% 70,00%
FI	de	Índices	Renda	Fixa	-	7,	III	"b" 60% R$	0,00 0.00% 0,00% 0,00% 0,00%
Ativos	Bancários	-	7,	IV 20% R$	0,00 0.00% 0,00% 0,00% 0,00%
FI	Direitos	Creditórios	(FIDC)	-	sênior	-	7,	V	"a" 5% R$	0,00 0.00% 0,00% 0,00% 0,00%
FI	Renda	Fixa	"Crédito	Privado"	-	7,	V	"b" 5% R$	0,00 0.00% 0,00% 0,00% 0,00%
FI	Debêntures	-	7,	V	"c" 5% R$	0,00 0.00% 0,00% 0,00% 0,00%
Total	Renda	Fixa R$	90.697.075,27 79,34%

RENDA	VARIÁVEL RESOLUÇÃO(%) CARTEIRA	(R$) (%) POLÍTICA	DE	INVESTIMENTO
Inferior(%) Alvo(%) Superior(%)

FI	Ações	-	8,	I 30% R$	14.113.315,99 12.35% 5,00% 15,00% 20,00%
FI	de	Índices	Ações	-	8,	II 30% R$	0,00 0.00% 0,00% 0,00% 0,00%
Total	Renda	Variável R$	14.113.315,99 12,35%

INVESTIMENTOS	NO	EXTERIOR RESOLUÇÃO(%) CARTEIRA	(R$) (%) POLÍTICA	DE	INVESTIMENTO
Inferior(%) Alvo(%) Superior(%)

FI	Renda	Fixa	-	Dívida	Externa	-	9,	I 10% R$	0,00 0.00% 0,00% 0,00% 0,00%
FI	Investimento	no	Exterior	-	9,	II 10% R$	0,00 0.00% 0,00% 0,00% 5,00%
FI	Ações	–	BDR	Nível	I	-	9,	III 10% R$	3.667.425,87 3.21% 0,00% 5,00% 10,00%
Total	Investimentos	no	Exterior R$	3.667.425,87 3,21%
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As	 informações	deste	 relatório	 foram	obtidas	a	partir	de	 fontes	públicas	ou	privadas	consideradas	confiáveis,	cuja	 responsabilidade	pela	correção	e	veracidade	não	é	assumida	pela	LEMA,	pelo	 titular	desta	marca	ou	por	qualquer	das	empresas	de	seu	grupo
empresarial.	As	informações	disponíveis,	não	devem	ser	entendidas	como	colocação,	distribuição	ou	oferta	de	fundo	de	investimento	ou	qualquer	outro	valor	mobiliário.	Fundos	de	 investimento	não	contam	com	a	garantia	do	Administrador	do	fundo,	Gestor	da
carteira,	de	qualquer	mecanismo	de	seguro	ou,	ainda,	do	Fundo	Garantidor	de	Créditos	-	FGC.	Rentabilidade	obtida	no	passado	não	representa	garantia	de	rentabilidade	futura.	As	estratégias	com	derivativos,	utilizadas	como	parte	da	política	de	investimento	de
fundos	de	investimento,	podem	resultar	em	significativas	perdas	para	seus	cotistas	superiores	ao	capital	aplicado	e	a	consequente	obrigação	do	cotista	de	aportar	recursos	adicionais	para	cobrir	o	prejuízo	do	fundo.	Ao	investidor	é	recomendada	a	leitura	cuidadosa
do	prospecto	e	regulamento	do	fundo	de	investimento	ao	aplicar	seus	recursos.	Para	avaliação	da	performance	de	um	fundo	de	investimento,	é	recomendável	a	análise	de,	no	mínimo,	12	(doze)	meses.	Os	valores	exibidos	estão	em	Real	(BRL).	Para	os	cálculos	foram
utilizadas	observações	Diárias.

FUNDOS	ESTRUTURADOS RESOLUÇÃO(%) CARTEIRA	(R$) (%) POLÍTICA	DE	INVESTIMENTO
Inferior(%) Alvo(%) Superior(%)

FI	Multimercado	-	aberto	-	10,	I 10% R$	5.833.856,89 5.10% 0,00% 5,00% 10,00%
FI	em	Participações	-	10,	II 5% R$	0,00 0.00% 0,00% 0,00% 0,00%
FI	"Ações	-	Mercado	de	Acesso"	-	10,	III 5% R$	0,00 0.00% 0,00% 0,00% 0,00%
Total	Fundos	Estruturados R$	5.833.856,89 5,10%

FUNDOS	IMOBILIÁRIOS RESOLUÇÃO(%) CARTEIRA	(R$) (%) POLÍTICA	DE	INVESTIMENTO
Inferior(%) Alvo(%) Superior(%)

FI	Imobiliário	-	11 5% R$	0,00 0.00% - - -
Total	Fundos	Imobiliários R$	0,00 0,00%

EMPRÉSTIMOS	CONSIGNADOS RESOLUÇÃO(%) CARTEIRA	(R$) (%) Inferior(%) Alvo(%) Superior(%)

Empréstimos	Consignados	-	12 5% R$	0,00 0.00% - - -
Total	Empréstimos	Consignados R$	0,00 0,00%
Total	Global R$	114.311.674,02 100,00%
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As	 informações	deste	 relatório	 foram	obtidas	a	partir	de	 fontes	públicas	ou	privadas	consideradas	confiáveis,	cuja	 responsabilidade	pela	correção	e	veracidade	não	é	assumida	pela	LEMA,	pelo	 titular	desta	marca	ou	por	qualquer	das	empresas	de	seu	grupo
empresarial.	As	informações	disponíveis,	não	devem	ser	entendidas	como	colocação,	distribuição	ou	oferta	de	fundo	de	investimento	ou	qualquer	outro	valor	mobiliário.	Fundos	de	 investimento	não	contam	com	a	garantia	do	Administrador	do	fundo,	Gestor	da
carteira,	de	qualquer	mecanismo	de	seguro	ou,	ainda,	do	Fundo	Garantidor	de	Créditos	-	FGC.	Rentabilidade	obtida	no	passado	não	representa	garantia	de	rentabilidade	futura.	As	estratégias	com	derivativos,	utilizadas	como	parte	da	política	de	investimento	de
fundos	de	investimento,	podem	resultar	em	significativas	perdas	para	seus	cotistas	superiores	ao	capital	aplicado	e	a	consequente	obrigação	do	cotista	de	aportar	recursos	adicionais	para	cobrir	o	prejuízo	do	fundo.	Ao	investidor	é	recomendada	a	leitura	cuidadosa
do	prospecto	e	regulamento	do	fundo	de	investimento	ao	aplicar	seus	recursos.	Para	avaliação	da	performance	de	um	fundo	de	investimento,	é	recomendável	a	análise	de,	no	mínimo,	12	(doze)	meses.	Os	valores	exibidos	estão	em	Real	(BRL).	Para	os	cálculos	foram
utilizadas	observações	Diárias.

PERÍODO SALDO	ANTERIOR SALDO	FINAL META RENT.(R$) RENT.(%) GAP

2023 IPCA	+	5.02%	a.a.
Janeiro R$	100.088.766,34 R$	101.384.310,19 0,94% R$	1.721.407,25 1,70% 0,76%
Fevereiro R$	101.384.310,19 R$	101.949.117,98 1,25% R$	-207.621,36 -0,20% -1,45%
Março R$	101.949.117,98 R$	103.496.191,51 1,12% R$	893.249,40 0,85% -0,27%
Abril R$	103.496.191,51 R$	105.358.971,51 1,02% R$	1.123.522,15 1,08% 0,06%
Maio R$	105.358.971,51 R$	107.622.037,62 0,64% R$	1.574.980,29 1,50% 0,86%
Junho R$	107.622.037,62 R$	110.196.641,59 0,33% R$	2.239.572,66 2,05% 1,72%
Julho R$	110.196.641,59 R$	112.326.621,11 0,53% R$	1.429.528,43 1,27% 0,74%
Agosto R$	112.326.621,11 R$	112.960.643,04 0,64% R$	-75.093,15 -0,08% -0,71%
Setembro R$	112.960.643,04 R$	113.918.078,20 0,67% R$	243.570,40 0,18% -0,49%
Outubro R$	113.918.078,20 R$	114.311.739,87 0,65% R$	-324.771,28 -0,28% -0,93%
Total R$	113.918.078,20 R$	114.311.739,87 8,07% R$	8.618.344,79 8,33% 0,26%
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As	 informações	deste	 relatório	 foram	obtidas	a	partir	de	 fontes	públicas	ou	privadas	consideradas	confiáveis,	cuja	 responsabilidade	pela	correção	e	veracidade	não	é	assumida	pela	LEMA,	pelo	 titular	desta	marca	ou	por	qualquer	das	empresas	de	seu	grupo
empresarial.	As	informações	disponíveis,	não	devem	ser	entendidas	como	colocação,	distribuição	ou	oferta	de	fundo	de	investimento	ou	qualquer	outro	valor	mobiliário.	Fundos	de	 investimento	não	contam	com	a	garantia	do	Administrador	do	fundo,	Gestor	da
carteira,	de	qualquer	mecanismo	de	seguro	ou,	ainda,	do	Fundo	Garantidor	de	Créditos	-	FGC.	Rentabilidade	obtida	no	passado	não	representa	garantia	de	rentabilidade	futura.	As	estratégias	com	derivativos,	utilizadas	como	parte	da	política	de	investimento	de
fundos	de	investimento,	podem	resultar	em	significativas	perdas	para	seus	cotistas	superiores	ao	capital	aplicado	e	a	consequente	obrigação	do	cotista	de	aportar	recursos	adicionais	para	cobrir	o	prejuízo	do	fundo.	Ao	investidor	é	recomendada	a	leitura	cuidadosa
do	prospecto	e	regulamento	do	fundo	de	investimento	ao	aplicar	seus	recursos.	Para	avaliação	da	performance	de	um	fundo	de	investimento,	é	recomendável	a	análise	de,	no	mínimo,	12	(doze)	meses.	Os	valores	exibidos	estão	em	Real	(BRL).	Para	os	cálculos	foram
utilizadas	observações	Diárias.

ATIVO CNPJ RENTABILIDADE
Mês	(%) Ano	(%) 12	meses	(%)24	meses	(%) Início	(%)

BB	IRF-M	1	TP	FIC	RF... 11.328.882/0001-35 0,89% 5,39% - - 5,39%
BB	FLUXO	FIC	RF	PREVID 13.077.415/0001-05 0,83% 9,50% - - 9,50%
CAIXA	BRASIL	FI	RF	REF	DI... 03.737.206/0001-97 1,02% 11,05% - - 11,05%
CAIXA	BRASIL	DISPONIBILIDADES	FI	RF 14.508.643/0001-55 0,46% 5,88% - - 5,88%
CAIXA	BRASIL	GESTÃO	ESTRATÉGICA	FI	RF 23.215.097/0001-55 0,26% 10,64% - - 10,64%
BB	IMA-B	5	FIC	RF	PREVID... 03.543.447/0001-03 -0,32% 8,40% - - 8,40%
CAIXA	BRASIL	IDKA	IPCA	2A	TP... 14.386.926/0001-71 -0,29% 8,48% - - 8,48%
CAIXA	INSTITUCIONAL	BDR	NÍVEL	I	FI... 17.502.937/0001-68 -1,40% 14,17% - - 14,17%
CAIXA	BRASIL	IRF-M	TP	FI	RF... 14.508.605/0001-00 0,35% 4,79% - - 4,79%
BB	IMA-B	TP	FI	RF 07.442.078/0001-05 -0,67% 1,61% - - 1,61%
BB	TP	IPCA	FI	RF	PREVID 15.486.093/0001-83 - 5,87% - - 5,87%
CAIXA	SMALL	CAPS	ATIVO	FI	AÇÕES 15.154.220/0001-47 -7,45% -2,95% - - -2,95%
CAIXA	EXPERT	VINCI	VALOR	RPPS	FIC... 14.507.699/0001-95 -3,93% 1,34% - - 1,34%
BB	INSTITUCIONAL	FI	RF 02.296.928/0001-90 0,67% 9,88% - - 9,88%
CAIXA	ALOCAÇÃO	MACRO	FIC	MULTIMERCADO	LP 08.070.841/0001-87 -0,41% 7,92% - - 7,92%
BB	AÇÕES	VALOR	FIC	AÇÕES	PREVID 29.258.294/0001-38 -3,79% -1,85% - - -1,85%
CAIXA	BRASIL	ESTRATÉGIA	LIVRE	FIC	MULTIMERCADO... 34.660.276/0001-18 -0,36% 7,00% - - 7,00%
BB	FATORIAL	FIC	AÇÕES 07.882.792/0001-14 -2,90% 1,40% - - 1,40%
BRADESCO	S&P	500	MAIS	FI	MULTIMERCADO 18.079.540/0001-78 -1,82% 11,54% - - 11,54%
BB	TÍTULOS	PÚBLICOS	XXI	FI	RENDA... 44.345.590/0001-60 0,44% 9,29% - - 9,29%
BB	AÇÕES	DIVIDENDOS	MIDCAPS	FIC	FIA 14.213.331/0001-14 -6,28% 7,38% - - 7,38%
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As	 informações	deste	 relatório	 foram	obtidas	a	partir	de	 fontes	públicas	ou	privadas	consideradas	confiáveis,	cuja	 responsabilidade	pela	correção	e	veracidade	não	é	assumida	pela	LEMA,	pelo	 titular	desta	marca	ou	por	qualquer	das	empresas	de	seu	grupo
empresarial.	As	informações	disponíveis,	não	devem	ser	entendidas	como	colocação,	distribuição	ou	oferta	de	fundo	de	investimento	ou	qualquer	outro	valor	mobiliário.	Fundos	de	 investimento	não	contam	com	a	garantia	do	Administrador	do	fundo,	Gestor	da
carteira,	de	qualquer	mecanismo	de	seguro	ou,	ainda,	do	Fundo	Garantidor	de	Créditos	-	FGC.	Rentabilidade	obtida	no	passado	não	representa	garantia	de	rentabilidade	futura.	As	estratégias	com	derivativos,	utilizadas	como	parte	da	política	de	investimento	de
fundos	de	investimento,	podem	resultar	em	significativas	perdas	para	seus	cotistas	superiores	ao	capital	aplicado	e	a	consequente	obrigação	do	cotista	de	aportar	recursos	adicionais	para	cobrir	o	prejuízo	do	fundo.	Ao	investidor	é	recomendada	a	leitura	cuidadosa
do	prospecto	e	regulamento	do	fundo	de	investimento	ao	aplicar	seus	recursos.	Para	avaliação	da	performance	de	um	fundo	de	investimento,	é	recomendável	a	análise	de,	no	mínimo,	12	(doze)	meses.	Os	valores	exibidos	estão	em	Real	(BRL).	Para	os	cálculos	foram
utilizadas	observações	Diárias.

BB	PREVID	RF	TP	VÉRTICE	2027... 46.134.096/0001-81 -1,04% 8,94% - - 8,94%

BB	TÍTULOS	PÚBLICOS	VÉRTICE	2024	FI... 49.964.484/0001-88 0,44% 4,52% - - 4,52%
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As	 informações	deste	 relatório	 foram	obtidas	a	partir	de	 fontes	públicas	ou	privadas	consideradas	confiáveis,	cuja	 responsabilidade	pela	correção	e	veracidade	não	é	assumida	pela	LEMA,	pelo	 titular	desta	marca	ou	por	qualquer	das	empresas	de	seu	grupo
empresarial.	As	informações	disponíveis,	não	devem	ser	entendidas	como	colocação,	distribuição	ou	oferta	de	fundo	de	investimento	ou	qualquer	outro	valor	mobiliário.	Fundos	de	 investimento	não	contam	com	a	garantia	do	Administrador	do	fundo,	Gestor	da
carteira,	de	qualquer	mecanismo	de	seguro	ou,	ainda,	do	Fundo	Garantidor	de	Créditos	-	FGC.	Rentabilidade	obtida	no	passado	não	representa	garantia	de	rentabilidade	futura.	As	estratégias	com	derivativos,	utilizadas	como	parte	da	política	de	investimento	de
fundos	de	investimento,	podem	resultar	em	significativas	perdas	para	seus	cotistas	superiores	ao	capital	aplicado	e	a	consequente	obrigação	do	cotista	de	aportar	recursos	adicionais	para	cobrir	o	prejuízo	do	fundo.	Ao	investidor	é	recomendada	a	leitura	cuidadosa
do	prospecto	e	regulamento	do	fundo	de	investimento	ao	aplicar	seus	recursos.	Para	avaliação	da	performance	de	um	fundo	de	investimento,	é	recomendável	a	análise	de,	no	mínimo,	12	(doze)	meses.	Os	valores	exibidos	estão	em	Real	(BRL).	Para	os	cálculos	foram
utilizadas	observações	Diárias.

TÍTULO VENC. COMPRA QTD. P.U.
COMPRA ATUAL

MARCAÇÃO VALOR	COMPRA VALOR	ATUAL RETORNO

NTN-B	2026 15/08/26 30/12/22 981 4.070,63 4.196,87
CURVA
6,10%

R$	3.993.285,86 R$	4.117.131,05 R$	30.132,23	(	0,74%	)

NTN-B	2035 15/05/35 30/12/22 483 4.154,58 4.398,69
CURVA
5,64%

R$	2.006.663,87 R$	2.124.568,49 R$	14.786,25	(	0,70%	)

NTN-B	2035 15/05/35 30/12/22 480 4.141,64 4.385,89
CURVA
5,68%

R$	1.987.987,48 R$	2.105.226,39 R$	14.713,43	(	0,70%	)

NTN-B	2045 15/05/45 30/12/22 485 4.140,28 4.388,00
CURVA
5,78%

R$	2.008.037,15 R$	2.128.177,74 R$	15.046,10	(	0,71%	)

NTN-B	2045 15/05/45 30/12/22 483 4.122,95 4.370,31
CURVA
5,82%

R$	1.991.383,35 R$	2.110.858,77 R$	14.981,50	(	0,71%	)

NTN-B	2040 15/08/40 30/12/22 488 4.232,13 4.358,31
CURVA
5,67%

R$	2.065.277,38 R$	2.126.855,30 R$	14.851,37	(	0,70%	)

NTN-B	2040 15/08/40 30/12/22 486 4.212,30 4.338,29
CURVA
5,72%

R$	2.047.178,74 R$	2.108.407,54 R$	14.799,30	(	0,71%	)

NTN-B	2025 15/05/25 30/12/22 1122 4.064,87 4.297,90
CURVA
5,55%

R$	4.560.783,16 R$	4.822.249,03 R$	33.219,84	(	0,69%	)

NTN-B	2024 15/08/24 19/05/23 2184 4.120,53 4.165,73
CURVA
7,40%

R$	8.999.242,59 R$	9.097.958,19 R$	75.747,70	(	0,84%	)

NTN-B	2025 15/05/25 19/05/23 243 4.112,21 4.260,05
CURVA
6,20%

R$	999.266,89 R$	1.035.192,91 R$	7.657,09	(	0,75%	)

R$	30.659.106,45 R$	31.776.625,41 R$	235.934,81	(	0,75%	)
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As	informações	deste	relatório	foram	obtidas	a	partir	de	fontes	públicas	ou	privadas	consideradas	confiáveis,	cuja	responsabilidade	pela	correção	e	veracidade	não	é	assumida	pela
LEMA,	pelo	titular	desta	marca	ou	por	qualquer	das	empresas	de	seu	grupo	empresarial.	As	informações	disponíveis,	não	devem	ser	entendidas	como	colocação,	distribuição	ou	oferta
de	 fundo	 de	 investimento	 ou	 qualquer	 outro	 valor	 mobiliário.	 Fundos	 de	 investimento	 não	 contam	 com	 a	 garantia	 do	 Administrador	 do	 fundo,	 Gestor	 da	 carteira,	 de	 qualquer
mecanismo	 de	 seguro	 ou,	 ainda,	 do	 Fundo	 Garantidor	 de	 Créditos	 -	 FGC.	 Rentabilidade	 obtida	 no	 passado	 não	 representa	 garantia	 de	 rentabilidade	 futura.	 As	 estratégias	 com
derivativos,	utilizadas	como	parte	da	política	de	investimento	de	fundos	de	investimento,	podem	resultar	em	significativas	perdas	para	seus	cotistas	superiores	ao	capital	aplicado	e	a
consequente	obrigação	do	cotista	de	aportar	 recursos	adicionais	para	cobrir	o	prejuízo	do	 fundo.	Ao	 investidor	é	recomendada	a	 leitura	cuidadosa	do	prospecto	e	regulamento	 do
fundo	de	investimento	ao	aplicar	seus	recursos.	Para	avaliação	da	performance	de	um	fundo	de	investimento,	é	recomendável	a	análise	de,	no	mínimo,	12	(doze)	meses.	Os	valores
exibidos	estão	em	Real	(BRL).	Para	os	cálculos	foram	utilizadas	observações	Diárias.

RISCO	DE	MERCADO

¹VaR	(252	d.u):	O	Value	at	Risk	é	uma	medida	estatística	que	indica	a	perda	máxima	potencial	de	determinado
ativo	ou	determinada	carteira	em	determinado	período.	Para	o	seu	cálculo,	utiliza-se	o	 retorno	esperado,	o
desvio	padrão	dos	retornos	diários	e	determinado	nível	de	confiança	probabilística	supondo	uma	distribuição
normal.	 Seu	 resultado	 pode	 ser	 interpretado	 como,	 quanto	 mais	 alto	 for,	 mais	 arriscado	 é	 o	 ativo	 ou	 a
carteira.	Dado	o	desempenho	da	Carteira	nos	últimos	12	meses,	estima-se	com	95%	de	confiança	que,	 se
houver	uma	perda	de	um	dia	para	o	outro,	o	prejuízo	máximo	será	de	0,38%.

²Volatilidade:	Volatilidade	 é	 uma	 variável	 que	 representa	 a	 intensidade	 e	 a	 frequência	 que	 acontecem	 as
movimentações	 do	 valor	 de	 um	 determinado	 ativo,	 dentro	 de	 um	 período.	 De	 uma	 forma	 mais	 simples,
podemos	dizer	que	volatilidade	é	a	forma	de	medir	a	variação	do	ativo.	Assim	sendo,	uma	Volatilidade	alta
representa	maior	risco,	visto	que	os	preços	do	ativo	tendem	a	se	afastar	mais	de	seu	valor	médio.	Estima-se
que	os	retornos	diários	da	Carteira,	em	média,	se	afastam	em	3,34%	do	retorno	diário	médio	dos	últimos	12
meses.

³Treynor:	Similar	ao	Sharpe,	porém,	utiliza	o	 risco	do	mercado	 (Beta)	no	cálculo	em	vez	da	volatilidade	da
Carteira.	A	leitura	é	a	mesma	feita	no	sharpe,	quanto	maior	seu	valor,	melhor	performa	o	ativo	ou	a	carteira.
Valores	negativos	indicam	que	a	carteira	teve	rentabilidade	menor	do	que	a	alcançada	pelo	mercado.	Em	12
meses,	 cada	100	pontos	de	 risco	a	que	a	Carteira	 se	expôs	 foram	convertidos	em	uma	 rentabilidade	3,91
menor	que	a	do	mercado.

⁴DrawDown:	Auxilia	a	determinar	o	risco	de	um	investimento,	indicando	quão	estável	é	determinado	ativo,	ao
medir	seu	declínio	desde	o	valor	máximo	alcançado	pelo	ativo,	até	o	valor	mínimo	atingido	em	determinado
período	 de	 tempo.	 Para	 determinar	 o	 percentual	 de	 queda,	 o	 Draw-Down	 é	 medido	 desde	 que	 a

FUNDO BENCHMARK
RENT.	(%)

MÊS 12M
¹VAR	(%)	(252	D.U)
MÊS 12M

²VOL	(%)
MÊS 12M

³TREYNOR
MÊS 12M

⁴DRAWDOWN
MÊS 12M

⁵SHARPE
MÊS 12M RES.	4963

CARTEIRA =meta -0,28% 8,33% 0,50% 0,38% 1,44% 3,34% -0,61 3,91 4,34% 2,87% -3,19 -1,02 -

CAIXA	BRASIL	DISPONIBILIDADES	FI	RF CDI 0,46 5,88 0,00% 0,03% 0,03% 0,27% 1.800,20 -30.081,21 0,00 0,00 -147,34 -79,74 7,	I	"b"

CAIXA	BRASIL	IDKA	IPCA	2A	TP... IDKA	IPCA	2A -0,29 8,48 1,22% 3,96% 1,12% 2,30% -10,25 -66,97 0,29 0,29 -1,74 -1,78 7,	I	"b"

CAIXA	BRASIL	GESTÃO	ESTRATÉGICA	FI	RF IMA	Geral	ex-C 0,26 10,64 0,90% 2,47% 0,25% 1,95% -6,67 -38,97 0,00 0,00 -1,36 -0,95 7,	I	"b"

BB	PREVID	RF	TP	VÉRTICE	2027... IMA-B	5 -1,04 8,94 2,16% 6,66% 1,10% 3,29% -8,19 -38,55 1,04 1,44 -1,56 -1,18 7,	I	"b"

BB	IMA-B	5	FIC	RF	PREVID... IMA-B	5 -0,32 8,40 1,41% 3,82% 0,75% 2,09% -8,17 -66,13 0,32 0,32 -1,54 -1,88 7,	I	"b"

BB	TÍTULOS	PÚBLICOS	XXI	FI	RENDA... IPCA 0,44 9,29 0,50% 2,96% 1,15% 1,98% -20,75 -82,40 0,00 0,01 -1,83 -1,76 7,	I	"b"

BB	IRF-M	1	TP	FIC	RF... IRF-M	1 0,89 5,39 0,11% 0,61% 0,03% 0,40% -5,48 -34,39 0,00 0,00 -1,06 -0,75 7,	I	"b"

BB	IMA-B	TP	FI	RF IMA-B -0,67 1,61 2,99% 8,46% 0,51% 4,63% -3,74 -29,10 0,67 2,03 -0,92 -0,91 7,	I	"b"

BB	TÍTULOS	PÚBLICOS	VÉRTICE	2024	FI... IPCA 0,44 4,52 0,51% - 1,15% - -20,43 0,00 0,23 -1,80 7,	I	"b"

CAIXA	BRASIL	IRF-M	TP	FI	RF... IRF-M 0,35 4,79 1,76% 5,48% 0,35% 2,83% -1,82 -6,39 0,00 0,00 -0,61 -0,20 7,	I	"b"

CAIXA	BRASIL	FI	RF	REF	DI... CDI 1,02 11,05 0,02% 0,11% 0,02% 0,40% 52,68 2.434,94 0,00 0,00 2,12 3,73 7,	III	"a"

BB	FLUXO	FIC	RF	PREVID CDI 0,83 9,50 0,01% 0,04% 0,01% 0,28% -3.230,17 -24.259,85 0,00 0,00 -15,07 -42,16 7,	III	"a"

BB	INSTITUCIONAL	FI	RF CDI 0,67 9,88 0,02% 0,43% 0,04% 0,51% 19,16 -249,73 0,00 0,00 1,75 -1,69 7,	III	"a"

CAIXA	SMALL	CAPS	ATIVO	FI	AÇÕES SMLL -7,45 -2,95 11,85% 39,97% 7,93% 24,65% -4,68 -27,05 7,45 16,62 -1,17 -1,27 8,	I

CAIXA	EXPERT	VINCI	VALOR	RPPS	FIC... IBOVESPA -3,93 1,34 7,52% 31,66% 6,94% 16,20% -3,28 -21,83 3,93 10,48 -1,08 -1,15 8,	I

BB	FATORIAL	FIC	AÇÕES IBOVESPA -2,90 1,40 6,78% 30,54% 5,84% 16,06% -2,61 -19,51 2,90 11,90 -0,95 -1,04 8,	I

BB	AÇÕES	DIVIDENDOS	MIDCAPS	FIC	FIA IDIV -6,28 7,38 8,54% 29,15% 10,38% 18,45% -5,82 -19,26 6,28 11,39 -1,40 -0,88 8,	I

BB	AÇÕES	VALOR	FIC	AÇÕES	PREVID IBOVESPA -3,79 -1,85 7,63% 30,39% 7,02% 15,07% -3,21 -21,86 3,79 10,49 -1,03 -1,16 8,	I

CAIXA	INSTITUCIONAL	BDR	NÍVEL	I	FI... GLOBAL	BDRX -1,40 14,17 7,47% 33,64% 3,77% 11,86% 147,90 -15,68 1,40 4,92 -0,53 0,23 9,	III

CAIXA	ALOCAÇÃO	MACRO	FIC	MULTIMERCADO	LP CDI -0,41 7,92 2,37% 7,24% 1,57% 3,26% -3,20 -29,33 0,41 0,41 -0,98 -1,30 10,	I

CAIXA	BRASIL	ESTRATÉGIA	LIVRE	FIC	MULTIMERCADO... CDI -0,36 7,00 2,37% 6,51% 2,10% 3,00% -3,02 -32,79 0,36 0,91 -0,94 -1,54 10,	I

BRADESCO	S&P	500	MAIS	FI	MULTIMERCADO S&P	500 -1,82 11,54 6,89% 26,11% 4,72% 14,16% -5,43 -1,77 1,82 7,24 -0,67 -0,02 10,	I
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As	informações	deste	relatório	foram	obtidas	a	partir	de	fontes	públicas	ou	privadas	consideradas	confiáveis,	cuja	responsabilidade	pela	correção	e	veracidade	não	é	assumida	pela
LEMA,	pelo	titular	desta	marca	ou	por	qualquer	das	empresas	de	seu	grupo	empresarial.	As	informações	disponíveis,	não	devem	ser	entendidas	como	colocação,	distribuição	ou	oferta
de	 fundo	 de	 investimento	 ou	 qualquer	 outro	 valor	 mobiliário.	 Fundos	 de	 investimento	 não	 contam	 com	 a	 garantia	 do	 Administrador	 do	 fundo,	 Gestor	 da	 carteira,	 de	 qualquer
mecanismo	 de	 seguro	 ou,	 ainda,	 do	 Fundo	 Garantidor	 de	 Créditos	 -	 FGC.	 Rentabilidade	 obtida	 no	 passado	 não	 representa	 garantia	 de	 rentabilidade	 futura.	 As	 estratégias	 com
derivativos,	utilizadas	como	parte	da	política	de	investimento	de	fundos	de	investimento,	podem	resultar	em	significativas	perdas	para	seus	cotistas	superiores	ao	capital	aplicado	e	a
consequente	obrigação	do	cotista	de	aportar	 recursos	adicionais	para	cobrir	o	prejuízo	do	 fundo.	Ao	 investidor	é	recomendada	a	 leitura	cuidadosa	do	prospecto	e	regulamento	 do
fundo	de	investimento	ao	aplicar	seus	recursos.	Para	avaliação	da	performance	de	um	fundo	de	investimento,	é	recomendável	a	análise	de,	no	mínimo,	12	(doze)	meses.	Os	valores
exibidos	estão	em	Real	(BRL).	Para	os	cálculos	foram	utilizadas	observações	Diárias.

desvalorização	começa	até	se	atingir	um	novo	ponto	de	máximo,	garantindo,	dessa	forma,	que	a	mínima	da
série	representa	a	maior	queda	ocorrida	no	período.	Quanto	mais	negativo	o	número,	maior	a	perda	ocorrida
e,	 consequentemente,	 maior	 o	 risco	 do	 ativo.	 Já	 um	 Draw-Down	 igual	 a	 zero,	 indica	 que	 não	 houve
desvalorização	do	ativo	ao	longo	do	período	avaliado.

⁵Sharpe:	Trata-se	 de	 um	 indicador	 de	 performance	 utilizado	 no	mercado	 financeiro	 para	 avaliar	 a	 relação
risco-retorno	de	um	ativo	através	da	diferença	entre	o	 retorno	do	ativo	e	o	ativo	 livre	de	 risco,	 com	o	CDI
sendo	comumente	utilizado	como	proxy	deste,	dividido	pela	volatilidade.	Portanto,	quanto	maior	o	índice	de
Sharpe	do	ativo,	melhor	a	sua	performance.	Em	12	meses,	o	indicador	apontou	que	para	cada	100	pontos	de
risco	a	que	a	Carteira	se	expôs,	houve	uma	rentabilidade	-1,02	menor	que	aquela	realizada	pelo	CDI.
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As	informações	deste	relatório	foram	obtidas	a	partir	de	fontes	públicas	ou	privadas	consideradas	confiáveis,	cuja	responsabilidade	pela	correção	e	veracidade	não	é	assumida	pela
LEMA,	pelo	titular	desta	marca	ou	por	qualquer	das	empresas	de	seu	grupo	empresarial.	As	informações	disponíveis,	não	devem	ser	entendidas	como	colocação,	distribuição	ou	oferta
de	 fundo	 de	 investimento	 ou	 qualquer	 outro	 valor	 mobiliário.	 Fundos	 de	 investimento	 não	 contam	 com	 a	 garantia	 do	 Administrador	 do	 fundo,	 Gestor	 da	 carteira,	 de	 qualquer
mecanismo	 de	 seguro	 ou,	 ainda,	 do	 Fundo	 Garantidor	 de	 Créditos	 -	 FGC.	 Rentabilidade	 obtida	 no	 passado	 não	 representa	 garantia	 de	 rentabilidade	 futura.	 As	 estratégias	 com
derivativos,	utilizadas	como	parte	da	política	de	investimento	de	fundos	de	investimento,	podem	resultar	em	significativas	perdas	para	seus	cotistas	superiores	ao	capital	aplicado	e	a
consequente	obrigação	do	cotista	de	aportar	 recursos	adicionais	para	cobrir	o	prejuízo	do	 fundo.	Ao	 investidor	é	recomendada	a	 leitura	cuidadosa	do	prospecto	e	regulamento	 do
fundo	de	investimento	ao	aplicar	seus	recursos.	Para	avaliação	da	performance	de	um	fundo	de	investimento,	é	recomendável	a	análise	de,	no	mínimo,	12	(doze)	meses.	Os	valores
exibidos	estão	em	Real	(BRL).	Para	os	cálculos	foram	utilizadas	observações	Diárias.

RISCO	DE	DESENQUADRAMENTOS	RES.	CMN	4.963	E
CONFORMIDADE

Art.	18.	As	aplicações	em	cotas	de	um	mesmo	fundo	de	 investimento	não	podem,	direta	ou	 indiretamente,
exceder	a	20%	das	aplicações	dos	recursos	do	RPPS,	exceto	em	casos	de	fundos	compostos	exclusivamente
por	títulos	públicos.

Art.	 19.	 O	 total	 das	 aplicações	 dos	 RPPS	 em	 um	 mesmo	 fundo	 de	 investimento	 deverá	 representar,	 no
máximo,	 15%	 do	 patrimônio	 líquido	 do	 fundo	 exceto	 em	 casos	 de	 fundos	 compostos	 exclusivamente	 por
títulos	públicos.
Em	caso	de	FIDCs,	FI	Renda	Fixa	“Crédito	Privado”	e	FI	“Debêntures”,	o	limite	é	de	5%	do	patrimônio	líquido
do	fundo.

Art.	20.	O	total	das	aplicações	dos	 recursos	do	RPPS	em	fundos	de	 investimento	e	carteiras	administradas
não	 pode	 exceder	 a	 5%	 do	 volume	 total	 de	 recursos	 de	 terceiros	 gerido	 por	 um	 mesmo	 gestor	 ou	 por
gestoras	ligadas	ao	seu	respectivo	grupo	econômico.

Art.	21.	Os	RPPS	somente	poderão	aplicar	recursos	em	cotas	de	fundos	de	investimento	quando	atendidas,
cumulativamente,	as	seguintes	condições:
I	-	o	administrador	ou	o	gestor	do	fundo	de	investimento	seja	instituição	autorizada	a	funcionar	pelo	Banco
Central	do	Brasil	obrigada	a	instituir	comitê	de	auditoria	e	comitê	de	riscos;
II	-	o	administrador	do	fundo	de	investimento	detenha,	no	máximo,	50%	dos	recursos	sob	sua	administração
oriundos	de	RPPS;

FUNDO SALDO ART.	18 ART.	19 GESTOR ART.	20 ADMIN. ART.	21

CAIXA	BRASIL	DISPONIBILIDADES	FI	RF R$	214.742,15 0,19% 0,03% CAIXA	ASSET 0,00004% CAIXA	DTVM 0,00003% 7,	I	"b"

CAIXA	BRASIL	IDKA	IPCA	2A	TP... R$	3.615.272,86 3,16% 0,07% CAIXA	ASSET 0,0007% CAIXA	DTVM 0,00057% 7,	I	"b"

CAIXA	BRASIL	GESTÃO	ESTRATÉGICA	FI	RF R$	9.231.037,57 8,08% 0,18% CAIXA	ASSET 0,00178% CAIXA	DTVM 0,00146% 7,	I	"b"

BB	PREVID	RF	TP	VÉRTICE	2027... R$	6.468.994,40 5,66% 0,65% BB	ASSET 0,00041% BB	ASSET 0,00041% 7,	I	"b"

BB	IMA-B	5	FIC	RF	PREVID... R$	3.640.606,42 3,18% 0,07% BB	ASSET 0,00023% BB	ASSET 0,00023% 7,	I	"b"

BB	TÍTULOS	PÚBLICOS	XXI	FI	RENDA... R$	4.242.316,91 3,71% 0,12% BB	ASSET 0,00027% BB	ASSET 0,00027% 7,	I	"b"

BB	IRF-M	1	TP	FIC	RF... R$	5.890.201,54 5,15% 0,08% BB	ASSET 0,00037% BB	ASSET 0,00037% 7,	I	"b"

BB	IMA-B	TP	FI	RF R$	3.808.191,15 3,33% 0,08% BB	ASSET 0,00024% BB	ASSET 0,00024% 7,	I	"b"

BB	TÍTULOS	PÚBLICOS	VÉRTICE	2024	FI... R$	3.045.500,45 2,66% 0,12% BB	ASSET 0,00019% BB	ASSET 0,00019% 7,	I	"b"

CAIXA	BRASIL	IRF-M	TP	FI	RF... R$	6.383.563,90 5,58% 0,30% CAIXA	ASSET 0,00123% CAIXA	DTVM 0,00101% 7,	I	"b"

CAIXA	BRASIL	FI	RF	REF	DI... R$	10.477.333,85 9,17% 0,07% CAIXA	ASSET 0,00202% CAIXA	DTVM 0,00165% 7,	III	"a"

BB	FLUXO	FIC	RF	PREVID R$	1.321.593,03 1,16% 0,04% BB	ASSET 0,00008% BB	ASSET 0,00008% 7,	III	"a"

BB	INSTITUCIONAL	FI	RF R$	581.095,63 0,51% 0,03% BB	ASSET 0,00004% BB	ASSET 0,00004% 7,	III	"a"

CAIXA	SMALL	CAPS	ATIVO	FI	AÇÕES R$	544.372,88 0,48% 0,09% CAIXA	ASSET 0,00011% CAIXA	DTVM 0,00009% 8,	I

CAIXA	EXPERT	VINCI	VALOR	RPPS	FIC... R$	8.426.924,03 7,37% 1,32% CAIXA	ASSET 0,00163% CAIXA	DTVM 0,00133% 8,	I

BB	FATORIAL	FIC	AÇÕES R$	1.154.803,49 1,01% 0,09% BB	ASSET 0,00007% BB	ASSET 0,00007% 8,	I

BB	AÇÕES	DIVIDENDOS	MIDCAPS	FIC	FIA R$	330.579,12 0,29% 0,07% BB	ASSET 0,00002% BB	ASSET 0,00002% 8,	I

BB	AÇÕES	VALOR	FIC	AÇÕES	PREVID R$	3.656.636,47 3,20% 0,48% BB	ASSET 0,00023% BB	ASSET 0,00023% 8,	I

CAIXA	INSTITUCIONAL	BDR	NÍVEL	I	FI... R$	3.667.425,87 3,21% 0,19% CAIXA	ASSET 0,00071% CAIXA	DTVM 0,00058% 9,	III

CAIXA	ALOCAÇÃO	MACRO	FIC	MULTIMERCADO	LP R$	2.256.144,42 1,97% 0,16% CAIXA	ASSET 0,00044% CAIXA	DTVM 0,00036% 10,	I

CAIXA	BRASIL	ESTRATÉGIA	LIVRE	FIC	MULTIMERCADO... R$	1.037.617,39 0,91% 0,43% CAIXA	ASSET 0,0002% CAIXA	DTVM 0,00016% 10,	I

BRADESCO	S&P	500	MAIS	FI	MULTIMERCADO R$	2.540.095,08 2,22% 1,71% BRAM	-	BRADESCO	ASSET 0,0004% BANCO	BRADESCO 0,00045% 10,	I

TÍTULOS	PÚBLICOS R$	31.776.625,41 27,80% - - - - - 7,	I	"a"
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As	informações	deste	relatório	foram	obtidas	a	partir	de	fontes	públicas	ou	privadas	consideradas	confiáveis,	cuja	responsabilidade	pela	correção	e	veracidade	não	é	assumida	pela
LEMA,	pelo	titular	desta	marca	ou	por	qualquer	das	empresas	de	seu	grupo	empresarial.	As	informações	disponíveis,	não	devem	ser	entendidas	como	colocação,	distribuição	ou	oferta
de	 fundo	 de	 investimento	 ou	 qualquer	 outro	 valor	 mobiliário.	 Fundos	 de	 investimento	 não	 contam	 com	 a	 garantia	 do	 Administrador	 do	 fundo,	 Gestor	 da	 carteira,	 de	 qualquer
mecanismo	 de	 seguro	 ou,	 ainda,	 do	 Fundo	 Garantidor	 de	 Créditos	 -	 FGC.	 Rentabilidade	 obtida	 no	 passado	 não	 representa	 garantia	 de	 rentabilidade	 futura.	 As	 estratégias	 com
derivativos,	utilizadas	como	parte	da	política	de	investimento	de	fundos	de	investimento,	podem	resultar	em	significativas	perdas	para	seus	cotistas	superiores	ao	capital	aplicado	e	a
consequente	obrigação	do	cotista	de	aportar	 recursos	adicionais	para	cobrir	o	prejuízo	do	 fundo.	Ao	 investidor	é	recomendada	a	 leitura	cuidadosa	do	prospecto	e	regulamento	 do
fundo	de	investimento	ao	aplicar	seus	recursos.	Para	avaliação	da	performance	de	um	fundo	de	investimento,	é	recomendável	a	análise	de,	no	mínimo,	12	(doze)	meses.	Os	valores
exibidos	estão	em	Real	(BRL).	Para	os	cálculos	foram	utilizadas	observações	Diárias.

III	 -	 o	 gestor	 e	 o	 administrador	 do	 fundo	de	 investimento	 tenham	sido	 objeto	 de	prévio	 credenciamento	 e
sejam	 considerados	 pelos	 responsáveis	 pela	 gestão	 de	 recursos	 como	 de	 boa	 qualidade	 de	 gestão	 e	 de
ambiente	de	controle	de	investimento.
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As	informações	deste	relatório	foram	obtidas	a	partir	de	fontes	públicas	ou	privadas	consideradas	confiáveis,	cuja	responsabilidade	pela	correção	e	veracidade	não	é	assumida	pela
LEMA,	pelo	titular	desta	marca	ou	por	qualquer	das	empresas	de	seu	grupo	empresarial.	As	informações	disponíveis,	não	devem	ser	entendidas	como	colocação,	distribuição	ou	oferta
de	 fundo	 de	 investimento	 ou	 qualquer	 outro	 valor	 mobiliário.	 Fundos	 de	 investimento	 não	 contam	 com	 a	 garantia	 do	 Administrador	 do	 fundo,	 Gestor	 da	 carteira,	 de	 qualquer
mecanismo	 de	 seguro	 ou,	 ainda,	 do	 Fundo	 Garantidor	 de	 Créditos	 -	 FGC.	 Rentabilidade	 obtida	 no	 passado	 não	 representa	 garantia	 de	 rentabilidade	 futura.	 As	 estratégias	 com
derivativos,	utilizadas	como	parte	da	política	de	investimento	de	fundos	de	investimento,	podem	resultar	em	significativas	perdas	para	seus	cotistas	superiores	ao	capital	aplicado	e	a
consequente	obrigação	do	cotista	de	aportar	 recursos	adicionais	para	cobrir	o	prejuízo	do	 fundo.	Ao	 investidor	é	recomendada	a	 leitura	cuidadosa	do	prospecto	e	regulamento	 do
fundo	de	investimento	ao	aplicar	seus	recursos.	Para	avaliação	da	performance	de	um	fundo	de	investimento,	é	recomendável	a	análise	de,	no	mínimo,	12	(doze)	meses.	Os	valores
exibidos	estão	em	Real	(BRL).	Para	os	cálculos	foram	utilizadas	observações	Diárias.

ADERÊNCIA	AOS	BENCHMARKS

FUNDO SALDO BENCHMARK RENTABILIDADE	(%)

MÊS 3M 6M 12M

RENT.	VS	BENCHMARKS	(%)

MÊS 3M 6M 12M

BB	IRF-M	1	TP	FIC... R$	5.890.201,54 IRF-M	1 0,89% 2,91% 5,39% - 93,32% 95,96% 82,45% -

BB	FLUXO	FIC	RF	PREVID R$	1.321.593,03 CDI 0,83% 2,68% 5,67% - 83,29% 86,76% 87,28% -

CAIXA	BRASIL	FI	RF	REF... R$	10.477.333,85 CDI 1,02% 3,32% 6,86% - 101,94% 107,40% 105,58% -

CAIXA	BRASIL	DISPONIBILIDADES	FI	RF R$	214.742,15 CDI 0,46% 1,70% 3,49% - 45,73% 54,95% 53,69% -

CAIXA	BRASIL	GESTÃO	ESTRATÉGICA	FI... R$	9.231.037,57 IMA	Geral	ex-C 0,26% 1,30% 6,24% - 83,66% 123,47% 107,89% -

BB	IMA-B	5	FIC	RF... R$	3.640.606,42 IMA-B	5 -0,32% 0,37% 2,99% - 104,09% 77,14% 98,32% -

CAIXA	BRASIL	IDKA	IPCA	2A... R$	3.615.272,86 IDKA	IPCA	2A -0,29% 0,84% 3,19% - 71,26% 117,83% 110,94% -

CAIXA	INSTITUCIONAL	BDR	NÍVEL	I... R$	3.667.425,87 GLOBAL	BDRX -1,40% -2,16% 5,96% - 89,41% 74,47% 84,92% -

CAIXA	BRASIL	IRF-M	TP	FI... R$	6.383.563,90 IRF-M 0,35% 1,13% 4,79% - 92,64% 87,43% 73,04% -

BB	IMA-B	TP	FI	RF... R$	3.808.191,15 IMA-B -0,67% -2,23% 1,61% - 102,77% 111,28% 42,29% -

CAIXA	SMALL	CAPS	ATIVO	FI... R$	544.372,88 SMLL -7,45% -16,62% 4,98% - 100,73% 99,68% 66,55% -

CAIXA	EXPERT	VINCI	VALOR	RPPS... R$	8.426.924,03 IBOVESPA -3,93% -8,80% 6,05% - 133,95% 131,67% 54,97% -

BB	INSTITUCIONAL	FI	RF R$	581.095,63 CDI 0,67% 2,89% 6,22% - 67,24% 93,58% 95,78% -

CAIXA	ALOCAÇÃO	MACRO	FIC	MULTIMERCADO... R$	2.256.144,42 CDI -0,41% -0,30% 4,88% - -40,79% -9,60% 75,19% -

BB	AÇÕES	VALOR	FIC	AÇÕES... R$	3.656.636,47 IBOVESPA -3,79% -9,15% 4,80% - 129,22% 136,92% 43,60% -

CAIXA	BRASIL	ESTRATÉGIA	LIVRE	FIC... R$	1.037.617,39 CDI -0,36% 0,08% 5,25% - -36,21% 2,51% 80,83% -

BB	FATORIAL	FIC	AÇÕES R$	1.154.803,49 IBOVESPA -2,90% -6,64% 8,29% - 98,88% 99,33% 75,34% -

BRADESCO	S&P	500	MAIS	FI... R$	2.540.095,08 S&P	500 -1,82% -7,24% 0,78% - 82,87% 86,53% 43,19% -

BB	TÍTULOS	PÚBLICOS	XXI	FI... R$	4.242.316,91 IPCA 0,44% 2,46% 4,49% - 181,67% 340,43% 452,57% -

BB	AÇÕES	DIVIDENDOS	MIDCAPS	FIC... R$	330.579,12 IDIV -6,28% -11,39% 5,29% - 198,95% 264,50% 53,89% -

BB	PREVID	RF	TP	VÉRTICE... R$	6.468.994,40 IMA-B	5 -1,04% -1,05% 2,26% - 334,53% -220,27% 74,46% -

BB	TÍTULOS	PÚBLICOS	VÉRTICE	2024... R$	3.045.500,45 IPCA 0,44% 2,48% 4,52% - 184,99% 343,95% 454,70% -
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As	informações	deste	relatório	foram	obtidas	a	partir	de	fontes	públicas	ou	privadas	consideradas	confiáveis,	cuja	responsabilidade	pela	correção	e	veracidade	não	é	assumida	pela
LEMA,	pelo	titular	desta	marca	ou	por	qualquer	das	empresas	de	seu	grupo	empresarial.	As	informações	disponíveis,	não	devem	ser	entendidas	como	colocação,	distribuição	ou	oferta
de	 fundo	 de	 investimento	 ou	 qualquer	 outro	 valor	 mobiliário.	 Fundos	 de	 investimento	 não	 contam	 com	 a	 garantia	 do	 Administrador	 do	 fundo,	 Gestor	 da	 carteira,	 de	 qualquer
mecanismo	 de	 seguro	 ou,	 ainda,	 do	 Fundo	 Garantidor	 de	 Créditos	 -	 FGC.	 Rentabilidade	 obtida	 no	 passado	 não	 representa	 garantia	 de	 rentabilidade	 futura.	 As	 estratégias	 com
derivativos,	utilizadas	como	parte	da	política	de	investimento	de	fundos	de	investimento,	podem	resultar	em	significativas	perdas	para	seus	cotistas	superiores	ao	capital	aplicado	e	a
consequente	obrigação	do	cotista	de	aportar	 recursos	adicionais	para	cobrir	o	prejuízo	do	 fundo.	Ao	 investidor	é	recomendada	a	 leitura	cuidadosa	do	prospecto	e	regulamento	 do
fundo	de	investimento	ao	aplicar	seus	recursos.	Para	avaliação	da	performance	de	um	fundo	de	investimento,	é	recomendável	a	análise	de,	no	mínimo,	12	(doze)	meses.	Os	valores
exibidos	estão	em	Real	(BRL).	Para	os	cálculos	foram	utilizadas	observações	Diárias.

ADERÊNCIA	À	POLÍTICA	DE	INVESTIMENTOS

Conformidade:	A	partir	dos	parâmetros	de	aderência	dos	retornos	dos	fundos	de	investimentos	aos	seus
respectivos	 benchmarks	 criados	 pelo	 Comitê	 de	 Investimentos,	 observou-se	 que	 todos	 os	 fundos
apresentam	compatibilidade	na	aderência	aos	seus	índices	de	referência.

TIPO	DE	ATIVO CARTEIRA	(R$) (%) LIM.	4.963 ESTRATÉGIA	DE	ALOCAÇÃO

INFERIOR	(%) ALVO	(%) SUPERIOR	(%)
CONF?

Renda	Fixa

Títulos	Tesouro	Nacional	–	SELIC R$	31.776.625,41 27,80% 100,00% 15,00% 25,00% 60,00% SIM

FI	Renda	Fixa	Referenciado	100%	títulos	TN R$	46.325.685,20 40,53% 100,00% 15,00% 40,00% 60,00% SIM

FI	em	Índices	de	Renda	Fixa	100%	títulos	TN R$	0,00 0,00% 100,00% 0,00% 0,00% 0,00% SIM

Operações	Compromissadas R$	0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 0,00% SIM

FI	Renda	Fixa R$	12.594.764,66 11,02% 60,00% 0,00% 10,00% 70,00% SIM

FI	de	Índices	Renda	Fixa R$	0,00 0,00% 60,00% 0,00% 0,00% 0,00% SIM

Ativos	Bancários R$	0,00 0,00% 20,00% 0,00% 0,00% 0,00% SIM

FI	Direitos	Creditórios	(FIDC)	-	sênior R$	0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 0,00% SIM

FI	Renda	Fixa	"Crédito	Privado" R$	0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 0,00% SIM

FI	Debêntures R$	0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 0,00% SIM

Desenquadrado R$	0,00 0,00% 0,00% - - - SIM

Renda	Variável

FI	Ações R$	14.113.315,99 12,35% 30,00% 5,00% 15,00% 20,00% SIM

FI	de	Índices	Ações R$	0,00 0,00% 30,00% 0,00% 0,00% 0,00% SIM

Desenquadrado R$	0,00 0,00% 0,00% - - - SIM

Exterior

FI	Renda	Fixa	-	Dívida	Externa R$	0,00 0,00% 10,00% 0,00% 0,00% 0,00% SIM

FI	Investimento	no	Exterior R$	0,00 0,00% 10,00% 0,00% 0,00% 5,00% SIM

FI	Ações	–	BDR	Nível	I R$	3.667.425,87 3,21% 10,00% 0,00% 5,00% 10,00% SIM

Desenquadrado R$	0,00 0,00% 0,00% - - - SIM

Estruturados

FI	Multimercado	-	aberto R$	5.833.856,89 5,10% 10,00% 0,00% 5,00% 10,00% SIM

FI	em	Participações R$	0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 0,00% SIM

FI	"Ações	-	Mercado	de	Acesso" R$	0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 0,00% SIM

Desenquadrado R$	0,00 0,00% 0,00% - - - SIM

Fundos	Imobiliários

FI	Imobiliário R$	0,00 0,00% 5,00% - - - SIM

Desenquadrado R$	0,00 0,00% 0,00% - - - SIM

Emprést.	Consignado

Empréstimos	Consignados R$	0,00 0,00% 5,00% - - - SIM

Desenquadrado R$	0,00 0,00% 0,00% - - - SIM

Imóveis

Imóveis R$	0,00 0,00% 100,00% - - - SIM



���������	�
���	���������
�������������������

�

������ �!"#�$%$�&�$'()*+%$�&�,#*��-#,%!.%"#�.��$����"/!0'����!.#1%"#!'0%��2��

$/30'.�0�"#!0'%*�$�&�4&.%$�&�5�'$�&�!#+'&.!�)�)"�%)"#�.��$#��267��%�0�",%!%89��"#�&%*�$#�&#.#":!�2�%.'�+'�$��5;<�=�2���:'*>?#&@

4&.#�(%*�!�&),#!�)�%&�#A,#0.%.'(%&�$��"#!0%$�2�B)#2�$#�%0�!$��0�"���C%0.;#.2�,!�D#.%(%"�)"�&%*$���#+%.'(��#"�&#.#":!��$#�5;<

�62E�:'*>?#&@�F*/"�$'&&�2���$/30'.�$%�:%*%�8%�$#�%+�&.�� �'�!#('&%$��,%!%�0'"%2�,%&&%�$��$#�5;<��E2��:'*>?#&�,%!%�5;<��E2==�:'*>?#&@

G��"#&"��,#!H�$�2�%&�#A,�!.%8?#&�$�&�45F�0!#&0#!%"��2�72�%*0%�8%�$��5;<��=�2���:'*>?#&2�#�B)%�.��%&�'",�!.%8?#&�.'(#!%"�)"

%(%�8��$#��2I72�.�.%*'J%�$��5;<����2==�:'*>?#&@

�

���K�H�$'0#�$#�+#!#�.#&�$#�0�",!%&�LMNOP�$#�&#!('8�&�$%�J��%�$��#)!�

!#+'&.!�)�)"%�B)#$%�$#��E2I�#"�&#.#":!��,%!%��I2E�#"��).):!�2�"%!0%�$����"#��!�,%.%"%!�#"����"#&#&�#�!#,!#&#�.%�$����.#!0#'!�

"Q&�0��&#0).'(��$#�!#.!%89�@�4"�0��&#B)Q�0'%2���H�$'0#�0�",�&.�2�B)#�#�+*�:%�&#!('8�&�#�'�$R&.!'%2�$#0*'��)�$#��I2��,%!%��=2�@�K&

$%$�&�$%�,#&B)'&%�$#�&#!('8�&�'�$'0%"�)"�%+!%(%"#�.���%&�0��$'8?#&�$#�$#"%�$%�#� !#�.%$%&�,#*�&�#",!#&S!'�&2�#('$#�0'%$��,#*%

!#$)89����&�(�*)"#&�$#���(�&��#+T0'�&�%��"#��!�!'."��$#&$#�D%�#'!��$#�����@

�

��� �!"#��&�$%$�&�$'()*+%$�&�,#*%�4)!�&.%.2���(�*)"#�$#�(#�$%&���

0�"/!0'��(%!#D'&.%�$%�J��%�$��#)!��%,!#&#�.�)�)"%�B)#$%�$#��2�7�#"�&#.#":!��#"�!#*%89��%�%+�&.�@�K�"#!0%$��#&.'"%(%�B)#$%�$#

�2�7@�4"�0�",%!%89��0�"�&#.#":!��$#�����2�%�!#.!%89�� �'�$#��2672�0��.!%&.%�$��0�"�%�B)#$%�$#��2E7�!#+'&.!%$%�#"�%+�&.�@�K&
$%$�&�%�)%*'J%$�&�%,!#&#�.%!%"�!#.!%89��&),#!'�!�U&�,!�D#8?#&�$��0��&#�&��V#3�'.'(�$#�%�%*'&.%&2�B)#�#&,#!%(%"�)"%�!#$)89��$#

�2�7��%�0�",%!%89��%�)%*@�G%�5�'9��4)!�,#'%�0�"��)"�.�$�2���&#.�!�(%!#D'&.%�.#(#�)"%�$'"'�)'89��$#��2�7�#"�&#.#":!��#"�!#*%89�

%�%+�&.��#�$#��2I7�#"�0�",%!%89��0�"���"#&"��"Q&�$��%���%�.#!'�!@

�

�K�H�$'0#�$#�,!#8�&�%��,!�$).�!�LMMOP�$%��>'�%�!#+'&.!�)�)"%

B)#$%�$#��2=7�#"�.#!"�&�%�)%'&�#"��).):!�2�"%!0%�$������W�"Q&�0��&#0).'(��#"�B)#���'�$'0%$�!�,#!"%�#0#����0%",���#+%.'(�@

4"�!#*%89��U�'�X%89��%��0��&)"'$�!�L�MOP2�>�)(#�)"%�$'"'�)'89��$#��2�7��%�0�",%!%89��"#�&%*�#�$#��2�7��%�%�)%*@�K&�$%$�&

!# #!#�.#&�U�'�X%89���%��>'�%�30%!%"�#"�*'�>%�0�"�%&�#A,#0.%.'(%&�$�&�%�%*'&.%&@�K�0��&#�&��V#3�'.'(�,!�D#.%(%�)"%�!#$)89��$#

�2I7���&�,!#8�&�'�$)&.!'%'&�#"��).):!�2�#�B)%�.��%�"#$'%�%�$%&�#&.'"%.'(%&�,%!%����MO�'�$'0%(%�#&.%:'*'$%$#��%�0�",%!%89��"#�&%*

#�)"%�B)#$%�$#��2�7��%�%�)%*@

�

���� �!"#�!#('&?#&�!#%*'J%$%&�,#*��C)�$��N��#.S!'��O�.#!�%0'��%*�LCNOP2�%�,!�D#89�

$#�0!#&0'"#�.��,%!%�%�#0���"'%�$%��>'�%�/�$#��2�7�#&.#�%��2�'",)*&'��%$%�,�!�)"%�Y �!.#Z�!#0),#!%89��%,T&��&�'",%0.�&�$%

,%�$#"'%�$#��K[O-1�6@�4�.!#.%�.�2�,%!%���%���$#�����2���CNO�,!#(Q�B)#���M!�$).��O�.#!���\!).��LMO\P�0>'�Q&�%,!#&#�.%!S�)"%

#A,%�&9��"#��!2�#&.'"%$%�#"��2=72�$#('$��U�,#!&'&.#�.#� !%+'*'$%$#����&#.�!�'"�:'*'S!'��#�U�$#"%�$%�#A.#!�%�0��.'$%@�G��"/$'��,!%J�2

��CNO�%�.#0',%�)"%�$#&%0#*#!%89��+!%$)%*�$��0!#&0'"#�.��#0��]"'0��$%��>'�%2�%.'�+'�$��0#!0%�$#��2�7�%./����E@�4&&%�"�$#!%89��/

%.!':)H$%�%�$#&%3�&�0�"��%�:%'A%�,!�$).'('$%$#�#���#�(#*>#0'"#�.��$%�,�,)*%89�@

�

��� �!"#�%.)%*'J%8?#&�$'()*+%$%&�,#*%�K!+%�'J%89��N#.#�!�*T+'0%�N)�$'%*�LKNNP2

)"%�%+Q�0'%�$%�KG52���#(#�.��0*'"S.'0��4*�G'̂�2�B)#�DS�#&.S�#"�0)!&�2�$#(#!S�,#!&'&.'!�,#*��"#��&�%./�%:!'*�$#�����@�K�4*�G'̂�
$#&#�(�*(#)1&#�!%,'$%"#�.#�$)!%�.#���,#!H�$��$#�D)*>��%�%+�&.�2�%.'�+')� �!8%�"�$#!%$%�#"�&#.#":!��#�,!�(%(#*"#�.#�%.'�+'!S���,'0�

0�"��)"�#(#�.�� �!.#�#�.!#���(#":!��$#������#�D%�#'!��$#�����2�&#+)�$��%��!+%�'J%89�@�4A'&.#�)"%�,!�:%:'*'$%$#�$#�6�7�$#�B)#�#*#

,#!&'&.%�$)!%�.#���,!TA'"��'�(#!������_#"'& /!'��G�!.#�#���(#!9�����_#"'& /!'��;)*@

�

�

�

� �G%�%.%�$'()*+%$%�%��"#!0%$��,#*����,�"�L��"'.Q�$#�M�*H.'0%�N��#.S!'%P��#&.%

.#!8%1 #'!%�LIP2�%�%",*'%89��$%&�'�0#!.#J%&�#"�.�!���$%�0%,%0'$%$#�$��+�(#!���#"�%*0%�8%!�%&�"#.%&�3&0%'&�,!##&.%:#*#0'$%&�$#&.%0%1

&#�0�"��)"�,��.��$#�%.#�89�����0#�S!'��#0��]"'0�@�F�%).�!'$%$#�%!+)"#�.%�B)#�/�#&&#�0'%*�)"�0�",!�"#.'"#�.��0�"�%&�0��.%&

F�̀4NF 4̀NF�4$) M%!%���VMM; \*�+ a#�>��O�.#!#&&# b!#%�$���*'#�.#



�����������	�����
��	����������������������
����������	���
����
�����	������
�������������������������
��	��������	

��������
���	������������	��������������
���	��������
�	���
 
�����������	����������
������������������
��	��
��

��������
��
���������	�������	��������!�"!���
����	�
�����
����	#������	�
����

$

�%�&
����'����
�����(	���������
������	�������)*(��+�	����	���������	�����

�����������!�,-.��������	���'����������������
������
���������
����/�0".��
1��
���
�����������2,������������-�3,.��4��

	��������������1�5�������������������������1������
�
���6�
������������������
��������!�,7.�
�������	������
����

��-�30.���2,������%�����
8���������	��9����
��
�������	�
������
�������	����:	�
���	���)!�!0�����+������������

���
���
����	��������������
���5	����1����	�
��	����������������,/�0!.�������
�������;������)!�!0�����+��1�������

��#�������1�<
������1���	��1�������
���������

$

���#������1������!�2.����������������������
����
����	=������������	�
������

���
�����!�>.�������	���4�������	�������������	����,!,,�����	���?��������
�����/�/.��
1��
���������������
�

�
���
�������������������	����	���2�3.��2�0.��	��������
���4����	������������	�	�������	�=���������
����������

��
�
���6�
������1����	����������������
����
����
���<��)!�!.+�����������������
�����,�".�
�������	������
����

$

�@����	������������������	�
����������*
�������

;	�����	����A��	�����4�����������)*;A4+��	9	
���B�(�1�����*
����	����C
����D�(	�������E������6���
�������	��������
����	���

	����	����	����
�������
�������1��
�����������1������������	��������
����	�����	�����	�����������	��������!�2.�
�

�������������������	������	���%������	��	�����9�	������	��������(	
�������)?2,�3.+�������
���)?>�2.+��6���A	�
�

���F���)?"�-.+��
1��
����������	�����
����9�	���	����	�����
��(�	��)2>�2.+��6�����G�
�	��)/�2.+����	��),�,.+�

$

�%�F
������	������
����1��	��?9�	��)3+��������?�������	9�	����	�����	������	��

��
��������=���	�
�������	��#�����5���������������������������	�����	���
��;	��������	9�	����	������	���������*H�������������������	

�����
������	������I����;F�)��
�	�����������	�;
���F	�����+����*;F�)*����������	�;
���F	�����+��%��	���	���	������
���	���

����J
��������������
�����*(*��(*F�����
���
1��
��������
����	�������������	���8����
�	�4����������
�����������
������
����

*�CF����*FF��@
�	���������������9��������������?�����
��������������������=���
���	��	���������8���K���	����#	��

����
������9����������������	
����4����	�����������	�����
���������	��
����	�����	��	
������	�=���B�� ��	������@�������

�
�������
�������
�����	���
�����

$

���;/�����
������������������'����C	�����������	���
���

�������,,��������9���������������B���������
���	��������#����
����	�����	��������	�������	��������	���
���=��8���������

�������������
��������;/�����	�������������
������
�����������
���������������'����C	����������=�������	=�������
��
�����=���
B��	�	�������������������
9	�������������������	�����
�����B�9��������������	���	��������������������
�	�����
�	
���

9�����������������������	
����
�����	���������������������������������
9�	�������
�
��	���������	���������������	����

$

@����69	<
����)!/L22L,!,/���!7L22L,!,/+

�@*I�!�,/.

@#��	I�?,�/>.

*������I�/�->.

*@K��*(���,�I�!�/-.

*C�?;I�!�>/.

*C�?;�"I�!�/-.

*C�?;�"MI�!�7!.

*C��A	���4�?�I�!�-".

*6E?CI�!�"7.

*6E?C�2I�!�,".

*6E?C�2MI�!�0-.

FN(�"!!I�,�"3.

*(���M�"�,!.I�!�23�.

$

$

��O4C� O4C��4�� (�	����6((F ;��� :
8��*
�	�� P	��������
�



14/11/2023, 09:05 Gmail - [LEMA] Nova Andradina - Cenário econômico e alocação - nov/2023

https://mail.google.com/mail/u/0/?ik=e79c8e9795&view=pt&search=all&permmsgid=msg-f:1782541057957107211&simpl=msg-f:1782541057957… 1/3

Bruno Alves de Sales <brunoalvesdesalles@gmail.com>

[LEMA] Nova Andradina - Cenário econômico e alocação - nov/2023
Felipe Mafuz <felipe@lemaef.com.br> 14 de novembro de 2023 às 08:06
Para: Bruno Alves de Sales <financeiro@previna.ms.gov.br>, Bruno Alves de Sales <brunoalvesdesalles@gmail.com>
Cc: Vitor Leitão <vitor@lemaef.com.br>, Larissa Carneiro <larissa@lemaef.com.br>

Olá, Bruno, tudo bem?

Envio abaixo um resumo do cenário econômico do mês de outubro e sugestão de alocação dos recursos disponíveis, para a carteira de
investimentos do PREVINA.
 
Qualquer dúvida, estou à disposição!
 
 
            CENÁRIO ECONÔMICO – OUT/23
 
INTERNACIONAL
A primeira prévia do PIB do terceiro trimestre dos Estados Unidos apresentou avanço de 4,9%, vindo acima das projeções. O mercado de
trabalho também continua aquecido, porém, apesar de a demanda por trabalhadores continuar superior à oferta, essa relação segue em
tendência de equilíbrio. O Core PCE, índice de inflação mais relevante para o Fed (Banco Central dos Estados Unidos), veio dentro das
expectativas, com o avançou 0,3% em setembro e de 3,7% nos últimos doze meses.
 
Conforme esperado pelo mercado, o Fed manteve a taxa de juros no intervalo de 5,25% a 5,50% na reunião ocorrida na última semana do
mês. A alta da rentabilidade dos Treasuries continua a intensificar os efeitos da política monetária restritiva e reduz a necessidade de
novas altas da taxa de juros do Fed.
 
A estimativa preliminar indica recuo de 0,1% do PIB da zona do euro no terceiro trimestre, em relação ao trimestre anterior. Esse é mais
um dado que indica a dificuldade de retomada da economia da região. No que tange à inflação, o Índice de Preços ao Consumidor
avançou 0,1% em outubro, segundo dados preliminares do Eurostat, abaixo das projeções do mercado (0,3%), e acumula 2,9% em doze
meses, ante 4,3% registrado em setembro. No final do mês, o BCE decidiu por manter a taxa de juros de referência inalterada, no patamar
de 4,5%.
 
Em relação à China, o país apresentou dados mais favoráveis. O PIB do terceiro trimestre veio acima das expectativas, com o avanço de
1,3% em relação ao trimestre anterior e 4,9% em relação ao mesmo período de 2022. O crescimento no ano foi de 5,2%, resultado que se
aproxima da meta anual de crescimento estipulada pelo governo, que é de 5,0%.
 
NACIONAL
No contexto brasileiro, embora a atividade econômica tenha apresentado crescimento no segundo trimestre, o cenário fiscal revela-se
desafiador, demandando atenção quanto às próximas ações do governo para aumentar a arrecadação. O Indicador de Atividade
Econômica do Banco Central (IBC-Br) apresentou uma retração de 0,77% em agosto. Tal desempenho está relacionado, principalmente, à
perda de dinamismo no volume de serviços e ao término do impacto sazonal da safra recorde de grãos, que beneficiou a economia no
primeiro semestre. Quanto ao mercado de trabalho, os números indicam uma continuidade da tendência de redução da taxa de
desemprego, com um recuo para 7,7% no trimestre encerrado em setembro. Essa trajetória positiva é acompanhada pelo aumento no
rendimento médio dos trabalhadores e na massa salarial.
 
No contexto inflacionário, observou-se em setembro uma alta de 0,26% no Índice de Preços ao Consumidor Amplo (IPCA), situando-se
abaixo das projeções de mercado que apontavam para 0,33%. Ao considerarmos os últimos 12 meses, o IPCA registra alta de 5,2%,
aumento frente aos 4,6% registrados em agosto. O aumento já era esperado, uma vez que as deflações registradas nos meses de julho,
agosto e setembro de 2022 saíram do cálculo do indicador acumulado dos últimos 12 meses.
 
No cenário político, nos dias finais de outubro, o presidente Lula declarou que “Dificilmente chegaremos à meta de déficit zero em 2024”,
indo de encontro a proposta do arcabouço fiscal e ao próprio ministro Fernando Haddad, que defende a manutenção da meta. A fala do
presidente elevou o temor de piora do quadro fiscal do país, mesmo com o movimento feito junto ao congresso, que visa melhorar a
arrecadação do governo.
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A curva de juros acima ilustra a volatilidade registrada no mês. A curva apresentou fechamento na primeira metade do mês, seguido de
abertura na segunda metade, à exceção dos vértices mais curtos, que continuaram a fechar, o que explica a rentabilidade positiva do
índice IRF-M 1, que é composto por títulos públicos prefixados com vencimento de até um ano.
 
O mês de outubro foi caracterizado por uma notável volatilidade nos mercados internacionais, especialmente influenciada pela resiliência
da economia norte-americana e pela volatilidade dos treasuries. Internamente, a atenção permanece voltada para o risco fiscal diante da
possibilidade de não cumprimento da promessa de zerar o déficit em 2024.
 
Em face da continuidade do ciclo de redução da taxa de juros pelo Banco Central, os índices mais curtos mantiveram o movimento de
destaque de meses anteriores. Por outro lado, refletindo indefinições do cenário fiscal, o que afeta vértices mais longos da curva, índices
de maior duration, como o IMA-B e o IMA-B 5+ apresentaram rentabilidade negativa. No âmbito do mercado de renda variável, as
principais bolsas globais encerraram em território negativo, destacando-se a queda acumulada de 2,94% do Ibovespa e de 2,20% do S&P
500 em outubro.

 

No que tange à carteira do PREVINA, a rentabilidade no mês de outubro foi de -0,28%, enquanto a meta foi de
0,65%. No acumulado do ano a rentabilidade é de 8,33%, contra uma meta de 8,07%. Sendo assim, a
rentabilidade acumulada está 0,26% acima da meta até o fechamento do mês de outubro.

 

 

MOVIMENTAÇÃO

APLICAÇÃO

CNPJ Fundo Valor R$

10.740.670/0001-06 CAIXA BRASIL IRF-M 1 TP FI RF R$ 330.000,00

TOTAL  R$ 330.000,00



14/11/2023, 09:05 Gmail - [LEMA] Nova Andradina - Cenário econômico e alocação - nov/2023

https://mail.google.com/mail/u/0/?ik=e79c8e9795&view=pt&search=all&permmsgid=msg-f:1782541057957107211&simpl=msg-f:1782541057957… 3/3

 

APLICAÇÃO

CNPJ Fundo Valor R$

11.328.882/0001-35 BB IRF-M 1 TP FIC RF PREVID R$ 353.000,00

TOTAL  R$ 353.000,00

 
Com base no cenário exposto, nas incertezas existentes, tanto internas quanto externas, a alocação em IRF-M 1 visa manter a carteira
conservadora, em meio a um cenário de volatilidade. Considerando que o PREVINA possui cerca de 5,15% do patrimônio alocado em IRF-
M 1, aumentar essa exposição se torna viável.
 
O índice IRF-M 1 é composto por títulos públicos prefixados com prazo de vencimento em até 1 ano.
 
Ressalto que a sugestão está de acordo com a Resolução CMN nº 4.963/2021 e a Política de Investimentos.
 
Qualquer dúvida, estou à disposição!
 
AVISO LEGAL
A LEMA Economia & Finanças, inscrita no CNPJ/MF sob nº 14.813.501/0001-00 (LEMA) é uma consultoria de valores mobiliários autorizada pela Comissão de Valores
Mobiliários (CVM). As recomendações foram elaboradas considerando as informações sobre perfil de risco, objetivos, horizonte de tempo, situação financeira e
necessidades específicas informadas pelo cliente, além da legislação específica que rege os investimentos dos Regimes Próprios de Previdência Social (RPPS). Esse
documento não constitui, tampouco deve ser interpretado como oferta ou solicitação de compra ou venda de qualquer instrumento financeiro, ou de participação em uma
determinada estratégia de negócios em qualquer jurisdição. Esse relatório é baseado na avaliação dos fundamentos de determinados ativos financeiros e dos diferentes
setores da economia. A análise dos ativos desse documento utiliza como informação os resultados divulgados pelas companhias emissoras, gestoras, distribuidoras e
suas projeções. A LEMA se exime de qualquer responsabilidade por quaisquer prejuízos, diretos ou indiretos, que venham a decorrer da utilização desse documento ou
seu conteúdo. Esse documento não pode ser reproduzido ou redistribuído para qualquer pessoa, no todo ou em parte, qualquer que seja o propósito, sem o prévio
consentimento por escrito da LEMA. A decisão final em relação aos investimentos deve ser tomada unicamente pelo cliente, levando em consideração os vários riscos e
custos incidentes, sempre em observância aos princípios de segurança, rentabilidade, solvência, liquidez, motivação, adequação à natureza de suas obrigações e
transparência. O cliente é o único responsável pelas decisões de investimento ou de abstenção de investimento que tomar em decorrência desse documento. Todas as
classes de ativos financeiros possuem algum grau de risco, mesmo aquelas classificadas como de baixo risco, tais como títulos e fundos de investimento em renda fixa,
bem como caderneta de poupança.

 

Atenciosamente,

A LEMA, ciente do seu papel perante a sociedade, sempre mantendo a probidade e transparência nas suas relações, condena qualquer forma de corrupção,
estabelecendo diretrizes e procedimentos de prevenção e combate à corrupção, através da garantia e direcionamento de recursos financeiros, materiais e humanos para
implementação, manutenção e evolução de um efetivo programa Compliance, composto por manuais e políticas, bem como os treinamentos, comunicados internos,
seminários, palestras e campanhas de conscientização.  Essa mensagem contém informações confidenciais e é direcionada apenas à pessoa especificada. Se você não
for o destinatário especificado, não deve divulgar, distribuir ou copiar este e-mail. Você não pode usar ou encaminhar os anexos neste e-mail. Por favor, notifique o
remetente imediatamente por e-mail, se você recebeu este e-mail por engano, e exclua o e-mail do seu sistema.
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ATA Nº. 34, DA REUNIÃO ORDINÁRIA DO COMITÊ DE  

INVESTIMENTOS DO PREVINA 

 

 

Às 13h30, do dia 16 de novembro de 2023, reuniram-se ordinariamente na sede do PREVINA os 

membros do Comitê de Investimentos Bruno Sales, Alan Jelles, Graciele Pereira, Gislaine Ervilha, 

Edna Chulli, Rodrigo Aguirre, Rodrigo Oliveira e Marcos Santi. A diretora de benefícios do 

PREVINA, Adriana Rodrigues Pimenta, também participou. Iniciada a reunião, por 

videoconferência, Vitor Leitão, da Consultoria LEMA Economia e Investimentos, abordou a 

Política de Investimentos 2024 e ALM, sigla conhecida na previdência e que deriva da expressão 

em inglês Asset and Liability Management, em português, Gestão de Ativos e Passivos. Ao 

comentar sobre a ALM elaborada para o PREVINA, Vitor destacou os objetivos dos regimes 

próprios de previdência social e como o estudo é imprescindível enquanto ferramenta de gestão para 

dirigentes de entidades de previdência, uma vez que se figura como um conjunto de instrumentos 

destinados a maximizar a probabilidade de que os objetivos de rentabilidade e solvência da 

administração previdenciária sejam atingidos, minimizando, assim, o risco da entidade. Vitor 

também explanou sobre o fluxo atuarial real do PREVINA ao longo das próximas décadas, cujas 

Receitas e Despesas Previdenciárias foram extraídas do estudo atuarial, enquanto o cálculo dos 

resultados dos investimentos ficou sob responsabilidade da LEMA, prospectando a rentabilidade 

estimada para ser buscada no decorrer do tempo. Frente aos percentuais apresentados, o consultor 

apresentou a otimização da carteira de investimentos do Instituto, utilizando como base o Processo 

de Seleção de Carteira, proposto por Harry Markowitz, e que estuda a melhor combinação possível 

dos ativos analisados e sugere uma alocação de ativos dentro de uma carteira de risco mínimo de 

acordo com a rentabilidade buscada. Posteriormente, o consultor apresentou a carteira de títulos 

públicos sugerida pela ALM, com eventuais ajustes no número de posições em diferentes 

vencimentos de NTN-Bs, assim como os percentuais propostos para investimentos em ações 

brasileiras, exterior, IRF-M, IRF-M1 e CDI, considerando, entre outros, indicadores de solvência, 

volatilidade e VaR, indicador de risco que estima a perda potencial máxima de um investimento 

para um período de tempo, com um determinado intervalo de confiança. Diante da ALM, Vitor 

também expos as adequações propostas pelo estudo, elencando a posição atual da carteira frente aos 

percentuais indicados para cada classe de ativo, visando alcançar a rentabilidade esperada. Em 

relação à Política de Investimentos para 2024, o consultor abordou aspectos relacionados à estratégia 

de alocação e meta de rentabilidade, como meio de maximizar a rentabilidade dos ativos, com foco 

em uma estratégia de longo prazo. A Política de Investimentos é o documento que estabelece as 

diretrizes, fundamenta e norteia o processo de tomada de decisão de investimentos dos recursos 

previdenciários, observando os princípios de segurança, rentabilidade, solvência, liquidez, 
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motivação, adequação à natureza de suas obrigações e transparência. Vitor também comentou sobre 

a estratégia de alocação e os percentuais observados em relação aos limites possibilitados a partir 

da adesão do PREVINA ao Pró-Gestão Nível II, pontuando os limites inferior, superior e estratégia 

alvo em cada tipo de ativo, para análise e adequação pelo Comitê de Investimentos. Sobre a meta 

de rentabilidade apontada na Política, foi levado em consideração o Art. 39 da Portaria 1.467, que 

determina que “a taxa de juros real anual a ser utilizada como taxa de desconto para apuração do 

valor presente dos fluxos de benefícios e contribuições do RPPS será equivalente à taxa de juros 

parâmetro cujo ponto da Estrutura a Termo de Taxa de Juros Média - ETTJ seja o mais próximo à 

duração do passivo do RPPS”, e § 2º, que estabelece que “a taxa de juros parâmetro a ser utilizada 

na avaliação atuarial do exercício utiliza, para sua correspondência aos pontos (em anos) da ETTJ, 

a duração do passivo calculada na avaliação atuarial com data focal em 31 de dezembro do exercício 

anterior.”. Além disso, Vitor reiterou que se deve levar em consideração o disposto no art. 4º da 

Seção II do Anexo VII da Portaria, em que deverão ser “acrescidas em 0,15 pontos percentuais para 

cada ano em que a taxa de juros utilizada nas avaliações atuariais dos últimos 5 (cinco) exercícios 

antecedentes à data focal da avaliação tiver sido alcançada pelo RPPS, limitada a 0,6 pontos 

percentuais.” Desta forma, considerando a atualização da ETTJ feita pela Portaria MPS nº 

3.289/2023 e a duração do passivo, calculada na Avaliação Atuarial de 2023 (data-base 2022) 

realizada pela Actuarial, contratada para este fim, de 17,86 anos, chegou-se ao valor de 4,87% a.a.  

Considerando o desempenho dos investimentos dos últimos anos, a meta atuarial a ser perseguida 

pelo RPPS e apontada pela Política de Investimentos em 2024 foi de IPCA + 5,02% a.a. 

Considerando ainda a projeção de inflação para o ano de 2024 como sendo de 3,92%, a Política de 

Investimentos trouxe como meta atuarial projetada o valor de 9,14%. O documento segue em análise 

pelo Comitê de Investimentos para estudos, adequações e, posteriormente, envio ao Conselho 

Curador, para aprovação e publicação. A reunião seguiu com a análise das expectativas de mercado, 

medidas pelo Boletim Focus, e a apresentação do desempenho da carteira em outubro, que fechou 

o mês com total de R$ 114.311.739,87. Os recursos estão alocados em fundos de investimento em 

renda fixa e variável da Caixa Econômica Federal, Banco do Brasil e Bradesco, além de títulos 

públicos federais, devidamente aderentes à política de investimentos em vigor. O gestor Rodrigo 

Aguirre apresentou a performance de cada ativo em relação ao respectivo benchmark e retorno total 

dos investimentos frente à meta de rentabilidade, sendo que, até outubro de 2023, o retorno está em 

8,33% versus a meta de 8,07%. Sendo assim, a rentabilidade acumulada está 0,26% acima da meta 

até o fechamento de outubro. O mês de outubro foi caracterizado por uma notável volatilidade nos 

mercados internacionais, especialmente influenciada pela resiliência da economia norte-americana 

e pela volatilidade dos treasuries. Internamente, a atenção permanece voltada para o risco fiscal 

diante da possibilidade de não cumprimento da promessa de zerar o déficit em 2024. Em face da 
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continuidade do ciclo de redução da taxa de juros pelo Banco Central, os índices mais curtos 

mantiveram o movimento de destaque de meses anteriores. Por outro lado, refletindo indefinições 

do cenário fiscal, o que afeta vértices mais longos da curva, índices de maior duration, como o IMA-

B e o IMA-B 5+ apresentaram rentabilidade negativa. No âmbito do mercado de renda variável, as 

principais bolsas globais encerraram em território negativo, destacando-se a queda acumulada de 

2,94% do Ibovespa e de 2,20% do S&P 500 em outubro. Em relação ao valor a ser aplicado, sendo 

cerca de R$ 535 mil, referente ao aporte mensal para a cobertura do déficit atuarial de R$ 353.630,83 

e o pagamento de cupom do fundo BB Vértice 2027 no valor de 181.402,39, fundo este vinculados 

aos recursos destinados ao aporte, e aproximadamente R$ 2 milhões, para investimento 

previdenciário, este deriva do repasse encaminhado pelo ente (cerca de R$ 1,7 mi), acrescido da 

compensação previdenciária (R$ 1,3 milhão) e pagamento de cupons dos títulos com vencimentos 

em 2025, 2035 e 2045 (R$ 405 mil), deduzido o pagamento da folha de benefícios (- R$ 985 mil) e 

taxa de administração (-R$ 135 mil). Analisado o cenário econômico, a posição atual da carteira e 

as recomendações da LEMA, o Comitê definiu, referente ao aporte (R$ 535 mil), aplicação no 

Fundo BB INSTITUCIONAL FI RF (CNPJ 02.296.928/0001-90). Quanto ao investimento 

previdenciário (R$ 2 milhões), definiu-se o Fundo BB IRF-M 1 TP FIC RF PREVID (CNPJ 

11.328.882/0001-35). Com base no cenário exposto, nas incertezas existentes, tanto internas quanto 

externas, a alocação em IRF-M 1 visa manter a carteira conservadora, em meio a um cenário de 

volatilidade. Considerando que o PREVINA possui cerca de 5,15% do patrimônio alocado em IRF-

M 1, aumentar essa exposição se torna viável. O índice IRF-M 1 é composto por títulos públicos 

prefixados com prazo de vencimento em até 1 ano. Ademais, a sugestão está de acordo com a 

Resolução CMN nº 4.963/2021 e a Política de Investimentos. Não havendo mais nada a tratar a 

reunião foi encerrada às 16h30, lavrando-se a presente ata que, depois de lida e aprovada, será 

assinada pelos presentes e publicada no site do PREVINA.  
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Diretor Financeiro 
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BB PREVIDENCIÁRIO RF IRF M1 TÍTULOS PÚBLICOS FIC FI

OPERACIONAL CONDOMÍNIO ABERTO INVESTIDOR QUALIFICADO EXCLUSIVO RESTRITO TRIBUTAÇÃO DE LONGO PRAZO PREVIDÊNCIA

Razão Social

BB PREVIDENCIÁRIO RENDA FIXA IRF-M1 TÍTULOS PÚBLICOS FIC FI

CNPJ

11.328.882/0001-35

Benchmark

IRF-M 1

Data inicial

08/12/2009

Tipo do fundo

FC

Administrador

BB GESTAO DE RECURSOS

Classe

Renda Fixa

Subclasse

Indexados Índices

Gestor

BB GESTAO DE RECURSOS

Rentabilidade 12M

13,20%

Patrimônio Líquido

R$ 7,28 bi

PL Médio 12M Volatilidade 12M



R$ 6,83 bi 0,36%

Índice de Sharpe 12M

-0,21

Cotistas

1,15 mil

Grá�co de Rentabilidade
BB PREVIDENCIÁRIO RF IRF M1 TÍTULOS PÚBLICOS FIC FI

Última atualização 25/11/2023.

BB PREVIDENCIÁRIO RF IRF M1 TÍTULOS PÚBLICOS FIC FI CDI

12/22 01/23 02/23 03/23 04/23 05/23 06/23 07/23 08/23 09/23 10/23 11/23

-1,00%

0,00%

1,00%

2,00%

3,00%

4,00%

5,00%

6,00%

7,00%

8,00%

9,00%

10,00%

11,00%

12,00%

13,00%
22-11-2023

▌ 13,22% | CDI
▌ 13,15% | BB PREVIDENCIÁRIO RF...



BB GESTAO DE RECURSOS DTVM S.A

Diretor responsável

Giselle Cilaine Ilchechen Coelho, Marcelo Marques Pacheco

E-mail

bbasset@bb.com.br

Site

https://www.bbasset.com.br

Telefone

3808-7505

MOVIMENTAÇÃO

Aporte mínimo:
R$ 1.000

Valor mínimo para permanência:
R$ 0,01

TAXAS

Taxa de Adm:
0,10%

Taxa de Adm máx:
0,30%

Taxa de Performance:
-

RESGATE

Prazo de cotização:
DU + 0

Liquidação �nanceira:
DU + 0

Descrição do Fundo

-



JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET OUT NOV DEZ ANO ACUM.

BB PREVIDENCIÁRIO RF IRF M1 TÍTULOS PÚBLICOS FIC FI

% CDI

1,06

94

0,96

105

1,20

102

0,83

90

1,12

100

1,16

108

1,06

99

1,12

98

0,90

93

0,92

93

0,73

106

-

-

11,63

99

248,86

102

BB PREVIDENCIÁRIO RF IRF M1 TÍTULOS PÚBLICOS FIC FI

% CDI

0,61

84

0,74

98

0,87

94

0,70

84

0,92

89

0,92

91

1,04

101

1,20

103

1,09

101

0,98

96

0,91

90

1,16

103

11,73

95

212,52

102

BB PREVIDENCIÁRIO RF IRF M1 TÍTULOS PÚBLICOS FIC FI

% CDI

0,03

21

0,00

3

0,02

8

0,24

117

0,18

67

0,18

59

0,16

46

0,33

79

0,37

84

-0,52

-108

0,77

132

0,84

111

2,64

60

179,71

103

BB PREVIDENCIÁRIO RF IRF M1 TÍTULOS PÚBLICOS FIC FI

% CDI

0,42

111

0,35

120

0,60

176

0,41

145

0,39

163

0,26

119

0,23

120

0,09

55

0,04

27

0,11

72

0,20

132

0,31

190

3,47

125

172,51

106

Índices de Rentabilidade
BB PREVIDENCIÁRIO RF IRF M1 TÍTULOS PÚBLICOS FIC FI

ANO 1 MÊS 12 MESES 24 MESES 36 MESES 48 MESES 60 MESES TOTAL

RENTABILIDADE 11,63% 0,73% 13,20% 26,06% 28,49% 33,08% 41,97% 248,86%

VOLATILIDADE 0,37% 0,14% 0,36% 0,44% 0,58% 0,59% 0,54% 0,56%

ÍNDICE DE SHARPE -0,49 5,42 -0,21 -0,69 -1,42 -0,80 -0,48 0,17

Consistência

MESES

POSITIVOS

MESES

NEGATIVOS

MAIOR

RETORNO

MENOR

RETORNO

ACIMA

CDI

ABAIXO

CDI

BB PREVIDENCIÁRIO RF IRF ...
167

(99,40%)

1

(0,60%)
1,62% -0,52%

89,00

(52,98%)

79,00

(47,02%)

CDI
168

(100%)

0

(0%)
1,21% 0,13% - -

Rentabilidade Histórica
BB PREVIDENCIÁRIO RF IRF M1 TÍTULOS PÚBLICOS FIC FI

VER MAIS

ANO

2023

2022

2021

2020



Composição da carteira
BB PREVIDENCIÁRIO RF IRF M1 TÍTULOS PÚBLICOS FIC FI

OUTUBRO/2023

Cotas de Fundos
100,00%
R$ 7,18 bi

Valores a pagar
0,00%

R$ 62,71 mil

Valores a receber
0,00%

R$ 280,54

VISUALIZE TODOS OS ATIVOS DESTE FUNDO



Cotistas
BB PREVIDENCIÁRIO RF IRF M1 TÍTULOS PÚBLICOS FIC FI

ATUAL

1,15 mil

Drawdown
BB PREVIDENCIÁRIO RF IRF M1 TÍTULOS PÚBLICOS FIC FI

ATUAL

0,00%

Patrimônio
BB PREVIDENCIÁRIO RF IRF M1 TÍTULOS PÚBLICOS FIC FI

ATUAL

R$ 7,28 bi

Volatilidade
BB PREVIDENCIÁRIO RF IRF M1 TÍTULOS PÚBLICOS FIC FI

ATUAL

0,17%

C
otistas

01-23 04-23 07-23 10-23

1,10 mil

1,11 mil

1,13 mil

1,14 mil

1,16 mil

R$ 5,20 mi

R$ 5,60 mi

R$ 6,00 mi

R$ 6,40 mi

R$ 6,80 mi

01-23 04-23 07-23 10-23

%

%

%

%

%

%

%

%

%

01-23 04-23 07-23 10-23

,00 bi

$ 0,00

,00 bi

2,00 bi

3,00 bi

4,00 bi

5,00 bi

6,00 bi

7,00 bi

8,00 bi

01-23 04-23 07-23 10-23

%

%

%

%

%

%

%

%

%

%



BB INSTITUCIONAL FI RF

OPERACIONAL CONDOMÍNIO ABERTO INVESTIDOR QUALIFICADO EXCLUSIVO RESTRITO TRIBUTAÇÃO DE LONGO PRAZO PREVIDÊNCIA

Razão Social

BB INSTITUCIONAL FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA

CNPJ

02.296.928/0001-90

Benchmark

CDI

Data inicial

23/08/2001

Tipo do fundo

FI

Administrador

BB GESTAO DE RECURSOS

Classe

Renda Fixa

Subclasse

Duração Média Grau de Investimento

Gestor

BB GESTAO DE RECURSOS

Rentabilidade 12M Patrimônio Líquido



12,86% R$ 1,97 bi

PL Médio 12M

R$ 2,33 bi

Volatilidade 12M

0,26%

Índice de Sharpe 12M

-1,60

Cotistas

157

Grá�co de Rentabilidade
BB INSTITUCIONAL FI RF

Última atualização 25/11/2023.

BB INSTITUCIONAL FI RF CDI

12/22 01/23 02/23 03/23 04/23 05/23 06/23 07/23 08/23 09/23 10/23 11/23

-1,00%

0,00%

1,00%

2,00%

3,00%

4,00%

5,00%

6,00%

7,00%

8,00%

9,00%

10,00%

11,00%

12,00%

13,00%
23-11-2023

▌ 13,27% | CDI
▌ 12,86% | BB INSTITUCIONAL FI ...



BB GESTAO DE RECURSOS DTVM S.A

Diretor responsável

Giselle Cilaine Ilchechen Coelho, Marcelo Marques Pacheco

E-mail

bbasset@bb.com.br

Site

https://www.bbasset.com.br

Telefone

3808-7505

MOVIMENTAÇÃO

Aporte mínimo:
R$ 1.000.000

Valor mínimo para permanência:
R$ 200.000

TAXAS

Taxa de Adm:
0,20%

Taxa de Adm máx:
0,20%

Taxa de Performance:
-

RESGATE

Prazo de cotização:
DU + 0

Liquidação �nanceira:
DU + 0

Descrição do Fundo

-



JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET OUT NOV DEZ ANO ACUM.

BB INSTITUCIONAL FI RF

% CDI

0,82

73

0,70

76

1,12

96

0,86

94

1,18

105

1,12

104

1,08

100

1,20

105

1,00

102

1,02

102

0,71

103

-

-

11,35

96

1.101,65

103

BB INSTITUCIONAL FI RF

% CDI

0,76

103

0,80

107

0,97

105

0,82

99

1,06

103

1,02

101

1,05

101

1,23

105

1,11

104

1,04

102

1,03

101

1,13

101

12,71

103

979,15

103

BB INSTITUCIONAL FI RF

% CDI

0,18

121

0,12

92

0,25

127

0,32

153

0,23

87

0,35

115

0,39

108

0,50

117

0,47

106

0,50

104

0,64

109

0,82

107

4,86

111

857,49

103

BB INSTITUCIONAL FI RF

% CDI

0,36

95

0,28

95

-0,25

-73

0,24

83

0,30

125

0,34

158

0,27

139

0,20

126

0,08

51

0,17

107

0,19

125

0,24

144

2,44

88

813,09

102

Índices de Rentabilidade
BB INSTITUCIONAL FI RF

ANO 1 MÊS 12 MESES 24 MESES 36 MESES 48 MESES 60 MESES TOTAL

RENTABILIDADE 11,35% 0,71% 12,86% 26,69% 31,97% 35,42% 43,50% 1.101,65%

VOLATILIDADE 0,28% 0,07% 0,26% 0,21% 0,31% 0,35% 0,32% 0,40%

ÍNDICE DE SHARPE -1,80 6,17 -1,60 -0,08 0,53 0,00 -0,09 0,29

Consistência

MESES

POSITIVOS

MESES

NEGATIVOS

MAIOR

RETORNO

MENOR

RETORNO

ACIMA

CDI

ABAIXO

CDI

BB INSTITUCIONAL FI RF
267

(99,63%)

1

(0,37%)
2,19% -0,25%

187,00

(69,78%)

81,00

(30,22%)

CDI
268

(100%)

0

(0%)
2,08% 0,13% - -

Rentabilidade Histórica
BB INSTITUCIONAL FI RF

VER MAIS

ANO

2023

2022

2021

2020



Composição da carteira
BB INSTITUCIONAL FI RF

OUTUBRO/2023

Debêntures
13,88%

R$ 278,08 mi

Depósitos a prazo e outros títulos de IF
19,18%

R$ 384,17 mi

Disponibilidades
0,03%

R$ 503,82 mil

Operações Compromissadas
21,17%

R$ 424,03 mi

Outros valores mobiliários registrados na CVM objeto de

oferta pública

0,15%
R$ 2,96 mi

Títulos Públicos
45,60%

R$ 913,47 mi

Valores a pagar
0,00%

R$ 83,43 mil

Valores a receber
0,00%

R$ 10,73 mil

VISUALIZE TODOS OS ATIVOS DESTE FUNDO



Cotistas
BB INSTITUCIONAL FI RF

ATUAL

157,00

Drawdown
BB INSTITUCIONAL FI RF

ATUAL

0,00%

Patrimônio
BB INSTITUCIONAL FI RF

ATUAL

R$ 1,97 bi

Volatilidade
BB INSTITUCIONAL FI RF

ATUAL

0,07%

C
otistas

01-23 04-23 07-23 10-23

120,00

135,00

150,00

165,00

180,00

R$ 12,00 mi

R$ 14,00 mi

R$ 16,00 mi

R$ 18,00 mi

R$ 20,00 mi

01-23 04-23 07-23 10-23

%

%

%

%

%

%

%

%

01-23 04-23 07-23 10-23

$ -1,50 bi

$ -1,00 bi

500,00 mi

R$ 0,00

500,00 mi

R$ 1,00 bi

R$ 1,50 bi

R$ 2,00 bi

R$ 2,50 bi

R$ 3,00 bi

01-23 04-23 07-23 10-23

%

%

%

%

%

%

%

%



 

RUA SENADOR AURO SOARES DE MOURA ANDRADE, 1159 - BAIRRO CAPILÉ - CEP: 79.750-000 

TELEFONES: (67) 3441-1187 / 3441-2186 – previna993@gmail.com 

1 
 

ATA Nº. 26, DA REUNIÃO EXTRORDINÁRIA DO COMITÊ DE INVESTIMENTOS DO 

PREVINA 

 

 

Às 13h30, do dia 21 de setembro de 2023, reuniram-se extraordinariamente na sede do PREVINA 

os membros do Comitê de Investimentos Bruno Sales, Rodrigo Aguirre, Rodrigo Oliveira, Gislaine 

Ervilha, Graciele Pereira e Marcos Santi (Alan Jelles justificou ausência) para discussão a respeito 

da decisão do COPOM sobre taxa de juros, discussão de cenário com especialista da Privatiza e 

análise estratégica em Renda Variável. O encontro havia sido marcado para o dia 22 de setembro, 

conforme convocado na Ata 25, mas foi reagendado para o dia 21 de setembro, mediante prévio 

aviso aos membros via sistema 1doc e devidamente documento no site do PREVINA. A reunião 

teve início com a apresentação, por videoconferência, com os representantes da Privativa, França e 

Luís Albertini, onde discutiu sobre o cenário atual para renda variável e fez uma comparação dos 

fundos de ações do Previna. Em prosseguimento a reunião o Diretor-Financeiro, Bruno, fez 

apresentação da carteira do instituto em renda variável, sendo aproximadamente 13% do total da 

carteira, e desse percentual tendo a divisão de: concentração de 85% em ações valor, 2,4% em 

Dividendos Midcaps, 4,2% Small Caps e 8% Ações Livres. Em discussão, Bruno reforçou a 

necessidade de diversificar o segmento, pois os dois fundos de ações valor tem correlação muito 

próxima. Registra-se em ata que o membro Marcos Santi teve que se ausentar da reunião. Após 

discussão de melhores formas de equilibrar a carteira de renda variável, os membros do comitê 

concordaram em realizar o resgate de R$ 5 milhões, começando pelo fundo CAIXA AÇÕES 

VALOR, com resgate em D+23, devendo ser concretizado no início do próximo mês, devido ao 

tempo de saque para melhor contabilização, e assim realizar a realocação em diversas estratégias 

diferentes no segmento de renda variável. Essa decisão será apresentada à consultoria Lema, para 

avaliar as melhores opções dentro do segmento. Não havendo mais nada a tratar a reunião foi 

encerrada às 15h50, lavrando-se a presente ata que, depois de lida e aprovada, será assinada pelos 

presentes.  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Bruno Alves de Sales 

Diretor Financeiro 

Certificação: CEA, Profissional RPPS 

Dirigente Avançado e Gestor de Recursos 

e Comitê de Investimentos Avançado 

 

Edna Chulli 

Diretora Presidente 

Certificação CPA-20 
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Marcos Daniel Santi 

Membro Titular 

Secretario  

Certificação CPA-10 

 

 

 

Graciele Fernandes Pereira 

Membro Suplente 

Certificação CPA-10 e Profissional RPPS 

Dirigente Básico e Gestor de Recursos e 

Comitê de Investimentos Básico 

 

 

 

Gislaine Teixeira Ervilha 

Membro Suplente 

Certificação: CPA-10 e Profissional 

RPPS Gestor de Recursos e Comitê de 

Investimentos Básico 

 

 

 

Rodrigo Henrique de Oliveira 

Membro Titular 

Certificação CPA-10 

 

 

 

 

Alan Jelles Lopes Ibrahim 

Membro Suplente 

Certificação CPA-10 e Profissional RPPS 

Membro Conselho Fiscal Básico 

 

 

 

Rodrigo Aguirre de Araújo 

Membro Titular 

Gestor 

Certificação CPA-20 e Profissional 

RPPS Dirigente Avançado 
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ATA Nº. 31, DA REUNIÃO ORDINÁRIA DO COMITÊ DE  

INVESTIMENTOS DO PREVINA 

 

 

Às 13h30, do dia 26 de outubro de 2023, reuniram-se ordinariamente na sede do PREVINA os 

membros do Comitê de Investimentos Edna Chulli, Alan Jelles, Bruno Sales, Rodrigo Aguirre, 

Rodrigo Oliveira, Gislaine Ervilha, Marcos Santi e Graciele Pereira, para abordar a destinação dos 

R$ 5 milhões resgatados do Fundo CAIXA EXPERT VINCI VALOR RPPS FIC AÇÕES (CNPJ 

14.507.699/0001-95), a serem aplicados em diferentes estratégias em renda variável, com vistas à 

diversificação da carteira, uma vez que havia significativa concentração em ações valor, cerca de 

80% dos recursos no segmento. Diante da estratégia do Comitê em redistribuir e equilibrar a carteira 

com 53% em Ações Valor, 14% em Dividendos, 9% em Small Caps e 24% em Ações Livres, a 

partir dos valores resgatados, analisou-se as recomendações apresentadas pela Lema diante dos 

Fundos apresentados pelos membros na reunião do último dia 5 de outubro, conforme a Ata n°. 28, 

e verificada liquidez, performance, correlação, volatilidade entre outros indicadores de cada um dos 

fundos. Ante o exposto e os levantamentos realizados, o Comitê assentiu em parte com a 

recomendação da Lema para destinar R$ 2.500.000,00 em fundos de ações livres, visando alcançar 

a diversificação, direcionando R$ 1.250.000,00 ao AZ QUEST BAYES SISTEMÁTICO AÇÕES 

FI AÇÕES e R$ 1.250.000,00 ao CAIXA BRASIL AÇÕES LIVRES QUANTITATIVO FIC 

AÇÕES. Em Small Caps, para destinar R$ 650.000,00 no Fundo AZ QUEST SMALL MID CAPS 

INSTITUCIONAL FIC AÇÕES. Em Dividendos, para seguir com a diversificação pleiteada pelo 

Comitê, definiu-se a aplicação de R$ 1.100.000,00 no Fundo SANTANDER DIVIDENDOS FIC 

AÇÕES e R$ 750.000,00 no Fundo BB DIVIDENDOS MIDCAPS FIC AÇÕES, totalizando R$ 

1.850.000,00 no segmento. Com a definição, o Comitê debateu os procedimentos que serão adotados 

visando o credenciamento dos fundos que receberão os recursos e ainda não estão credenciados:  

AZ QUEST BAYES SISTEMÁTICO AÇÕES (37.569.846/0001-57), CAIXA BRASIL AÇÕES 

LIVRE QUANTITATIVO FIC AÇÕES (30.068.169/0001-44), AZ QUEST SMALL MID CAPS 

INSTITUCIONAL FIC FIA (34.791.108/0001-61) e SANTANDER AÇÕES DIVIDENDOS FIC 

FI (13.455.174/0001-90). Na sequência, diante das movimentações a serem efetuadas e dos volumes 

dos recursos que serão alocados, deliberou-se sobre as diligências a serem realizadas com a 

finalidade de verificar in loco se a estrutura das instituições que receberão recursos do PREVINA 

pela primeira vez, Santander e Az Quest, corresponde ao que consta nos documentos enviados pelas 

instituições para o credenciamento. Por fim, o Comitê analisou o relatório de investimentos de 

outubro, com dados relativos a setembro, para aprovação e envio ao Conselho Curador e Conselho 

Fiscal, para análise e nova aprovação e, posteriormente, publicação no site do PREVINA. Não 
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havendo mais nada a tratar a reunião foi encerrada às 15h30, lavrando-se a presente ata que, depois 

de lida e aprovada, será assinada pelos presentes e publicada no site do PREVINA.  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Bruno Alves de Sales 

Diretor Financeiro 

Certificação: CEA, Profissional RPPS 

Dirigente Avançado e Gestor de Recursos 

e Comitê de Investimentos Avançado 

 

Edna Chulli 

Diretora Presidente 

Certificação CPA-20 

 

 

 

 

Marcos Daniel Santi 

Membro Titular 

Secretario  

Certificação CPA-10 

 

 

 

Graciele Fernandes Pereira 

Membro Suplente 

Certificação CPA-20 e Profissional RPPS 

Dirigente Básico e Gestor de Recursos e 

Comitê de Investimentos Básico 

 

 

 

Rodrigo Henrique de Oliveira 

Membro Titular 

Certificação CPA-10 

 

 

 

 

Rodrigo Aguirre de Araújo 

Membro Titular 

Gestor 

Certificação CPA-20 e Profissional 

RPPS Dirigente Avançado 

 

 

 

Gislaine Teixeira Ervilha 

Membro Suplente 

Certificação: CPA-10 e Profissional 

RPPS Gestor de Recursos e Comitê de 

Investimentos Básico 

 

 

 

Alan Jelles Lopes Ibrahim 

Membro Suplente 

Certificação CPA-10 e Profissional RPPS 

Membro Conselho Fiscal Básico 
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AZ QUEST BAYES SISTEMÁTICO AÇÕES FIA

OPERACIONAL CONDOMÍNIO ABERTO INVESTIDOR QUALIFICADO EXCLUSIVO RESTRITO TRIBUTAÇÃO DE LONGO PRAZO PREVIDÊNCIA

Razão Social

AZ QUEST BAYES SISTEMÁTICO AÇÕES - FUNDO DE INVESTIMENTO DE AÇÕES

CNPJ

37.569.846/0001-57

Benchmark

Não se aplica

Data inicial

29/07/2020

Tipo do fundo

FI

Administrador

BEM

Classe

Ações

Subclasse

Ativos Livre

Gestores

AZ QUEST INVESTIMENTOS

BAYES CAPITAL MANAGEMENT INVESTIMENTOS

Rentabilidade 12M

16,69%

Patrimônio Líquido

R$ 116,27 mi



PL Médio 12M

R$ 45,49 mi

Volatilidade 12M

16,99%

Índice de Sharpe 12M

0,20

Cotistas

116

Grá�co de Rentabilidade
AZ QUEST BAYES SISTEMÁTICO AÇÕES FIA

Última atualização 25/11/2023.

AZ QUEST BAYES SISTEMÁTICO AÇÕES FIA IBOV - INDICE BOVESPA IPCA

12/22 01/23 02/23 03/23 04/23 05/23 06/23 07/23 08/23 09/23 10/23 11/23

-12,50%

-10,00%

-7,50%

-5,00%

-2,50%

0,00%

2,50%

5,00%

7,50%

10,00%

12,50%

15,00%

17,50%

22-11-2023

▌ 16,36% | AZ QUEST BAYES SISTE...
▌ 12,70% | IBOV - INDICE BOVESP...
▌ 4,69% | IPCA



AZ QUEST INVESTIMENTOS LTDA.

Diretor responsável

Walter Maciel Neto

E-mail

rh@azquest.com.br

Site

https://www.azquest.com.br

Telefone

3526-2250

MOVIMENTAÇÃO

Aporte mínimo:
R$ 500

Valor mínimo para permanência:
R$ 500

TAXAS

Taxa de Adm:
2%

Taxa de Adm máx:
2,50%

Taxa de Performance:
20.0% do que excede 100 % do IBOVESPA+0%a.a..

RESGATE

Prazo de cotização:
DU + 14

Liquidação �nanceira:
DU + 2

Descrição do Fundo

-



JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET OUT NOV DEZ ANO ACUM.

AZ QUEST BAYES SISTEMÁTICO AÇÕES FIA

% CDI

4,10

365

-5,88

-640

-2,30

-195

2,34

255

8,59

765

8,66

808

2,93

273

-2,12

-186

0,24

24

-5,68

-570

9,46

1375

-

-

20,52

174

35,76

111

AZ QUEST BAYES SISTEMÁTICO AÇÕES FIA

% CDI

0,76

104

-2,49

-332

6,46

700

-5,14

-616

2,05

199

-12,61

-1244

5,80

560

5,56

476

0,38

36

6,01

589

-7,18

-703

-2,14

-190

-4,47

-36

12,65

69

AZ QUEST BAYES SISTEMÁTICO AÇÕES FIA

% CDI

-1,93

-1291

-1,12

-836

9,12

4603

7,55

3631

5,99

2242

-1,51

-495

-1,95

-548

-0,41

-96

-4,62

-1054

-5,89

-1227

-2,62

-446

5,32

696

6,79

155

17,92

342

AZ QUEST BAYES SISTEMÁTICO AÇÕES FIA

% CDI

-

-

-

-

-

-

-

-

-

-

-

-

0,00

0

-1,94

-1206

-3,93

-2502

-1,54

-980

10,94

7315

7,30

4441

10,42

1289

10,42

1289

Índices de Rentabilidade
AZ QUEST BAYES SISTEMÁTICO AÇÕES FIA

ANO 1 MÊS 12 MESES 24 MESES 36 MESES 48 MESES 60 MESES TOTAL

RENTABILIDADE 20,52% 9,46% 16,69% 18,04% 33,39% - - 35,76%

VOLATILIDADE 16,05% 18,49% 16,99% 17,99% 18,07% - - 18,10%

ÍNDICE DE SHARPE 0,62 18,63 0,20 -0,22 0,03 - - 0,05

Consistência

MESES

POSITIVOS

MESES

NEGATIVOS

MAIOR

RETORNO

MENOR

RETORNO

ACIMA

CDI

ABAIXO

CDI

AZ QUEST BAYES SISTEMÁTIC...
20

(50%)

20

(50%)
10,94% -12,61%

18,00

(43,90%)

23,00

(56,10%)

CDI
41

(100%)

0

(0%)
1,17% 0,02% - -

Rentabilidade Histórica
AZ QUEST BAYES SISTEMÁTICO AÇÕES FIA

ANO

2023

2022

2021

2020



Composição da carteira
AZ QUEST BAYES SISTEMÁTICO AÇÕES FIA

OUTUBRO/2023

Ações
73,84%

R$ 72,89 mi

Certi�cado ou recibo de depósito de valores mobiliários
4,40%

R$ 4,34 mi

Disponibilidades
0,01%

R$ 5,00 mil

Operações Compromissadas
11,74%

R$ 11,59 mi

Outros valores mobiliários registrados na CVM objeto de oferta
pública

0,01%
R$ 6,20 mil

Valores a pagar
9,57%

R$ 9,45 mi

Valores a receber
0,44%

R$ 436,00 mil

VISUALIZE TODOS OS ATIVOS DESTE FUNDO



Cotistas
AZ QUEST BAYES SISTEMÁTICO AÇÕES FIA

ATUAL

116,00

Drawdown
AZ QUEST BAYES SISTEMÁTICO AÇÕES FIA

ATUAL

-1,77%

Patrimônio
AZ QUEST BAYES SISTEMÁTICO AÇÕES FIA

ATUAL

R$ 116,27 mi

Volatilidade
AZ QUEST BAYES SISTEMÁTICO AÇÕES FIA

ATUAL

19,66%

C
otistas

01-23 04-23 07-23 10-23

60,00

75,00

90,00

105,00

120,00

R$ 250,00 mil

R$ 500,00 mil

R$ 750,00 mil

R$ 1,00 mi

R$ 1,25 mi

01-23 04-23 07-23 10-23

0 %

0 %

0 %

0 %

0 %

0 %

0 %

0 %

0 %

0 %

0 %

0 %

0 %

0 %

01-23 04-23 07-23 10-23

R$ 0,00

20,00 mi

40,00 mi

60,00 mi

80,00 mi

00,00 mi

20,00 mi

01-23 04-23 07-23 10-23

0 %

0 %

0 %

0 %

0 %

0 %

0 %

0 %

0 %

0 %



AZ QUEST SMALL MID CAPS INSTITUCIONAL FIC FIA

OPERACIONAL CONDOMÍNIO ABERTO INVESTIDOR QUALIFICADO EXCLUSIVO RESTRITO TRIBUTAÇÃO DE LONGO PRAZO PREVIDÊNCIA

Razão Social

AZ QUEST SMALL MID CAPS INSTITUCIONAL FIC FIA

CNPJ

34.791.108/0001-61

Benchmark

OUTROS

Data inicial

02/12/2019

Tipo do fundo

FC

Administrador

BEM

Classe

Ações

Subclasse

Ativos Livre

Gestor

AZ QUEST INVESTIMENTOS

Rentabilidade 12M

4,87%

Patrimônio Líquido

R$ 467,42 mi

PL Médio 12M Volatilidade 12M



R$ 445,75 mi 16,36%

Índice de Sharpe 12M

-0,52

Cotistas

38

Grá�co de Rentabilidade
AZ QUEST SMALL MID CAPS INSTITUCIONAL FIC FIA

Última atualização 25/11/2023.

AZ QUEST SMALL MID CAPS INSTITUCIONAL FIC FIA SMLL - INDICE BMFBOVESPA SMALL CAP IBOV - INDICE BOVESPA IPCA

12/22 01/23 02/23 03/23 04/23 05/23 06/23 07/23 08/23 09/23 10/23 11/23

-17,50%

-15,00%

-12,50%

-10,00%

-7,50%

-5,00%

-2,50%

0,00%

2,50%

5,00%

7,50%

10,00%

12,50%

22-11-2023

▌ 12,70% | IBOV - INDICE BOVESP...
▌ 4,69% | IPCA
▌ 4,42% | AZ QUEST SMALL MID C...
▌ 2,94% | SMLL - INDICE BMFBOV...



AZ QUEST INVESTIMENTOS LTDA.

Diretor responsável

Walter Maciel Neto

E-mail

rh@azquest.com.br

Site

https://www.azquest.com.br

Telefone

3526-2250

MOVIMENTAÇÃO

Aporte mínimo:
R$ 1.000

Valor mínimo para permanência:
R$ 500

TAXAS

Taxa de Adm:
2%

Taxa de Adm máx:
2,50%

Taxa de Performance:
-

RESGATE

Prazo de cotização:
DU + 27

Liquidação �nanceira:
DU + 2

Descrição do Fundo

-



JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET OUT NOV DEZ ANO ACUM.

AZ QUEST SMALL MID CAPS INSTITUCIONAL FIC FIA

% CDI

2,66

237

-5,11

-557

-2,97

-253

1,75

191

4,56

406

8,74

815

3,63

339

-5,79

-509

-1,06

-108

-6,30

-632

9,29

1349

-

-

8,16

69

-4,89

-14

AZ QUEST SMALL MID CAPS INSTITUCIONAL FIC FIA

% CDI

2,55

349

-1,31

-175

4,88

529

-5,66

-678

-0,79

-77

-10,73

-1058

3,78

365

5,98

512

-2,18

-204

8,19

802

-9,24

-905

-1,80

-161

-8,00

-65

-12,07

-57

AZ QUEST SMALL MID CAPS INSTITUCIONAL FIC FIA

% CDI

-1,91

-1280

0,77

574

0,77

387

6,94

3339

4,68

1749

1,62

531

-4,43

-1247

-5,07

-1195

-4,21

-961

-6,79

-1412

-3,80

-647

2,22

291

-9,74

-222

-4,43

-58

AZ QUEST SMALL MID CAPS INSTITUCIONAL FIC FIA

% CDI

6,25

1659

-6,01

-2039

-38,08

-11189

11,36

3988

5,83

2442

8,54

3968

13,85

7126

-3,13

-1948

-5,95

-3792

-2,01

-1283

11,65

7791

6,93

4213

-4,03

-146

5,89

188

Índices de Rentabilidade
AZ QUEST SMALL MID CAPS INSTITUCIONAL FIC FIA

ANO 1 MÊS 12 MESES 24 MESES 36 MESES 48 MESES 60 MESES TOTAL

RENTABILIDADE 8,16% 9,29% 4,87% -0,83% -3,11% - - -4,89%

VOLATILIDADE 16,11% 20,64% 16,36% 17,83% 18,18% - - 27,61%

ÍNDICE DE SHARPE -0,26 16,12 -0,52 -0,73 -0,59 - - -0,33

Consistência

MESES

POSITIVOS

MESES

NEGATIVOS

MAIOR

RETORNO

MENOR

RETORNO

ACIMA

CDI

ABAIXO

CDI

AZ QUEST SMALL MID CAPS I...
25

(52,08%)

23

(47,92%)
13,85% -38,08%

25,00

(52,08%)

23,00

(47,92%)

CDI
48

(100%)

0

(0%)
1,17% 0,13% - -

Rentabilidade Histórica
AZ QUEST SMALL MID CAPS INSTITUCIONAL FIC FIA

VER MAIS

ANO

2023

2022

2021

2020



Composição da carteira
AZ QUEST SMALL MID CAPS INSTITUCIONAL FIC FIA

OUTUBRO/2023

Cotas de Fundos
99,75%

R$ 428,14 mi

Disponibilidades
0,00%

R$ 1,00 mil

Operações Compromissadas
0,07%

R$ 297,20 mil

Valores a pagar
0,17%

R$ 746,72 mil

Valores a receber
0,00%

R$ 6,99 mil

VISUALIZE TODOS OS ATIVOS DESTE FUNDO



Cotistas
AZ QUEST SMALL MID CAPS INSTITUCIONAL FIC FIA

ATUAL

38,00

Drawdown
AZ QUEST SMALL MID CAPS INSTITUCIONAL FIC FIA

ATUAL

-22,36%

Patrimônio
AZ QUEST SMALL MID CAPS INSTITUCIONAL FIC FIA

ATUAL

R$ 467,42 mi

Volatilidade
AZ QUEST SMALL MID CAPS INSTITUCIONAL FIC FIA

ATUAL

21,90%

C
otistas

01-23 04-23 07-23 10-23

30,00

32,50

35,00

37,50

40,00

R$ 9,60 mi

R$ 10,80 mi

R$ 12,00 mi

R$ 13,20 mi

R$ 14,40 mi

01-23 04-23 07-23 10-23

0 %

0 %

0 %

0 %

0 %

0 %

0 %

0 %

01-23 04-23 07-23 10-23

R$ 0,00

50,00 mi

00,00 mi

50,00 mi

00,00 mi

50,00 mi

00,00 mi

50,00 mi

00,00 mi

50,00 mi

00,00 mi

01-23 04-23 07-23 10-23

0 %

0 %

0 %

0 %

0 %

0 %

0 %

0 %

0 %

0 %

0 %

0 %



BB AÇÕES DIVIDENDOS MIDCAPS FIC FI

OPERACIONAL CONDOMÍNIO ABERTO INVESTIDOR QUALIFICADO EXCLUSIVO RESTRITO TRIBUTAÇÃO DE LONGO PRAZO PREVIDÊNCIA

Razão Social

BB AÇÕES DIVIDENDOS MIDCAPS FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE

INVESTIMENTO

CNPJ

14.213.331/0001-14

Benchmark

Não se aplica

Data inicial

12/12/2011

Tipo do fundo

FC

Administrador

BB GESTAO DE RECURSOS

Classe

Ações

Subclasse

Ativos Dividendos

Gestor

BB GESTAO DE RECURSOS

Rentabilidade 12M

14,37%

Patrimônio Líquido

R$ 501,99 mi



PL Médio 12M

R$ 344,38 mi

Volatilidade 12M

16,59%

Índice de Sharpe 12M

0,07

Cotistas

2,56 mil

Grá�co de Rentabilidade
BB AÇÕES DIVIDENDOS MIDCAPS FIC FI

Última atualização 25/11/2023.

BB AÇÕES DIVIDENDOS MIDCAPS FIC FI IBOV - INDICE BOVESPA IPCA IDIV - ÍNDICE DIVIDENDOS BMFBOVESPA

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

-50,00%

-25,00%

0,00%

25,00%

50,00%

75,00%

100,00%

125,00%
150,00%
175,00%
200,00%

06-11-2023

▌ 188,42% | IDIV - ÍNDICE DIVIDE...
▌ 157,16% | BB AÇÕES DIVIDENDOS ...
▌ 108,02% | IBOV - INDICE BOVESP...
▌ 98,11% | IPCA



BB GESTAO DE RECURSOS DTVM S.A

Diretor responsável

Giselle Cilaine Ilchechen Coelho, Marcelo Marques Pacheco

E-mail

bbasset@bb.com.br

Site

https://www.bbasset.com.br

Telefone

3808-7505

MOVIMENTAÇÃO

Aporte mínimo:
R$ 0,01

Valor mínimo para permanência:
R$ 0,01

TAXAS

Taxa de Adm:
1%

Taxa de Adm máx:
2%

Taxa de Performance:
-

RESGATE

Prazo de cotização:
DU + 0

Liquidação �nanceira:
DU + 3

Descrição do Fundo

-



JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET OUT NOV DEZ ANO ACUM.

BB AÇÕES DIVIDENDOS MIDCAPS FIC FI

% CDI

5,13

457

-5,33

-580

-1,63

-139

4,17

454

6,52

580

10,47

976

0,98

92

-5,17

-454

-0,29

-30

-6,28

-630

9,16

1330

-

-

17,22

146

161,15

89

BB AÇÕES DIVIDENDOS MIDCAPS FIC FI

% CDI

6,24

852

-1,89

-253

8,06

873

-5,22

-625

0,26

25

-10,83

-1069

3,73

360

6,22

532

-0,82

-76

5,76

565

-6,72

-658

-1,10

-98

1,76

14

122,79

81

BB AÇÕES DIVIDENDOS MIDCAPS FIC FI

% CDI

-3,68

-2463

-4,66

-3468

5,16

2601

6,93

3333

7,04

2633

-1,11

-363

-3,10

-872

-1,60

-376

-3,96

-903

-7,93

-1650

-2,24

-382

3,41

446

-6,84

-156

118,93

96

BB AÇÕES DIVIDENDOS MIDCAPS FIC FI

% CDI

1,28

339

-9,25

-3139

-30,90

-9080

9,09

3191

5,61

2349

7,39

3435

6,92

3562

-3,07

-1905

-1,49

-952

1,43

908

14,53

9718

6,64

4041

-0,62

-22

135,00

118

Índices de Rentabilidade
BB AÇÕES DIVIDENDOS MIDCAPS FIC FI

ANO 1 MÊS 12 MESES 24 MESES 36 MESES 48 MESES 60 MESES TOTAL

RENTABILIDADE 17,22% 9,16% 14,37% 20,46% 19,14% 23,01% 72,64% 161,15%

VOLATILIDADE 15,92% 20,24% 16,59% 18,34% 18,63% 24,95% 23,35% 18,69%

ÍNDICE DE SHARPE 0,39 15,98 0,07 -0,15 -0,19 -0,10 0,17 -0,04

Consistência

MESES

POSITIVOS

MESES

NEGATIVOS

MAIOR

RETORNO

MENOR

RETORNO

ACIMA

CDI

ABAIXO

CDI

BB AÇÕES DIVIDENDOS MIDCA...
83

(57,64%)

61

(42,36%)
14,53% -30,90%

75,00

(52,08%)

69,00

(47,92%)

CDI
144

(100%)

0

(0%)
1,21% 0,13% - -

Rentabilidade Histórica
BB AÇÕES DIVIDENDOS MIDCAPS FIC FI

VER MAIS

ANO

2023

2022

2021

2020



Composição da carteira
BB AÇÕES DIVIDENDOS MIDCAPS FIC FI

OUTUBRO/2023

Cotas de Fundos
99,99%

R$ 465,78 mi

Valores a pagar
0,01%

R$ 28,64 mil

Valores a receber
0,00%

R$ 162,19

VISUALIZE TODOS OS ATIVOS DESTE FUNDO



Cotistas
BB AÇÕES DIVIDENDOS MIDCAPS FIC FI

ATUAL

2,56 mil

Drawdown
BB AÇÕES DIVIDENDOS MIDCAPS FIC FI

ATUAL

-3,93%

Patrimônio
BB AÇÕES DIVIDENDOS MIDCAPS FIC FI

ATUAL

R$ 501,99 mi

Volatilidade
BB AÇÕES DIVIDENDOS MIDCAPS FIC FI

ATUAL

21,23%

C
otistas

2012 2014 2016 2018 2020 2022

0,00

1,50 mil

3,00 mil

4,50 mil

6,00 mil

7,50 mil

R$ 0,00

R$ 50,00 mil

R$ 100,00 mil

R$ 150,00 mil

R$ 200,00 mil

R$ 250,00 mil

2012 2014 2016 2018 2020 2022

0 %

0 %

0 %

0 %

0 %

0 %

0 %

0 %

0 %

0 %

0 %

2012 2014 2016 2018 2020 2022

R$ 0,00

50,00 mi

00,00 mi

50,00 mi

00,00 mi

50,00 mi

00,00 mi

50,00 mi

00,00 mi

50,00 mi

00,00 mi

50,00 mi

2012 2014 2016 2018 2020 2022

0 %

0 %

0 %

0 %

0 %

0 %

0 %

0 %

0 %



FIC FIA CAIXA BRASIL AÇÕES LIVRE QUANTITATIVO

OPERACIONAL CONDOMÍNIO ABERTO INVESTIDOR QUALIFICADO EXCLUSIVO RESTRITO TRIBUTAÇÃO DE LONGO PRAZO PREVIDÊNCIA

Razão Social

FDO DE INV EM COTAS DE FDOS DE INV DE AÇÕES CAIXA BRASIL AÇÕES LIVRE QUANTITATIVO

CNPJ

30.068.169/0001-44

Benchmark

Não se aplica

Data inicial

31/07/2019

Tipo do fundo

FC

Administrador

CAIXA ECONOMICA FEDERAL

Classe

Ações

Subclasse

Ativos Livre

Gestor

CAIXA

Rentabilidade 12M

14,78%

Patrimônio Líquido

R$ 688,74 mi

PL Médio 12M Volatilidade 12M



R$ 562,46 mi 17,78%

Índice de Sharpe 12M

0,09

Cotistas

207

Grá�co de Rentabilidade
FIC FIA CAIXA BRASIL AÇÕES LIVRE QUANTITATIVO

Última atualização 25/11/2023.

FIC FIA CAIXA BRASIL AÇÕES LIVRE QUANTITATIVO IBOV - INDICE BOVESPA IPCA

12/22 01/23 02/23 03/23 04/23 05/23 06/23 07/23 08/23 09/23 10/23 11/23

-12,50%

-10,00%

-7,50%

-5,00%

-2,50%

0,00%

2,50%

5,00%

7,50%

10,00%

12,50%

15,00%

22-11-2023

▌ 14,59% | FIC FIA CAIXA BRASIL...
▌ 12,70% | IBOV - INDICE BOVESP...
▌ 4,69% | IPCA



CAIXA DISTRIBUIDORA DE TÍTULOS E VALORES MOBILIÁRIOS S.A.

Diretor responsável

Alvaro Cunha Matos Lessa De Oliveira

E-mail

gecat@caixa.gov.br

Site

https://www.caixa.gov.br/caixadtvm

Telefone

3572-4600

MOVIMENTAÇÃO

Aporte mínimo:
R$ 0,01

Valor mínimo para permanência:
R$ 0,01

TAXAS

Taxa de Adm:
2%

Taxa de Adm máx:
2%

Taxa de Performance:
-

RESGATE

Prazo de cotização:
DU + 13

Liquidação �nanceira:
DU + 15

Descrição do Fundo

-



JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET OUT NOV DEZ ANO ACUM.

FIC FIA CAIXA BRASIL AÇÕES LIVRE QUANTITATIVO

% CDI

3,30

294

-5,85

-637

-2,53

-215

2,89

315

6,20

552

9,77

912

1,90

177

-3,40

-299

-0,12

-12

-5,73

-575

12,39

1799

-

-

18,44

156

53,54

142

FIC FIA CAIXA BRASIL AÇÕES LIVRE QUANTITATIVO

% CDI

1,40

192

-0,38

-51

6,67

723

-3,02

-362

3,07

298

-10,52

-1038

4,16

402

6,37

546

-3,22

-300

5,77

566

-3,88

-380

-2,48

-221

2,47

20

29,63

128

FIC FIA CAIXA BRASIL AÇÕES LIVRE QUANTITATIVO

% CDI

-3,56

-2383

-0,01

-8

7,41

3739

9,79

4711

6,38

2386

-0,87

-284

-4,66

-1310

-2,95

-697

-3,75

-855

-6,02

-1254

-0,52

-89

5,78

757

5,61

128

26,51

275

FIC FIA CAIXA BRASIL AÇÕES LIVRE QUANTITATIVO

% CDI

1,25

331

-6,57

-2228

-29,90

-8786

9,16

3214

9,69

4060

8,58

3988

6,18

3183

-4,09

-2545

-2,47

-1574

0,71

455

11,85

7929

6,49

3946

2,72

98

19,78

393

Índices de Rentabilidade
FIC FIA CAIXA BRASIL AÇÕES LIVRE QUANTITATIVO

ANO 1 MÊS 12 MESES 24 MESES 36 MESES 48 MESES 60 MESES TOTAL

RENTABILIDADE 18,44% 12,39% 14,78% 26,06% 36,16% 46,96% - 53,54%

VOLATILIDADE 17,39% 17,51% 17,78% 18,39% 19,11% 26,52% - 25,95%

ÍNDICE DE SHARPE 0,44 34,21 0,09 -0,02 0,07 0,08 - 0,11

Consistência

MESES

POSITIVOS

MESES

NEGATIVOS

MAIOR

RETORNO

MENOR

RETORNO

ACIMA

CDI

ABAIXO

CDI

FIC FIA CAIXA BRASIL AÇÕE...
27

(51,92%)

25

(48,08%)
12,39% -29,90%

27,00

(51,92%)

25,00

(48,08%)

CDI
52

(100%)

0

(0%)
1,17% 0,13% - -

Rentabilidade Histórica
FIC FIA CAIXA BRASIL AÇÕES LIVRE QUANTITATIVO

VER MAIS

ANO

2023

2022

2021

2020



Composição da carteira
FIC FIA CAIXA BRASIL AÇÕES LIVRE QUANTITATIVO

OUTUBRO/2023

Cotas de Fundos
99,83%

R$ 610,84 mi

Disponibilidades
0,00%
R$ 0,00

Valores a pagar
0,17%

R$ 1,05 mi

Valores a receber
0,00%

R$ 7,01 mil

VISUALIZE TODOS OS ATIVOS DESTE FUNDO



Cotistas
FIC FIA CAIXA BRASIL AÇÕES LIVRE QUANTITATIVO

ATUAL

207,00

Drawdown
FIC FIA CAIXA BRASIL AÇÕES LIVRE QUANTITATIVO

ATUAL

-0,67%

Patrimônio
FIC FIA CAIXA BRASIL AÇÕES LIVRE QUANTITATIVO

ATUAL

R$ 688,74 mi

Volatilidade
FIC FIA CAIXA BRASIL AÇÕES LIVRE QUANTITATIVO

ATUAL

19,15%

C
otistas

01-23 04-23 07-23 10-23

170,00

180,00

190,00

200,00

210,00

R$ 2,00 mi

R$ 2,40 mi

R$ 2,80 mi

R$ 3,20 mi

R$ 3,60 mi

01-23 04-23 07-23 10-23

0 %

0 %

0 %

0 %

0 %

0 %

0 %

0 %

0 %

0 %

0 %

0 %

01-23 04-23 07-23 10-23

R$ 0,00

00,00 mi

00,00 mi

00,00 mi

00,00 mi

00,00 mi

00,00 mi

00,00 mi

01-23 04-23 07-23 10-23

0 %

0 %

0 %

0 %

0 %

0 %

0 %

0 %

0 %



SANTANDER AÇÕES DIVIDENDOS FIC FI

OPERACIONAL CONDOMÍNIO ABERTO INVESTIDOR QUALIFICADO EXCLUSIVO RESTRITO TRIBUTAÇÃO DE LONGO PRAZO PREVIDÊNCIA

Razão Social

SANTANDER AÇÕES DIVIDENDOS FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO

CNPJ

13.455.174/0001-90

Benchmark

IBOVESPA FECHAMENTO

Data inicial

20/10/2011

Tipo do fundo

FC

Administrador

SANTANDER

Classe

Ações

Subclasse

Ativos Dividendos

Gestor

SANTANDER BRASIL GESTÃO DE RECURSOS

Rentabilidade 12M

16,80%

Patrimônio Líquido

R$ 117,83 mi

PL Médio 12M Volatilidade 12M



R$ 111,47 mi 15,69%

Índice de Sharpe 12M

0,23

Cotistas

2,99 mil

Grá�co de Rentabilidade
SANTANDER AÇÕES DIVIDENDOS FIC FI

Última atualização 25/11/2023.

SANTANDER AÇÕES DIVIDENDOS FIC FI IBOV - INDICE BOVESPA IPCA IDIV - ÍNDICE DIVIDENDOS BMFBOVESPA

12/22 01/23 02/23 03/23 04/23 05/23 06/23 07/23 08/23 09/23 10/23 11/23

-12,50%

-10,00%

-7,50%

-5,00%

-2,50%

0,00%

2,50%

5,00%

7,50%

10,00%

12,50%

15,00%

17,50%

22-11-2023

▌ 17,52% | IDIV - ÍNDICE DIVIDE...
▌ 16,68% | SANTANDER AÇÕES DIVI...
▌ 12,70% | IBOV - INDICE BOVESP...
▌ 4,69% | IPCA



SANTANDER BRASIL GESTÃO DE RECURSOS LTDA

Diretor responsável

Mario Sergio Simões Felisberto

E-mail

asset.compliance@santanderam.com

Site

https://www.santanderassetmanagement.com.br

Telefone

4130-9281

MOVIMENTAÇÃO

Aporte mínimo:
R$ 100

Valor mínimo para permanência:
R$ 100

TAXAS

Taxa de Adm:
1,10%

Taxa de Adm máx:
1,50%

Taxa de Performance:
-

RESGATE

Prazo de cotização:
DC + 1

Liquidação �nanceira:
DC + 3

Descrição do Fundo

-



JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET OUT NOV DEZ ANO ACUM.

SANTANDER AÇÕES DIVIDENDOS FIC FI

p.p acima IBOV

5,77

2,4

-7,62

-0,13

-2,00

0,91

3,83

1,32

0,82

-2,91

8,99

-0,02

2,91

-0,36

-2,99

2,09

1,36

0,65

-3,45

-0,52

10,30

-1,57

-

-

17,72

2,37

168,69

34,34

SANTANDER AÇÕES DIVIDENDOS FIC FI

p.p acima IBOV

7,56

0,57

-2,37

-3,26

9,35

3,29

-5,22

4,89

4,17

0,95

-8,41

3,09

2,17

-2,52

4,36

-1,81

-1,88

-2,35

3,98

-1,48

0,60

3,66

-1,80

0,65

11,58

6,9

128,25

25,07

SANTANDER AÇÕES DIVIDENDOS FIC FI

p.p acima IBOV

-5,10

-1,78

-5,37

-1

7,50

1,5

1,91

-0,02

5,54

-0,61

-2,25

-2,71

-1,90

2,04

-0,68

1,8

-4,31

2,26

-4,48

2,26

0,92

2,45

1,72

-1,13

-7,20

4,73

104,56

10,48

SANTANDER AÇÕES DIVIDENDOS FIC FI

p.p acima IBOV

-1,67

-0,04

-7,07

1,36

-29,03

0,87

4,75

-5,5

5,29

-3,28

7,43

-1,33

6,36

-1,9

-4,73

-1,29

-4,98

-0,18

0,07

0,76

13,97

-1,93

8,80

-0,5

-8,21

-11,12

120,43

0,07

Índices de Rentabilidade
SANTANDER AÇÕES DIVIDENDOS FIC FI

ANO 1 MÊS 12 MESES 24 MESES 36 MESES 48 MESES 60 MESES TOTAL

RENTABILIDADE 17,72% 10,30% 16,80% 32,20% 31,65% 22,59% 59,72% 168,69%

VOLATILIDADE 15,31% 14,61% 15,69% 17,27% 17,70% 24,59% 23,12% 21,21%

ÍNDICE DE SHARPE 0,44 27,85 0,23 0,14 0,00 -0,11 0,10 -0,03

Consistência

MESES

POSITIVOS

MESES

NEGATIVOS

MAIOR

RETORNO

MENOR

RETORNO

ACIMA

IBOVESPA

ABAIXO

IBOVESPA

SANTANDER AÇÕES DIVIDENDO...
84

(57,53%)

62

(42,47%)
14,58% -29,03%

68,00

(46,58%)

78,00

(53,42%)

IBOVESPA
83

(56,85%)

63

(43,15%)
16,97% -29,90% - -

Rentabilidade Histórica
SANTANDER AÇÕES DIVIDENDOS FIC FI

VER MAIS

ANO

2023

2022

2021

2020



Composição da carteira
SANTANDER AÇÕES DIVIDENDOS FIC FI

OUTUBRO/2023

Cotas de Fundos
99,35%

R$ 110,41 mi

Disponibilidades
0,00%

R$ 5,00 mil

Valores a pagar
0,33%

R$ 364,42 mil

Valores a receber
0,32%

R$ 353,47 mil

VISUALIZE TODOS OS ATIVOS DESTE FUNDO



Cotistas
SANTANDER AÇÕES DIVIDENDOS FIC FI

ATUAL

2,99 mil

Drawdown
SANTANDER AÇÕES DIVIDENDOS FIC FI

ATUAL

-0,05%

Patrimônio
SANTANDER AÇÕES DIVIDENDOS FIC FI

ATUAL

R$ 117,83 mi

Volatilidade
SANTANDER AÇÕES DIVIDENDOS FIC FI

ATUAL

14,50%

C
otistas

01-23 04-23 07-23 10-23

2,25 mil

2,50 mil

2,75 mil

3,00 mil

3,25 mil

R$ 32,00 mil

R$ 36,00 mil

R$ 40,00 mil

R$ 44,00 mil

R$ 48,00 mil

01-23 04-23 07-23 10-23

0 %

0 %

0 %

0 %

0 %

0 %

0 %

0 %

0 %

01-23 04-23 07-23 10-23

R$ 0,00

20,00 mi

40,00 mi

60,00 mi

80,00 mi

00,00 mi

20,00 mi

40,00 mi

01-23 04-23 07-23 10-23

0 %

0 %

0 %

0 %

0 %

0 %

0 %

0 %
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ATA Nº. 33, DA REUNIÃO EXTRAORDINÁRIA DO COMITÊ DE  

INVESTIMENTOS DO PREVINA 

 

 

Às 13h30, do dia 7 de novembro de 2023, reuniram-se extraordinariamente na sede do PREVINA 

os membros do Comitê de Investimentos Rodrigo Oliveira, Bruno Sales, Edna Chulli, Gislaine 

Ervilha, Graciele Pereira, Alan Jelles e Marcos Santi (Rodrigo Aguirre justificou sua ausência) para 

concluir o credenciamento das instituições, fundos, gestores, administradores e custodiantes, a 

saber: BEM DTVM (CNPJ 00.066.670/0001-00), BAYES CAPITAL MANAGEMENT 

INVESTIMENTOS LTDA (CNPJ 36.174.602/0001-02), AZ QUEST INVESTIMENTOS LTDA 

(CNPJ 04.506.394/0001-05), Privatiza Agentes Autônomos de Investimentos (CNPJ 

00.840.515/0001-08), Az Quest Small Mid Caps FIC FIA (CNPJ: 11.392.165/0001-72), AZ Quest 

Bayes Sistemático Ações FIA (CNPJ: 37.569.846/0001-57), SANTANDER BRASIL GESTÃO DE 

RECURSOS LTDA (CNPJ 10.231.177/0001-52), Santander Distribuidora de Títulos e Valores 

Mobiliários S.A (CNPJ 03.502.968/0001-04), Banco Santander Brasil S.A (CNPJ 90.400.888/0001-

42), SANTANDER DIVIDENDOS FIC AÇÕES (CNPJ 13.455.174/0001-90) e CAIXA BRASIL 

AÇÕES LIVRE QUANTITATIVO FIC AÇÕES (CNPJ 30.068.169/0001-44). A medida ocorre 

após os membros do Comitê adequarem os referidos termos de credenciamento e confirmarem os 

documentos e as informações enviadas pelas instituições. O procedimento corresponde aos 

dispositivos previstos na Portaria MTP nº 1.467/2022, que disciplina os parâmetros e as diretrizes 

gerais para organização e funcionamento dos regimes próprios de previdência social dos servidores 

públicos da União, dos Estados, do Distrito Federal e dos Municípios, em cumprimento à Lei nº 

9.717, de 1998, aos arts. 1º e 2º da Lei nº 10.887, de 2004 e à Emenda Constitucional nº 103, de 

2019. Na sequência, Bruno Sales e Graciele Pereira apresentaram relatório referente às diligências 

in loco nas instituições que receberão recursos do PREVINA pela primeira vez, diante das 

movimentações a serem efetuadas e dos volumes dos recursos que serão alocados. Sobre as visitas, 

os membros do Comitê citaram a estrutura física e de recursos humanos das instituições, que estão 

em linha com o que consta nos documentos enviados para o credenciamento e às exigências 

previstas na legislação. Com os termos de credenciamento confeccionados e finalizados, os 

documentos serão enviados ao Conselho Curador para aprovação, nos termos do manual de 

credenciamento do PREVINA, mantendo 10 de novembro como data provável para aplicação. Não 

havendo mais nada a tratar a reunião foi encerrada às 16h, lavrando-se a presente ata que, depois de 

lida e aprovada, será assinada pelos presentes e publicada no site do PREVINA.  
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Bruno Alves de Sales 

Diretor Financeiro 
Certificação: CEA, Profissional RPPS 

Dirigente Avançado e Gestor de Recursos 

e Comitê de Investimentos Avançado 
 

Edna Chulli 

Diretora Presidente 
Certificação CPA-20 

 

 
 

 

Marcos Daniel Santi 

Membro Titular 

Secretario  
Certificação CPA-10 

 
 
 

Rodrigo Henrique de Oliveira 

Membro Titular 

Certificação CPA-10 
 

 
 
 

Rodrigo Aguirre de Araújo 

Membro Titular 
Gestor 

Certificação CPA-20 e Profissional 

RPPS Dirigente Avançado 
 

Graciele Fernandes Pereira 

Membro Suplente 
Certificação CPA-20 e Profissional RPPS 

Dirigente Básico e Gestor de Recursos e 
Comitê de Investimentos Básico 

 

Gislaine Teixeira Ervilha 

Membro Suplente 
Certificação: CPA-10 e Profissional 

RPPS Gestor de Recursos e Comitê de 
Investimentos Básico 

 

 
 

Alan Jelles Lopes Ibrahim 

Membro Suplente 
Certificação CPA-10 e Profissional RPPS 

Membro Conselho Fiscal Básico 
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MARCOS DANIEL SANTI (CPF 031.XXX.XXX-86) em 07/11/2023 15:54:18 (GMT-04:00)
Papel: Assinante

Emitido por: Sub-Autoridade Certificadora 1Doc (Assinatura 1Doc)
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CONSELHO CURADOR 
GESTÃO 2023-2027 

 

Rua Senador Auro Soares Moura Andrade, 1159 – Bairro Capilé – CEP: 79.750-000 
Telefone: (67) 3441-1187 

 
RESOLUÇÃO nº 099, de 08 de novembro de 2023. 

 
 
 
Torna pública a deliberação do Conselho 
Curador quanto ao credenciamento de 
Instituições Financeiras de acordo com 
Portaria nº 1.467/2022. 

 
 

            O Conselho Curador do Instituto de Previdência Social dos 
Servidores Municipais de Nova Andradina – MS – PREVINA, em conformidade com o 
disposto no art. 33 da Lei Municipal 993, de 1º de setembro de 2011, torna público o 
Credenciamento de Instituições Financeiras previsto nos artigos 103,104, 105 e 106 da 
Portaria nº 1.467/2022. 

 
            Considerando os TERMOS DE ANÁLISE E CREDENCIAMENTO emitidos 

pelo Comitê de Investimentos em reunião realizada no dia 07/11/2023. 
  
 
 
RESOLVE: 
 
 
Art. 1º. Aprovar o credenciamento das Instituições Financeiras 

relacionadas no Anexo Único desta Resolução. 
 
Art. 2º. Conforme previsto no Artigo 106 inciso II da Portaria 1.467/2022, 

este procedimento de credenciamento tem validade de 02 (dois) anos, a contar da data 
da análise ocorrida em reunião do Comitê de Investimentos em 07 de novembro de 
2023. 

 
Art. 3º Esta resolução entrará em vigor na data de sua publicação. 

 
Nova Andradina-MS, 08 de novembro de 2023. 

 
 
 

Kelly Cristina de Souza Campos Borba 
Presidente do Conselho Curador 

Certificação Codel - I 
 
 
 
 
 
 
 
 



 

CONSELHO CURADOR 
GESTÃO 2023-2027 

 

Rua Senador Auro Soares Moura Andrade, 1159 – Bairro Capilé – CEP: 79.750-000 
Telefone: (67) 3441-1187 

 
 
 

 
Suzana da Silva Souza 

Vice Presidente do Conselho Curador 
Certificação Codel - I 

 
 
 

Edna Valéria Diniz da Motta 
Araújo 

Membro do Conselho Curador 
 

 
 
 

 
Mara Ivane de Oliveira Costa 
Membro do Conselho Curador 

Certificação CPA-10 
 

 
Monique Renata de Andrade 

Dausen  
Membro do Conselho Curador 

Certificação CPA-10 e Profissional 
RPPS Dirigente Básico  

  
  

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

CONSELHO CURADOR 
GESTÃO 2023-2027 

 

Rua Senador Auro Soares Moura Andrade, 1159 – Bairro Capilé – CEP: 79.750-000 
Telefone: (67) 3441-1187 

ANEXO ÚNICO 

INSTITUIÇÕES CREDENCIADAS 

Instituição CNPJ Processo 
Eletrônico 

Data de 
Credenciamento 

Validade de 
Credenciamento. 

BEM 
DISTRIBUIDORA DE 
TÍTULOS E VALORES 
MOBILIÁRIOS LTDA 

 
00.066.670/0001-

00 

 
080/2023 

 
07/11/2023 

   
07/11/2025 

BAYES CAPITAL 
MANAGEMENT 
INVESTIMENTOS 
LTDA 

 
36.174.602/0001-

02 

 
080/2023 

 
07/11/2023 

 
07/11/2025 

AZ QUEST 
INVESTIMENTOS 
LTDA 

04.506.394/0001-
05 

 
080/2023 

 
07/11/2023 

 
07/11/2025 

Privatiza Agentes 
Autônomos de 
Investimentos SS 

00.840.515/0001-
08 

 
080/2023 

 
07/11/2023 

 
07/11/2025 

Santander 
Distribuidora de 
Títulos e Valores 
Mobiliários S.A 

03.502.968/0001-
04 

 
080/2023 

 
07/11/2023 

 
07/11/2025 

SANTANDER BRASIL 
GESTÃO DE 
RECURSOS LTDA 

10.231.177/0001-
52 

 
080/2023 

 
07/11/2023 

 
07/11/2025 

Banco Santander 
Brasil S.A 

90.400.888/0001-
42 

 
080/2023 

 
07/11/2023 

 
07/11/2025 

CAIXA BRASIL 
AÇÕES LIVRE 
QUANTITATIVO FIC 
AÇÕES 

30.068.169/0001-
44 

 
080/2023 

 
07/11/2023 

 
07/11/2025 

AZ QUEST BAYES 
SISTEMÁTICO 
AÇÕES FIA 

37.569.846/0001-
57 

 
080/2023 

 
07/11/2023 

 
07/11/2025 

AZ QUEST SMALL 
MID CAPS FIC FIA 

11.392.165/0001-
72 

 
080/2023 

 
07/11/2023 

 
07/11/2025 

 

SANTANDER 
DIVIDENDOS FIC 
AÇÕES 

13.455.174/0001-
90 

 
080/2023 

 
07/11/2023 

 
07/11/2025 

 

 
 


