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O Relatorio

Este documento busca dar maior_governanca e transparéncia nas _movimentacdes financeiras

mensais do PREVINA, ele sintetiza a estratégia adotada pelo Comité de Investimentos bem como fundamenta

as sugestdes de aplicacdes, resgates ou realocacdes dos recursos do PREVINA no més a que se refere,

detalhando e pormenorizando as decisfes constantes nas atas do Comité de Investimentos.

Assim, cumprindo integralmente a legislagdo, enviamos este documento as instancias superiores de

deliberacdo e controle do PREVINA, Conselho Curador e Conselho Fiscal, que apés analise sera publicado no

site  _do PREVINA, podendo sempre ser acessado através do  seguinte  endereco:

https://www.previna.ms.qgov.br/tipo-da-transparencia/aplicacoes-e-investimentos/detalhes?type=relatorio-de-

investimento.
O relatério vem ao encontro do disposto pelo Artigo 136, da Portaria MTP n° 1.467, de 02 de junho de

2022, que descreve: “A unidade gestora deverd elaborar, no minimo, trimestralmente, relatérios detalhados sobre

a rentabilidade, os riscos das diversas modalidades de operacdes realizadas nas aplicacdes dos recursos do

regime e a aderéncia a politica de investimentos, que deverdo ser submetidos para avaliacdo e adocdo de

providéncias pelos 6rgdos responsaveis, conforme atribuicdes estabelecidas na forma do § 2° do art. 86.”

Sao partes integrante deste documento:

1. Relatério “Boletim Econémico”, extraido do site da Consultoria LEMA, que apresenta os principais
acontecimentos e perspectivas do mercado financeiro no periodo, principais indicadores econémicos do dia,
semana, més, ano e ainda demonstrar em linhas gerais as estratégias de alocagdo dos recursos na visao da
empresa.

2. Relatério Analitico dos Investimentos do més, extraido do sistema UNO da empresa LEMA Consultoria,
0 qual embasa, detalha e pormenoriza os dados apresentados.

3. Relatérios dos Fundos analisados, o comité utiliza a ferramenta “mais retorno” e o portal UNOAPP de
nossa consultoria de investimentos (LEMA Consultoria) para analise dos fundos.

4, Atas de todas as reunides realizadas pelo Comité de Investimentos no més, que norteiam as
informagdes disponiveis neste relatério, bem como definiram e aprovaram as movimentacdes realizadas

neste més: aplicacfes, resgates e/ou realocacdes.
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O Relatorio

Este relatdrio é embasado no fechamento do més anterior a que se refere, juntamente com os
acontecimentos e movimentacgées realizadas neste més.

Este relatério abordard no minimo os seguintes pontos que embasaram as
decisdes das aplicacfes, resgates ou realocacfes do més a que se refere:

1. Avaliagdo de Rentabilidade do més anterior e acumalado do ano.

2. Avaliacdo de Desempenho por Segmento no més anterior e acumalado do ano.
3. Avaliacdo de Riscos do més anterior.

4. Avaliacdo de Aderéncia a Politica de Investimentos do PREVINA.

5. Recursos com prazo pararesgate.

6. Motivacdo da Decisdo de Aplicacbes do més.

7. Motivacdo da Decisédo de Resgate no més.

8. Motivacao da Decisdo de Realocacdo no més.

9. Andélise e Aprovagao

10. Acompanhamento
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1.Avaliacao de Rentabilidade

O Comité de Investimentos avalia em sud primeira reunido mensal a rentabilidade observada
no més anterior frente aos acontecimentos do mercado e sua meta de rentabilidade, balizando
as aplicagbes no més corrente.

Em agosto de 2023 foi registrado um retorno de -0,08% nos investimentos do
instituto, totalizando na carteira de investimentos no més o saldo de R$ 112.960.643,04.

O rendimento negativo do fechamento do més proporcionou um retorno de - R$
75.093,15 na carteira de investimentos. Tal resultado é consequéncia de uma série de fatores,
em agosto, os juros globais tiveram alta, seguindo os dados de atividade que mostraram
maior resiliéncia da economia dos EUA. No Brasil, os ativos locais acompanharam o
movimento nos mercados internacionais: o Ibovespa apresentou queda e o Real perdeu

terreno frente ao délar, enquanto os juros futuros tiveram alta.

O Comité de Investimentos, apesar do rendimento ligeiramente negativo, vé éxito em
nossa estratégia de manter aproximadamente 40% da carteira em Titulos Publicos Federais
e Fundos de Vértice, que garantem retornos acima da meta. Assim, ainda que os ativos
tenham sofrido pelos fatores pontuados, a carteira demonstra resiliéncia e sustentou
resultado proximo ao campo positivo, apesar de, no més, todos os demais segmentos

sofrerem com as pressdes negativas.

Ao avaliar o panorama exposto e as abordagens implementadas pelo Comité de
Investimentos, notamos que em agosto de 2023, nossos investimentos em renda
variavel acompanharam os resultados negativos da bolsa, enquanto arenda fixa, ainda
gue afetada pelos juros futuros, superou ligeiramente a meta de rentabilidade e
destaque positivo para o investimento exterior, que foi beneficiado pela alta do ddlar,

conforme tabela 1.

Tabela 1

Agosto 2023

= Renda Fixa = Renda Variavel Exterior u Meta
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No que diz respeito ao desempenho da carteira no consolidado anual e, por
conseguinte, ao alcance da meta de rentabilidade, registramos um retorno de 7,98%, essa

marca superou a meta acumulada de 6,66%, como ilustrado no grafico 1.

Gréafico 1

Acumulado 2023

—Meta Retomo

Visando atingir a meta de rentabilidade, o Comité de Investimentos mantém uma
vigilancia constante sobre os principais desdobramentos do mercado. Isso é alcancado por
meio do acompanhamento das noticias econdmicas e politicas, realizacdo de reunides de
estudo, analise regular da composicdo da carteira e dos fundos por meio de consultoria,
monitoramento diario de indicadores, participacdo em eventos e encontros com gestores de

diversas instituicdes.
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2.Avaliacao de Desempenho dos
Segmentos

O Comité de Investimentos avalia em sua primeira reunido ordindria mensal a rentabilidade
observada em seus diversos segmentos no més anterior, a fim de balizar as aplicagées no més
corrente.

2.1 - Renda Fixa

Na renda fixa Brasil nossos fundos atrelados a indices pré-fixados, como IRF-M e IRF-
M1 e a inflacdo em vértices mais longos como o IMA-B, apresentaram rendimentos baixos e
negativos, respectivamente. O Comité de Investimentos entende que 0 movimento € pontual,
dado aos ajustes da Curva Futura de juros, que sofreu com a possivel manutencao de juros
no exterior em patamares mais elevados e por um maior periodo, outro fator avaliado foi a
alta dos combustiveis, que causa temores no controle da inflagdo. Nosso cenério base prevé
uma inflagdo controlada e queda na SELIC, assim, seguimos aumentando exposicéo,
paulatinamente, nos segmentos citados, que tendem a se beneficiar com o horizonte de
gueda de juros, de outro lado, nossa carteira de renda fixa segue com aproximadamente 10%
em CDI e quase 40% em titulos publicos marcados na curva e fundos de vértice, essas
aplicacdes garantem retornos consideravelmente acima de nossa meta de rentabilidade,
dando tranquilidade ao grupo para aumentar a exposicdo nestes vértices mais volateis,
buscando capturar prémios na curva de juros futura.

INDICADORES ANBIMA
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Confira o desempenho detalhado por ativo:

RENDA FIXA

FUNDO JAN FEV MAR ABR MAI JUN JuL AGO SET our NOV DEZ ANO BEN
CAIXA BRA

GESTAO 1,04% 0,97% 1,21% 087% 181% 2,10% 089% 0,43% 9,92%
BB TP VERT 2027 1,19% 1,71% 2,15% 1,34% 1,54% 0,95% 0.82% 0,40% 10,54%

3,23%
BB TP VERT 2024 - = - - -0,03% 094% 1,07% 091% 2,92%
BBTITPUBXXI  1,39% 1,34% 1,27% 0,51% -0,01% 0,93% 1,06% 0,90% 7,64%
BB IMA-B FIC - a c - 078% 237% 0,73% -0,462% 3.28% 11,84%

Meta

BBIMA-BSFIC 1,37% 1,40% 149% 089% 041% 1,03% 095% 0,58% 8,63% 8,75%

Agosto: 0,64%
CAIXAIDKA 2A 1,41% 1,50% 1,39% 0,72% 0,36% 1,04% 0,92% 0,77% 841% 8,66%
Ano: 6,66%

CAIXA BRAREF 1,07% 0,76% 1,13% 0,92% 1,14% 1,10% 1,14% 1,24% 8,82%
BBFLUXOFIC 1,02% 0,84% 0,89% 083% 096% 095% 094% 0,99% 7.70%

8,85%
BBINSTFIRE  0,82% 0,47% 108% 0,86% 079% 101% 1,01% 1,20% 8,07%
CAIXABRADISP 0,19% 0,34% 049% 0,79% 032% 054% 0,47% 0,79% 4,94%
CAIXA BRA IRF- - 087% 2,10% 041% 0,463% 427% 11,43%
BB IRF-M 1 ; ; ] . 048% 1,16% 0,75% 1,12% 356%  9,05%

2.2 — Renda Variavel

Na renda variavel Brasil, o Ibovespa apresentou queda superior a 4%, refletindo
negativamente sobre nossos fundos nesse segmento, principalmente no fundo Caixa Small
Caps, que teve retorno negativo de -7,25%, movimento natural, pois indice small caps tende
a oscilar mais forte que a bolsa. O Fundo BB Fatorial se mostrou mais resiliente,
apresentando retorno negativo menor que a bolsa, -4,30%. Nossos fundos multimercados
foram levemente afetados com o movimento de baixa, trazendo retornos ligeiramente
negativos. O Comité avalia como saudavel o movimento de baixa, uma vez que nos meses

anteriores os resultados foram de altas expressivas.

IBOVESPA E iNDICES SETORIAIS
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Confira o retorno da carteira no segmento Renda Variavel detalhada por ativo:

FUNDO JAN FEV MAR ABR  MAI  JUN  JUL AGO SET  OUT NOV DEZ  ANO
BBAGOES  3,34% -7.34% -340% 126% 271% 818% 382% -581% 1,76%
CAIXAEXPERT 3,18% -6,89% -348% 3.05% 3,70% B37% 347% -514% 541%
BB SELFATORIAL 4,48% -8,51% -371% 174% 3,08% B896% 327% -4,30% 3,94%
BEDIVIDENDOS 5,13% -533% -1,43% A.17% 652% 1047% 098% -517% 14,92%
CAIXASMALL  3,30% -1052% .1.83% 1,88% 13,18% B803% 2.97% -7.25% 7.96%
Mocacko  121% -014% 107% 073% 182% 181% 148% -0.39% 7.82%
CAIXABRASILES 1,12% -0,91% 0,81% 0,465% /°% 181% 149% -0,41% 6,49%

2.3 - Exterior

BEN

5,47%

9.22%

8,13%

8,87%

Os investimentos no exterior ficaram mistos, enquanto o Fundo BRADESCO S&P 500

apresentou resultado negativo proximo a 1%, acompanhando a bolsa americana, ja o Fundo
CAIXA INSTITUCIONAL BDR NIVEL | foi beneficiado com a alta do délar e apresentou

retorno positivo de 2,90%, sendo destaque positivo da carteira no més.

BOLSA DE VALORES

Valor més % 12Zm % ano

Ibovespa 115.742 -5,09% 5,68% 5,47%
S&P500 4.508 1,77% 13,97% 17,40%
DAX 15.947 -3,04% 24,25% 14,53%
S 7.439 -3,38% 2,13% -0,17%
Nikkei 32619 1,67% 16,12% 25,00%
Moedas

Dolar a vista B3 4,95 4,49% -4,95% -6,38%

BRL/USD 4,96 4,85% -4,82% 6,16%

Confira o retorno da carteira no segmento Renda Variavel detalhada por ativo:

BRADESCO S&P 6,42% -187% 3,97% 1.94% -1,98% 7,02% 3,57% -1,02% 19.02%  17,40%
CAIXA BDR  4,32% 075% 3,19% -0,66% 557% 047% 212% 2,90% 20,08%  21.43%
PREVINA
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3. Avaliacao dos Riscos

O Comité de Investimentos avalia os riscos de suas aplicagbes em todos 0s segmentos,
garantindo que os recursos estejam devidamente alocados em sua relagdo risco x retorno.

O Comité de Investimentos realiza uma avaliacdo continua dos riscos associados as
suas aplicacdes, visando uma gestao prudente dos recursos. Dentre 0s riscos monitorados,
o risco de mercado permanece em destaque, especialmente devido aos desenvolvimentos
no cendrio fiscal e suas consequéncias, dados de inflacdo e as direcdes esperadas da taxa
SELIC, gue apontam para novas reducdes, conforme boletim focus, entretanto os temores da
inflacdo seguem no radar.

Em respeito ao risco de liquidez e insolvéncia, o instituto esta seguro nesse aspecto.
Isso se deve ao baixo risco associado, pois hdo temos necessidade de resgates para cumprir
nossas obrigacdes, além de possuirmos parcela suficiente em aplicacdes de curto prazo com
rendimento diérios, cerca de 10% em CDI. Essa alocacao permite que o instituto assegure
suas obrigacfes por um periodo extenso, sem prejuizos ou resgates de fundos com valores
negativos. Vale ressaltar que cerca de 41% dos recursos estéo investidos em ativos fechados,
proporcionando uma rentabilidade perene acima da meta. A manutengéo do controle sobre a
porcentagem de recursos com resgates disponiveis em ativos de diferentes graus de risco
assegura a presencga de um caixa robusto, capaz de enfrentar eventuais atrasos nos repasses
mensais.

Quanto ao risco de crédito, o instituto mantém sua estabilidade nesse aspecto. Isso
se deve a estratégia de investir em instituicdes de alto calibre, que ostentam as melhores

avaliacOes de rating de gestao.
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4.Avaliacao de Aderéncia a Politica
de Investimentos

O Comité de Investimentos avalia constantemente a aderéncia de seus investimentos e sua
politica, garantindo a execug¢do da estratégia de investimentos e respeitando os limites

estabelecidos pela legislacdo vigente.

No més néo registramos desenquadramentos.

4.1 Renda Fixa

POLITICA DE INVESTIMENTO

RENDA FIXA RESOLUGCAO(%) CARTEIRA (R$) (%)
Inferior(%) Alvo(%) Superior(%)
Titulos Tesouro Nacional - SELIC - 7, | "a" 100% R$ 31.311.920,68  27.72%  15,00% 25,00% 60,00%
FI Renda Fixa Referenciado 100% titulos TN - 7, | “b" 100% R$ 45.364.457,77  40.16%  15,00% 40,00% 60,00%
Fl em indices de Renda Fixa 100% titulos TN - 7, | "c” 100% R$ 0,00 0.00%  0,00% 0,00% 0,00%
Operagdes Compromissadas - 7, Il 5% R$ 0,00 0.00% 0,00% 0,00% 0,00%
FI Renda Fixa - 7, Il "a" 60% R$ 11.730.359,27  10.38%  0,00% 10,00% 70,00%
Fl de Indices Renda Fixa - 7, Ill "b" 60% R$ 0,00 0.00%  0,00% 0.00% 0,00%
Ativos Bancérios - 7, IV 20% R$ 0,00 0.00%  0,00% 0,00% 0,00%
FI Direitos Creditérios (FIDC) - sénior - 7, V "a" 5% R$ 0,00 0.00%  0,00% 0,00% 0,00%
FI Renda Fixa "Crédito Privado” - 7, V "b" 5% R$ 0,00 0.00%  0,00% 0.00% 0,00%
FI Debéntures - 7, V "c" 5% R$ 0,00 0.00%  0,00% 0.00% 0,00%
Total Renda Fixa R$ 88.406.737,72  78,26%
4.2 Renda Variavel, Exterior e Fundos Estruturados
RENDA VARIAVEL RESOLUCAO(%) CARTEIRA (R$) (%) POLITICA DE INVESTIMENTO
Inferior(%) Alvo(%) Superior(%)
FI Acdes - 8, | 30% R$ 14.699.393,62  13.01%  5.00% 15,00% 20,00%
FI de indices Acdes - 8, II 30% R$ 0,00 0.00%  0,00% 0,00% 0,00%
Total Renda Variavel R$ 14.699.393,62  13,01%
INVESTIMENTOS NO EXTERIOR RESOLUCAO(%) CARTEIRA (R$) (%) POLITICA DE INVESTIMENTO
Inferior(%) Alvo(%) Superior{%)
FI Renda Fixa - Divida Externa - 9, | 10% R$ 0,00 0.00%  0,00% 0,00% 0,00%
FI Investimento no Exterior - 9, Il 10% R$ 0,00 0.00% 0,00% 0,00% 5,00%
FI AcBes - BDR Nivel -9, IIl 10% R$ 3.857.363,17 3.41%  0,00% 5,00% 10,00%
Total Investimentos no Exterior R$ 3.857.363,17 3,41%
4.3 Fundos Estruturados
FUNDOS ESTRUTURADOS RESOLUCAO(%) CARTEIRA (R$) (%) POLITICA DE INVESTIMENTO
Inferior(%) Alvo(%) Superior(%)
FI Multimercado - aberto - 10, | 10% R$ 5.997.082,68 531%  0,00% 5,00% 10,00%
Fl em Participacées - 10, Il 5% R$ 0,00 0.00%  0,00% 0,00% 0,00%
FI "Acdes - Mercado de Acesso” - 10, Ill 5% R$ 0,00 0.00%  0.00% 0.00% 0,00%
Total Fundos Estruturados RS 5.997.082,68 5,31%
FUNDOS IMOBILIARIOS RESOLUCAO(%) CARTEIRA (RS) (%) POLITICA DE INVESTIMENTO
Inferior(%) Alvo(%) Superior(%)
FI Imobiliario - 11 5% R$ 0,00 0.00% - - -
Total Fundos Imobili4rios R$ 0,00 0,00%
EMPRESTIMOS CONSIGNADOS RESOLUCAO(%) CARTEIRA (RS) (%) Inferior(%) Alvo(%) Superior(%)
Empréstimos Consignados - 12 5% R$ 0,00 0.00% = = =
Total Empréstimos Consignados R$ 0,00 0,00%

Total Global
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Avaliando a aderéncia das aplicacdes a nossa politica de investimentos,
constatamos o seguinte:

Art. 7° | “a”: Cerca de 28% dos recursos do instituto estao alocados nesse segmento,
gerando retornos garantidos, consistentes, perenes e acima de nossa meta de rentabilidade
IPCA + 5,02. Os investimentos neste segmento estdo bastante proximos a seu alvo. O Comité
teve o cuidado de deixar os limites inferior e superior bastante flexiveis, tendo em vista que,
em caso de instabilidade econdmica, h& possibilidade de prémios superiores a nossa meta
de rentabilidade nestes investimentos.

Art. 7° | “b”: Neste artigo temos fundos atrelados a titulos publicos federais, estando
sua aplicagéo atual alinhada com o alvo definido na politica de investimentos. O Comité avalia
gue, em caso da inflacdo se manter controlada e a curva de juros apresentar fechamento,
podera aumentar a exposi¢do neste segmento, capturando prémios de ativos marcados a
mercado que se beneficiem desta movimentagédo, como IMA-B e IRF-M.

Art. 7° lll “a”: Com a persisténcia da inflagéo e dos bons dados econémicos nos EUA
e Europa, o mercado segue volatil e incerto, com as incertezas sobre a dire¢cdo dos juros.
Neste segmento temos fundos vinculados ao CDI, que ainda estdo bastante atrativos, uma
vez que, matematicamente, estao trazendo resultados acima de nossa meta de rentabilidade
e com baixa volatilidade. O Comité tem mantido sua estratégia de manter cerca de 10% de
seus recursos alocados, que servem tanto como reserva de oportunidades, para investir em
momentos pontuais do mercado, como para proteger a carteira em caso de oscilagdo no
mercado financeiro. Além de trazer seguranca ao instituto, estes fundos possuem liquidez em
D+0 e rentabilidade diaria, sendo vitais para manter o PREVINA em caso de atrasos nos
repasses previdenciarios.

Art. 8° I: A forte queda da bolsa em 2022 fez com que nossa exposi¢do neste artigo
fosse diminuida de forma organica, sem novos aportes devido ao alto risco, o Comité optou
por diminuir a exposicao estratégica neste segmento, deixando os limites inferior e superior
abertos, sendo o inferior em caso de queda na bolsa e 0 superior no caso de uma retomada
da economia, que poderia fazer com que a bolsa disparasse em alta. Muito embora o grupo
nao demonstre intencdo de aumentar exposicao no segmento, ha uma forte discusséo para
movimentar os ativos, diversificando nossas posicdes que atualmente estdo concentradas na
estratégia valor. O comité também tem buscado fundos de outras gestoras, que possam estar
entregando resultados melhores que 0s nossos, visando aproveitar este momento de
lateralizacdo da bolsa de valores, a fim de explorar estratégias e gestoras que possam trazer
melhores resultados.

Art. 92 11I: O segmento investimento no exterior é utilizado por nossa gestédo visando

descorrelacionar nossa carteira do risco Brasil, originalmente a exposi¢éo planejada segue
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de 5%, o comité de investimentos aguarda oportunidades de queda do délar para fazer novos
aportes em nosso fundo BDR, sem hedge cambial.

Art. 10° I. O Comité definiu e esta alinhado ao alvo de 5% para aplicagbes neste
segmento, que pode trazer opgdes interessantes tanto para a protecdo da carteira, quanto
ativos que possam pagar um bom prémio em estratégias diferentes, com uma boa relagao

risco x retorno.

O objetivo deste estudo é dar clareza as movimentac¢des realizadas dentro da carteira
do PREVINA, que sdo sempre em linha com o definido em nossa politica de investimentos,
insta salientar que todos o0s segmentos estdo devidamente enquadrados. Buscamos
demonstrar a diferenca do que foi definido como alvo em nossa politica de investimentos e

os valores atuais.

5.Recursos com prazo para
resgate.

Considerando sua natureza de longo prazo e estratégia de investimentos, o
PREVINA possui investimentos com prazo de resgate, ou seja, 0s valores ficam imobilizados
até determinada data em que os valores retornardo para a conta. Estes investimentos visam
garantir um retorno constante e previsivel aos recursos. Desta forma o Comité de
Investimentos avalia constantemente a carteira do instituto e, em caso de retornos garantidos
acima de nossa meta atuarial, realiza a efetivagéo da aplicacao.

Para realizar este tipo de aplicacdo, o Comité de Investimento segue regras
previamente definidas como por exemplo: considera o estudo de ALM, o atestado emitido
pelo atuario em que avalia o passivo do Instituto garantindo que 0s recursos ndo seréo
necessarios antes do prazo para resgate, elabora um atestado de compatibilidade assinado
pelo Gestor do RPPS ratificando a analise do atuéario, avalia a compatibilidade com a
estratégia da Politica de Investimentos e pondera sobre as taxas de aquisi¢do para garantir
no minimo a meta atuarial. Todos os detalhes dessa operacéo estéo definidos no manual e
fluxograma da compra de Titulos Publicos Federais, devidamente aprovado pelo Conselho
Curador e publicado no Diario Oficial do Municipio, para ter acesso ao manual acesse:

https://www.previna.ms.qgov.br/pagina/titulos-publicos-federais.

Atualmente estes investimentos representam 41% do Patriménio Liquido do
PREVINA, detalhados da seguinte forma:
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INVESTIMENTOS Possuimos 41% dos
recursos com os
FEC HADOS seguintes prazos de
NTN-B - VENCIMENTO resgcte:

08/2024
8% BB VERTICE 2024

3% BB Previd XXI - VENCIMENTO
o 08/2024

/ 4%

__—NIN-B - VENCIMENTO
% 05/2025

5%

NIN-B - VENCIMENTO
08/2026
4%

——— BB VERTICE 2027

INVESTIMENTOS ABERTOS _—
59%

7\\"\"\\, NIN-B - VENCIMENTO
08/2040

4%

\\\, NTN-B - VENCIMENTO
05/2035
3%

L NTN-B - VENCIMENTO
05/2045
4%
Nossos investimentos fechados estdo rendendo média estes investimentos estdo rendendo IPCA +
6,07%, valor 20,96% acima de nossa meta de rentabilidade 2023 (IPCA + 5,02%)

Nossos investimentos com prazo de resgate podem ser acompanhados através de

nosso site, no link: https://www.previna.ms.gov.br/pagina/investimentos-fechados

6. Motivacao da Decisao de
Aplicacoes do Més

O Comité de Investimentos soma todos os recursos disponiveis no més (repasses do ente,
compensagdo previdencidria, pagamento de cupons etc) e realiza um amplo estudo dos
resultados da carteira, mercado financeiro, politica de investimentos e perspectiva econémica
para definir a melhor forma de aplicar estes recursos.

No més de setembro, o Comité contou com o valor estimado de R$ 680.000,00
(dividido em R$ 353.630,83 destinado para a conta de aporte para cobertura do déficit
atuarial e R$ 330.000,00 no segmento previdenciario). O valor é oriundo do restante do
repasse do ente (apos transferéncia da taxa de administracdo e pagamento dos beneficios)

e compensacao previdenciaria, conforme detalhado na tabela abaixo.
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Folha de Beneficios de Setembro 2023
Camara Municipal 37.815,40 Aposentadoria Mensal 904.736,39
Prefeitura 350.004,83 Pensdo Mensal 66.881,04
Assisténcia Social CRAS 1.245,11
Assisténcia Social CREAS 1.131,91 TOTAL 971.617,43
Fundo Municipal de Satde 405.469,49 Obs.: Valores baseados na folha de agosto de 2023
FUNDEB 607.387,16
TRT —Servidores Cedidos 3.001,19 Arrecadacdo Taxa de Administragio
Bataypord - Cedidos 671,04 3% BC ATIVOS PREFEITURA 131.094,56
Aporte - Lei N2 1.719/2023 353.630,83 3% BC ATIVOS CAMARA 3.653,67
TOTAL 134.748,24

TOTAL 1.760.356,96

COMPENSACAO PREVIDENCIARIA

julf23 28.282,49 Valor a Ser Aplicado
TOTAL 682.273,78
PAGAMENTO DE CUPONS APLICAR NO APORTE 353.630,83
APLICAR NO PREVIDENCIARIO 328.642,95

TOTAL 0,00

Para o valor do segmento previdenciario, aproximadamente 330 mil reais, foi
aprovada a aplicagéo no fundo BB IRF-M 1 TP FIC RF PREVID (CNPJ 11.328.882/0001-35),
objetivando capturar os prémios com a expectativa de queda na taxa SELIC e curva futura
de juros, o Comité também optou por esta aplicagdo para aumentar sua exposi¢cdo em indice
pré-fixado. A opcgéo pelos pré-fixados mais curtos IRFM-1 se deu pelas incertezas quanto a
inflagcdo e o ritmo da queda da taxa SELIC, assim o grupo preferiu investir no indice mais
curto e menos volatil.

Para o valor do segmento aporte para a cobertura do déficit, aproximadamente 350
mil reais, foi aprovada a aplicagéo no fundo BB IMA-B TP FI RF (CNPJ 07.442.078/0001-05),
a movimentacédo também visa capturar os prémios com a expectativa de queda na taxa SELIC
e curva futura de juros, o Comité ponderou como positiva a exposicdo em um vértices mais
longos, pois estes valores sao referentes ao aporte para a cobertura do déficit atuarial, que
dispensa tratamento diferenciado nos termos da Portaria MTP 1467/22, sendo aplicados em

um horizonte minimo de 5 anos.

Obs.: Os valores acima sdo estimados, sendo concretizados no ato da
movimentacado, podendo ser devidamente acompanhados em nossas APR’s, através de

nosso portal, acesse clicando aqui.
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/.Motivacao da Decisao de
Resgates do Més

O Comité de Investimentos acompanha a carteira do PREVINA continuamente, propondo
resgate de recursos em caso de volatilidade atipica do mercado, protegendo os recursos, ou
em necessidade para o pagamento de despesas informadas pela Diretoria Executiva.

Ndo houve decisdo de resgate para este més, entretanto, o Comité de
Investimentos tem realizado estudados no sentido de otimizar suas estratégias em renda
variavel. Detectando uma forte concentracdo em fundos de estratégia valor, foi decidido
resgatar R$ 5.000.000,00 do fundo CAIXA EXPERT VINCI VALOR RPPS FIC ACOES -
CNPJ: 14.507.699/0001-95, objetivando encontrar estratégias melhores. Como o fundo
possui resgate em D+23, foi decidido que o resgate sera solicitado no primeiro dia util do
més de outubro, assim os valores estardo disponiveis para aplicacdo dentro do més. Até a
efetivacdo do resgate, o Comité de Investimento estard empenhado junto a sua consultoria
em encontrar a melhor estratégia de diversificacao possivel no segmento, desta forma,
guando do crédito dos valores, o comité de investimentos estara apto a realizar a aplicacao.
A fim de garantir resultados sempre positivos, foi realizado levantamento histérico das

aplicacdes neste fundo, conforme tabela abaixo.

FUNDO RS APLICADO RS ATUAL %

CAIXA AGOES VALOR 8.150.629,09 8.765.325,95 7.54%

Durante todo o periodo, as aplicagbes do fundo resultaram em um retorno positivo
de 7,54%, gerando ganhos superiores a 600 mil reais. Dando maior seguranca na
movimentacao, as aplicagfes seréo definidas e realizadas assim que o recurso for creditado
na conta, garantindo que nédo havera oscilacdo no momento de mercado, compreendido entre

o resgate e a aplicacdo, mantendo tdo somente a diversificagdo de estratégias.

*Obs.1.: Excetuados o0s resgates necessarios para o pagamento da folha de
beneficios (aposentadorias e pensdes) e obrigacbes decorrentes.

*Obs.2.: Excetuados também o0s resgates necessarios para 0 pagamento das
despesas administrativas do més.

*Obs.3.: Os resgates mencionados para as despesas obrigatérias séo feitos do
fundo: CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA - CJPJ: 14.508.643/0001-55.

O Fundo possui rendimentos atrelados ao CDI, baixissima volatilidade e resgate automatico,
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desta forma, é utilizado como aplicagao transitéria, ou seja, 0s recursos correntes repassados
pelo ente ficam aplicados nele até a decisdo de investimentos pagamento das obrigacdes
mencionadas nas observacdes 1 e 2. Estes resgates podem ser acompanhados pelas
“APR’s” — disponiveis em nosso site.

8.Motivacao da Decisao de
Realocacoes do Més

O Comité de Investimentos acompanha a carteira do PREVINA continuamente, propondo
realocagdo dos recursos aplicados, em caso de enxergar boas oportunidades ou para proteger
0s recursos em momentos de alta volatilidade, “girando” a carteira de forma a aproveitar os
melhores segmentos do mercado em cada momento, dentro da estratégia tracada por nossa
Politica de Investimentos.

N&o houve realocacdes no més, porém, visando otimizar a carteira de renda
variavel do PREVINA, o Comité de Investimentos tem estudado, evidenciando esfor¢cos em
compreender alternativas nas diversas estratégias do segmento, para melhor distribuir a
carteira do instituto, atualmente concentrada em estratégia valor. Desta forma pedimos
recomendacdes a nossa consultoria de investimentos e estamos estudando as possibilidades
do mercado. Ainda nesta linha, o grupo tem avaliado fundos de outras gestoras, tentando
encontrar produtos que se alinhem com as estratégias em analise e que tenham retornos

consistentes superiores aos fundos em carteira.

9.Analise e Aprovacao

O Comité de Investimentos é uma instdncia técnica de consulta dentro da estrutura do
PREVINA, assim nossos atos devem ser aprovados pelas instancias de deliberagao e fiscalizagdo.

Este relatério foi enviado para analise de nossos Orgdos de deliberacdo e
fiscalizacéo, sendo APROVADO:
e Pelo Conselho Curador em sua reunido do dia 05/10/2023 e registrado em
sua Ata de n° 037/2023.
e Pelo Conselho Fiscal em sua reunido do dia 04/10/2023 e registrado em
sua Ata de n° 032/2023.
Para mais detalhes, acesse o conteudo das atas na integra em nosso site, através do

link: https://www.previna.ms.gov.br/estrutura-administrativa-atas.
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10. Acompanhamento

Convidamos vocé para acompanhar nossos investimentos através de nosso portal,

acesse: www.previna.ms.gov.br menu “Investimentos”.
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Atividade americana continua resiliente, apesar de efeitos da politica monetaria e alta dos Treasuries afetar fluxo de capitais em
mercados emergentes, enquanto desempenho da economia chinesa continua a gerar preocupacgéo. No Brasil, Copom reduz a taxa
Selic em 0,5 p.p. e PIB cresce 0,9% no segundo trimestre, acima do esperado. Por outro lado, o IPCA de julho teve alta de 0,12%, em
meio a um ambiente de incerteza fiscal no pais.

NO BRASIL

Em reunido realizada nos dias 1 e 2 de agosto, o Comité de Politica Monetdria (Copom), decidiu iniciar o ciclo de flexibilizacdo
monetaria ao efetuar o corte nos juros de 0,50 p.p., como resultado de uma redugao do quadro inflacionario e queda das expectativas
de inflagao ao longo prazo. A taxa Selic passa agora ao patamar de 13,25% a.a..

Todavia, o Comité ressaltou que a atual conjuntura econdmica contribui para um “processo desinflacionario mais lento e a parcialidade
da ancoragem das expectativas”. Esses fatores exigem uma maior atengao nas futuras decisdes de politica monetaria. Apesar disso, a
entidade ja indicou que efetuara novos cortes de mesma magnitude nas proximas reunioes.

Apesar do alivio da pressao dos juros, com inicio do ciclo de redugao, o pais permanece com uma atividade resiliente. A produgéo
industrial avancou 0,4% no segundo trimestre, enquanto o setor de servicos cresceu 0,5% no mesmo periodo. As vendas no varejo,
porém, apresentaram desempenho negativo, retraindo 0,3%, numero que é compensado pela alta acumulada de 1,3% no semestre.

Esses resultados corroboraram para o avanco do indice de Atividade Econémica (IBC-Br), considerado a prévia do PIB brasileiro, que
cresceu 0,63% em julho. A estimativa foi confirmada com o resultado oficial do PIB do segundo trimestre que apontou um crescimento
de 0,9%. O valor superou as expectativas de mercado e foi puxado pelo desempenho dos setores de servigos e industrial.

No que se refere ao ambiente inflacionario, os dados do IPCA de julho mostraram inflagao de 0,12%, devido ao aumento dos precos de
automoveis, apos o fim do programa de descontos estabelecidos pelo governo federal. Ja o IPCA-15 avangou 0,28% em agosto,
acumulando alta de 4,2% nos ultimos doze meses. O indice trouxe surpresas altistas em alimentagao no domicilio, itens de higiene
pessoal e energia elétrica. Contudo, foram evidenciados sinais de desaceleragao nas atividades de servicos e o indice de difusao caiu
de 5,54% para 5,29%.

A votagao sobre o arcabouco fiscal ocorreu na Camara dos Deputados no final de agosto, onde o texto foi aprovado com algumas
alteracdes e segue agora para sanc¢ao presidencial.

Especialistas apontam dificuldades para o cumprimento de regras fiscais, tendo em vista a previsdao de aumento nas receitas, que
pode nao se concretizar. Diante disto, uma série de propostas foram enviadas ao Congresso para garantir o aumento da arrecadacao,
dentre elas estado a taxagao dos fundos exclusivos, o retorno do voto de qualidade do Conselho Administrativo de Recursos Fiscais
(Carf) e o fim do mecanismo de distribuicdo de juros sobre capital préprio (JCP) entre empresas.

NO MUNDO

A segunda estimativa do Produto Interno Bruto (PIB) do segundo trimestre dos Estados Unidos foi revisada de 2,4% para 2,1%, de
acordo com dados do Bureau of Economic Analysis, ficando abaixo da proje¢dao do mercado.
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restritiva. A relagao entre JOLTS (que representa a demanda por trabalhadores) e nimero de desempregados (oferta de trabalhadores)
tem ficado mais confortavel, refletindo um menor descasamento entre oferta e demanda e, consequentemente, uma menor pressao
por reajustes salariais.

No que tange a inflacéo, o nucleo do indice de Pregos para Despesas com Consumo Pessoal (Core PCE, na sigla em inglés), indicador
mais abrangente e relevante para as decisdes do Federal Reserve (Banco Central dos Estados Unidos), tem permanecido resiliente,
marcando 4,2% em julho, na contabilizacao anualizada. Ja o indice cheio, que abrange itens mais volateis, ficou em 3,3%, ante 3,0% em
junho, no acumulado de doze meses. A alta pode ser explicada pelo efeito base, pois em julho de 2022 houve variagao de -0,1%.

Por conta das expectativas de juros maiores por mais tempo, reflexo da atividade econoémica resiliente e de medidas fiscais
expansionistas, a rentabilidade dos Treasuries aumentou, o que afeta os mercados do mundo inteiro, pois aumenta a demanda por
esses titulos, impulsionando inclusive a valorizagdo do délar frente a moedas de paises emergentes. No més de agosto, o ddlar se
valorizou 4,88% frente ao real e o DXY teve alta de 2,36%.

O cenario europeu continua bastante incerto, com inflagao elevada e dificuldade de crescimento. O PIB da zona do euro avancou 0,3%
no segundo trimestre, apds estabilidade no trimestre anterior. Apesar do baixo crescimento, 0 desemprego permanece em minimas
histéricas (6,4%), fator que pressiona a inflagdo e dificulta o trabalho do Banco Central Europeu (BCE).

Quanto ao cenério inflacionério, o indice de Pregos ao Consumidor avancou 5,3% no acumulado de doze meses, mostrando uma
reducao gradual. Ja o nucleo da inflagdo tem sido mais resistente, marcando também 5,3% ante 5,5% no més anterior. Em agosto de
2022, o indice estava em 4,3%. O nucleo, medida que fornece um melhor direcionamento do caminho que a inflagao deve seguir, € um
ponto de atengéo para as autoridades monetarias ao redor do mundo.

J& em relacdo & China, o cendrio diverge das outras grandes economias no que tange a inflagéo. O indice de Precos ao Consumidor
(IPC) registrou variagédo negativa (-0,3%) no acumulado de doze meses, em julho. Deflagao néo era registrada no indicador desde
fevereiro de 2021.

O crescimento da China continua incerto, especialmente o mercado imobiliario, que costumava ser um motor de crescimento do pais,
tem preocupado e atraido a atengao nao sé dos chineses, apds grandes empresas do setor demonstrarem fraqueza. No capitulo mais
recente, a Evergrande, empresa que ja foi a segunda maior incorporadora do pais, entrou com pedido de prote¢ao contra faléncia nos
Estados Unidos.

O governo tem adotado medidas com o intuito de impulsionar a economia, como redugao de impostos sobre transagdes na bolsa e
cortes de juros. O corte de juros merece especial atencao pelo fato de que, alinhado ao aumento das taxas dos Treasuries norte-
americanos, amplia o diferencial de rentabilidade entre os titulos dos dois paises, o que intensifica a desvalorizagdo da moeda chinesa.

Por fim, a China apresentou, em julho, reducao de 14,5% nas exportagdes e 12,4% nas importagoes. Esse fator merece atencao
especial dos paises que exportam para |a, como € o caso do Brasil. As exportacdes brasileiras para a China tiveram queda de 3,7% em
julho, em comparacgao a junho. Para evidenciar a importancia do pais asiatico para a balan¢ga comercial do Brasil, as exportagdes
brasileiras para a China totalizaram USS 89,43 bilhdes em 2022, 26,76% do total exportado.

INVESTIMENTOS

Com o inicio do ciclo de corte de juros, a expectativa era que ativos mais volateis ganhassem destaque. Todavia, o que se observou foi
uma acomodacgao de investimentos nos ativos de renda fixa, puxados principalmente pelos indicadores atrelados a inflagdo e aos
prefixados. Os grandes destaques para o més foram o IRF-M 1, IRF-M e IDKA IPCA 2A. O CDI também apresentou resultado
consideravel, com rentabilidade de 1,14% em agosto.

https://lemaef.com.br/blog.php?artigo=PanoramaEcondmico-Set/23&post=10734 2/5


https://lemaef.com.br/
https://lemaef.com.br/consultoria-investimentos-rpps/
https://lemaeducacao.com.br/
https://lemaef.com.br/para-o-rpps-servicos
https://lemaef.com.br/blog-lema.php
https://unoapp.com.br/

26/09/2023, 10:01 LEMA Economia & Finangas - Mais que uma Empresa de Consultoria de Investimentos para os RPPS

I EMA A LEMA LEMA Edu Para o RPPS Blog Tenho Interesse Area do Cliente

3,26%
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BDRX IPCA 2 Geral ex-
Anos C
B [Investimentos Meta Atuarial

Com relacao a renda variavel, ap6s uma sequéncia recorde de treze pregdes consecutivos de queda registrados durante o més, o
Ibovespa encerrou agosto com recuo de 5,09%. Todavia, para o0 acumulado anual, o indicador permanece no campo positivo, com
valorizagao de 5,5%. Esse panorama foi influenciado, em sua maior parte, por uma perspectiva externa de aversao a risco fazendo com
que houvesse uma retirada expressiva de recursos estrangeiro da bolsa brasileira. O fluxo de capital estrangeiro da bolsa foi negativo
em RS 12,7 bilhdes no més.

Apesar do cenario internacional nao se mostrar favoravel para investimentos, o indice BDRX, que é benchmark dos fundos BDR,
avangou 3,27% em agosto. Esse desempenho positivo pode ser explicado pela variagao do délar no periodo (+4,88%), em meio a um
cenario de incerteza global.

CONCLUSOES

Diante principalmente do inicio do ciclo de cortes na taxa Selic (ocorrido no inicio do més), do IPCA acima do esperado, da demora na
aprovacgao do Arcabouco Fiscal na Camara dos Deputados e do déficit fiscal de julho, vértices mais curtos da curva de juros fecharam
marginalmente, enquanto houve abertura de vértices intermediarios e longos.

CURVA DE JUROS - AGOSTO

9,5

01/0%23 0150924 0140925 01/0%26 01/0927 010928 01/0%2% 0170930 01,0931 0140952 01,0983 0140954 0140535 0150936 01/0937

e 37/08/2023 s 15/08/2023 31/07/2023
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Mesmo com um movimento de mercado diferente registrado em agosto, acreditamos que ha margem para fechamento da curva de
juros do Brasil e permanecemos com a nossa sugestao de alongamento de carteira, elevando a exposigao a IRF-M e IMA-B, buscando
uma melhor relacao “risco x retorno”, haja vista que os fundamentos motivadores desse posicionamento continuam em cena. Contudo,

ressaltamos que persistem incertezas no ambito fiscal e que ha possibilidade de maior volatilidade em titulos longos e na renda
variavel.

Em relag@o a aplicagao direta em titulos publicos, fundos de vértice e letras financeiras, destacamos que a estratégia ainda é viavel,
apesar de alguns vértices ja estarem entregando rentabilidades abaixo da meta atuarial.

RESUMO - EXPECTATIVAS DE MERCADO
PARA 2023, 2024 E 2025

BRASIL 2023 2024 2025
PIB (% de crescimento real) 2,56% 1,32% 1,90%
IPCA (em %) 4,92% 3,88% 3,50%
IGP-M (em %) -3,56% 4,00% 4,00%
Taxa de Cambio final (R$/US$) 4,98 5,00 5,10
Taxa Selic (final do ano - em %) 11,75% 9,00% 8,50%
Taxa de Juros Real (deflacionado IPCA - em %) 6,51% 4,93% 4,83%

Fonte: Focus
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Dashboard - Agosto/2023

Patrimoénio Rentabilidade Meta Gap VaR
R$ 112.960.643.04 Més Acum. Més Acum. Més Acum. 0,36%
-0,08% 8,44% 0,64% 6,66% -0,71% 1,78%

Evolucao do Patriménio

Comparativo (Rentabilidades | )
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ATIVO

CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FI RF
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TP...

CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FI RF

BB PREVID RF TP VERTICE 2027...

BB IMA-B 5 FIC RF PREVID...

BB TiTULOS PUBLICOS XXI FI RENDA...

BB IRF-M 1 TP FIC RF...

BB IMA-B TP FI RF

BB TiTULOS PUBLICOS VERTICE 2024 Fl...

CAIXA BRASIL IRF-M TP FI RF...

CAIXA BRASIL FI RF REF DI...

BB FLUXO FIC RF PREVID

BB INSTITUCIONAL FI RF

CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI ACOES

CAIXA EXPERT VINCI VALOR RPPS FIC...

BB FATORIAL FIC ACOES

BB ACOES DIVIDENDOS MIDCAPS FIC FIA

BB ACOES VALOR FIC ACOES PREVID

CAIXA INSTITUCIONAL BDR NIiVEL | Fl...

CAIXA ALOCACAO MACRO FIC MULTIMERCADO LP

CAIXA BRASIL ESTRATEGIA LIVRE FIC MULTIMERCADO...

BRADESCO S&P 500 MAIS FI MULTIMERCADO

SALDO

R$ 211.895,99
R$ 3.612.993,53
R$ 9.170.374,25
R$ 6.563.570,54
R$ 3.648.384,51
R$ 4.178.012,11
R$ 5.110.707,37
R$ 3.517.426,75
R$ 2.998.853,98
R$ 6.352.238,74

R$ 10.266.494,73
R$ 1.242.476,52

R$ 221.388,02

R$ 605.539,37
R$ 8.765.325,95
R$ 1.183.758,07

R$ 353.764,94
R$ 3.791.005,29
R$ 3.857.363,17
R$ 2.254.113,23
R$ 1.032.597,21
R$ 2.710.372,24

CARTEIRA(%)

0.19%
3.20%
8.12%
5.81%
3.23%
3.70%
4.52%
3.11%
2.65%
5.62%
9.09%
1.10%
0.20%
0.54%
7.76%
1.05%
0.31%
3.36%
3.41%
2.00%
0.91%
2.40%

RESG.

D+0
D+0
D+0
D+0
D+1
D+0
D+0
D+1
D+0
D+0
D+0
D+0
D+0
D+3
D+23
D+3
D+3
D+32
D+3
D+3
D+15
D+1

4.963

7,1"b"
7,1"b"
7,1"b"
7,1"b"
7,1"b"
7,1"b"
7,1"b"
7,1"b"
7,1"b"
7,1"b"
7, 111 "a"
7,111 "a"
7, 11 "a"
8, 1|
8, |
8, 1|
8, |
8, 1|
9, Il
10, I
10, I
10, I

Carteira - Agosto/2023

RETORNO (R$)

R$ 9.910,25
R$ 27.764,93
R$ 57.474,69
R$ 26.171,68
R$ 21.070,37
R$ 38.082,92
R$ 56.395,23
R$ -21.823,50
R$ 27.620,40
R$ 39.886,17

R$ 125.467,04
R$ 13.067,82
R$ 20.931,91
R$ -47.348,37

R$ -474.880,20
R$ -53.176,28
R$ -19.304,73

R$ -234.028,04

R$ 108.846,07

R$ -8.738,76

R$ -4.217,78
R$ -27.977,22

(%)
0,79%
0,77%
0,63%
0,40%
0,58%
0,90%
1,12%

-0,62%
0,91%
0,63%
1,24%
0,99%
1,20%

-7,25%

-5,14%

-4,30%

-5,17%

-5,81%
2,90%

-0,39%

-0,41%

-1,02%
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Carteira - Agosto/2023

TiTULOS PUBLICOS R$ 31.311.920,68 27,71% - 7,1"a" R$ 243.712,25 0,77%
Total investimentos R$ 112.960.577,19 100.00% R$ -75.093,15 -0,08%
Disponibilidade R$ 65,85 - - -

Total patrimdnio R$ 112.960.643,04 100.00%
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CLASSE PERCENTUAL VALOR LEG.
Renda Fixa 78,26% R$ 88.406.737,72

Renda Variavel 13,01% R$ 14.699.393,62 D
Estruturados 5,31% R$ 5.997.082,68 W
Exterior 3,41% R$ 3.857.363,17
Total 100,00% R$ 112.960.577,19 |

ENQUADRAMENTO PERCENTUAL VALOR LEG.
Artigo 72, Inciso I, Alinea " b " 40,16% R$ 45.364.457,77
Artigo 72, Inciso I, Alinea " a " 27,72% R$ 31.311.920,68
Artigo 82, Inciso | 13,01% R$ 14.699.393,62 D
Artigo 72, Inciso lll, Alinea " a " 10,38% R$ 11.730.359,27 D
Artigo 102, Inciso | 5,31% R$ 5.997.082,68 D
Artigo 99, Inciso Il 3,41% R$ 3.857.363,17 W
Total 100,00% R$ 112.960.577,19

Distribuicao - Agosto/2023
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Distribuicao - Agosto/2023

GESTOR PERCENTUAL VALOR LEG.
CAIXA DISTRIBUIDORA 40,84% R$ 46.128.936,17

BB GESTAO 29,04% R$ 32.809.348,10 N
TITULOS 27,72% R$ 31.311.920,68
BRAM - BRADESCO 2,40% R$ 2.710.372,24 B
Total 100,00%  R$112.960.577,19 |

ADMINISTRADOR PERCENTUAL VALOR LEG.
CAIXA ECONOMICA 40,84% R$ 46.128.936,17
BB GESTAO 29,04% R$ 32.809.348,10 D
TITULOS 27,72% R$ 31.311.920,68 W
BANCO BRADESCO 2,40% R$ 2.710.372,24 D
Total 100,00% R$ 112.960.577,19
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Distribuicao - Agosto/2023

BENCHMARK PERCENTUAL VALOR LEG.
TITULOS 27,72% R$ 31.311.920,68 N
CDI 13,48% R$ 15.228.965,70
IBOVESPA 12,16% R$ 13.740.089,31 (D
IMA-B 5 9,04% R$ 10.211.955,05 W
IMA Geral ex-C 8,12% R$ 9.170.374,25 (B
IPCA 6,35% R$ 7.176.866,09 (D
IRF-M 5,62% R$ 6.352.238,74 (D
IRF-M 1 4,52% R$ 5.110.707,37

GLOBAL BDRX 3,41% R$ 3.857.363,17 D
IDKA IPCA 2A 3,20% R$ 3.612.993,53 (D
IMA-B 3,11% R$ 3.517.426,75

S&P 500 2,40% R$ 2.710.372,24

SMLL 0,54% R$ 605.539,37 D
IDIV 0,31% R$ 353.764,94 D
Total 100,00% R$ 112.960.577,19 |
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Distribuicao - Agosto/2023

LIQUIDEZ PERCENTUAL VALOR LEG.
0 a 30 dias 68,92% R$ 77.857.651,22

Acima 2 anos 14,68% R$ 16.586.052,18 (NI
181 a 365 dias 7,92% R$ 8.949.021,15 N
1a2anos 5,11% R$ 5.776.847,35 [N
31 a 180 dias 3,36% R$ 3.791.005,29 (N
Total 100,00% R$ 112.960.577,19 |
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RENDA FIXA

Titulos Tesouro Nacional - SELIC - 7, | "a"

Fl Renda Fixa Referenciado 100% titulos TN - 7, | "b"
FI em indices de Renda Fixa 100% titulos TN - 7, | "c"
Operacoes Compromissadas - 7, |l

Fl Renda Fixa - 7, lll "a"

FI de indices Renda Fixa - 7, Ill "b"

Ativos Bancérios - 7, IV

FI Direitos Creditérios (FIDC) - sénior - 7, V "a"

Fl Renda Fixa "Crédito Privado" - 7, V "b"

Fl Debéntures - 7, V "c"

Total Renda Fixa

RENDA VARIAVEL

FI Acbes - 8, |
FI de indices Acdes - 8, Il

Total Renda Variavel

INVESTIMENTOS NO EXTERIOR

FI Renda Fixa - Divida Externa - 9, |
Fl Investimento no Exterior - 9, Il
FI Acdes - BDR Nivel | - 9, lll

Total Investimentos no Exterior

RESOLUCAO(%)

100%
100%
100%
5%
60%
60%
20%
5%
5%
5%

RESOLUCAO(%)

30%
30%

RESOLUCAO(%)

10%
10%
10%

CARTEIRA (R$)

R$ 31.311.920,68
R$ 45.364.457,77
R$ 0,00
R$ 0,00
R$ 11.730.359,27
R$ 0,00
R$ 0,00
R$ 0,00
R$ 0,00
R$ 0,00
R$ 88.406.737,72

CARTEIRA (R$)

R$ 14.699.393,62
R$ 0,00
R$ 14.699.393,62

CARTEIRA (R$)

R$ 0,00
R$ 0,00
R$ 3.857.363,17
R$ 3.857.363,17

(%)

27.72%
40.16%
0.00%
0.00%
10.38%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
78,26%

(%)

13.01%
0.00%
13,01%

(%)

0.00%
0.00%
3.41%
3,41%

Enquadramentos 4.963 - Agosto/2023

POLITICA DE INVESTIMENTO

Inferior(%) Alvo(%) Superior(%)
15,00% 25,00% 60,00%
15,00% 40,00% 60,00%
0,00% 0,00% 0,00%
0,00% 0,00% 0,00%
0,00% 10,00% 70,00%
0,00% 0,00% 0,00%
0,00% 0,00% 0,00%
0,00% 0,00% 0,00%
0,00% 0,00% 0,00%
0,00% 0,00% 0,00%

POLITICA DE INVESTIMENTO

Inferior(%) Alvo(%) Superior(%)
5,00% 15,00% 20,00%
0,00% 0,00% 0,00%

POLITICA DE INVESTIMENTO

Inferior(%) Alvo(%) Superior(%)
0,00% 0,00% 0,00%
0,00% 0,00% 5,00%
0,00% 5,00% 10,00%
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Enquadramentos 4.963 - Agosto/2023

unoapp.com.br

As informacdes deste relatério foram obtidas a partir de fontes publicas ou privadas consideradas confidveis, cuja responsabilidade pela correcao e veracidade nao é assumida pela LEMA, pelo titular desta marca ou por qualquer das empresas de seu grupo
empresarial. As informagdes disponiveis, ndo devem ser entendidas como colocacao, distribuicdo ou oferta de fundo de investimento ou qualquer outro valor mobilidrio. Fundos de investimento ndo contam com a garantia do Administrador do fundo, Gestor da
carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. Rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura. As estratégias com derivativos, utilizadas como parte da politica de investimento de
fundos de investimento, podem resultar em significativas perdas para seus cotistas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigacdo do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa
do prospecto e regulamento do fundo de investimento ao aplicar seus recursos. Para avaliacéo da performance de um fundo de investimento, é recomendavel a andlise de, no minimo, 12 (doze) meses. Os valores exibidos estédo em Real (BRL). Para os calculos foram

utilizadas observagdes Diarias.



FUNDOS ESTRUTURADOS RESOLUGCAO(%)
FI Multimercado - aberto - 10, | 10%
FI em Participacdes - 10, Il 5%
FI "Acdes - Mercado de Acesso" - 10, I 5%

Total Fundos Estruturados

FUNDOS IMOBILIARIOS RESOLUCAO(%)

FI Imobilidrio - 11 5%

Total Fundos Imobiliarios

EMPRESTIMOS CONSIGNADOS RESOLUCAO(%)

Empréstimos Consignados - 12 5%
Total Empréstimos Consignados
Total Global

CARTEIRA (R$)

R$ 5.997.082,68
R$ 0,00
R$ 0,00
R$ 5.997.082,68

CARTEIRA (R$)

R$ 0,00
R$ 0,00

CARTEIRA (R$)

R$ 0,00
R$ 0,00

R$ 112.960.577,19

(%)

5.31%
0.00%
0.00%
5,31%

(%)

0.00%
0,00%

(%)
0.00%
0,00%

Enquadramentos 4.963 - Agosto/2023

POLITICA DE INVESTIMENTO
Inferior(%) Alvo(%) Superior(%)

0,00% 5,00% 10,00%
0,00% 0,00% 0,00%
0,00% 0,00% 0,00%

POLITICA DE INVESTIMENTO
Inferior(%) Alvo(%) Superior(%)

Inferior(%) Alvo(%) Superior(%)

unoapp.com.br



PERIODO

SALDO ANTERIOR

SALDO FINAL

META

RENT.(R$)

Metas - Agosto/2023

RENT.(%) GAP

2023 IPCA + 5.02% a.a. ]

Janeiro
Fevereiro
Marco
Abril
Maio
Junho
Julho
Agosto
Total

R$ 100.088.766,34
R$ 101.384.310,19
R$ 101.949.117,98
R$ 103.496.191,51
R$ 105.358.971,51
R$ 107.622.037,62
R$ 110.196.641,59
R$ 112.326.621,11
R$ 112.326.621,11

R$ 101.384.310,19
R$ 101.949.117,98
R$ 103.496.191,51
R$ 105.358.971,51
R$ 107.622.037,62
R$ 110.196.641,59
R$ 112.326.621,11
R$ 112.960.643,04
R$ 112.960.643,04

0,94%
1,25%
1,12%
1,02%
0,64%
0,33%
0,53%
0,64%
6,66%

R$ 1.721.407,25
R$ -207.621,36
R$ 893.249,40

R$ 1.123.522,15

R$ 1.574.980,29

R$ 2.239.572,66

R$ 1.429.528,43

R$ -75.093,15

R$ 8.699.545,67

1,70% 0,76%
-0,20% -1,45%
0,85% -0,27%
1,08% 0,06%
1,50% 0,86%
2,05% 1,72%
1,27% 0,74%
-0,08% -0,71%
8,44% 1,78%
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ATIVO

BB IRF-M 1 TP FIC RF...
BB FLUXO FIC RF PREVID

CAIXA BRASIL FI RF REF DI...

CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FI RF

CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FI RF

BB IMA-B 5 FIC RF PREVID...

CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TP...

CAIXA INSTITUCIONAL BDR NIiVEL | Fl...

CAIXA BRASIL IRF-M TP FI RF...

BB IMA-B TP FI RF

BB TP IPCA FI RF PREVID

CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI ACOES

CAIXA EXPERT VINCI VALOR RPPS FIC...

BB INSTITUCIONAL FI RF

CAIXA ALOCACAO MACRO FIC MULTIMERCADO LP
BB ACOES VALOR FIC ACOES PREVID

CAIXA BRASIL ESTRATEGIA LIVRE FIC MULTIMERCADO...

BB FATORIAL FIC ACOES

BRADESCO S&P 500 MAIS FI MULTIMERCADO
BB TiTULOS PUBLICOS XXI FI RENDA...

BB ACOES DIVIDENDOS MIDCAPS FIC FIA

CNP)

11.328.882/0001-35
13.077.415/0001-05
03.737.206/0001-97
14.508.643/0001-55
23.215.097/0001-55
03.543.447/0001-03
14.386.926/0001-71
17.502.937/0001-68
14.508.605/0001-00
07.442.078/0001-05
15.486.093/0001-83
15.154.220/0001-47
14.507.699/0001-95
02.296.928/0001-90
08.070.841/0001-87
29.258.294/0001-38
34.660.276/0001-18
07.882.792/0001-14
18.079.540/0001-78
44.345.590/0001-60
14.213.331/0001-14

Més (%)
1,12%
0,99%
1,24%
0,79%
0,63%
0,58%
0,77%
2,90%
0,63%
-0,62%
-7,25%
-5,14%
1,20%
-0,39%
-5,81%
-0,41%
-4,30%
-1,02%
0,90%
-5,17%

Ano (%)
3,56%
7,70%
8,82%
4,94%
9,92%
8,63%
8,41%
20,08%
4,27%
3,28%
5,87%
7,96%
5,41%
8,07%
7,82%
1,76%
6,49%
3,94%
19,02%
7,64%
14,92%

Rentabilidade dos ativos - Agosto/2023

RENTABILIDADE

12 meses (%)24 meses (%)

Inicio (%)
3,56%
7,70%
8,82%
4,94%
9,92%
8,63%
8,41%
20,08%
4,27%
3,28%
5,87%
7,96%
5,41%
8,07%
7.82%
1,76%
6,49%
3,94%
19,02%
7,64%
14,92%
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Rentabilidade dos ativos - Agosto/2023

BB PREVID RF TP VERTICE 2027... 46.134.096/0001-81 0,40% 10,54% - - 10,54%
BB TiTULOS PUBLICOS VERTICE 2024 Fl... 49.964.484/0001-88 0,91% 2,92% - - 2,92%

unoapp.com.br



TiTULO

NTN-B 2025

NTN-B 2026

NTN-B 2035

NTN-B 2040

NTN-B 2040

NTN-B 2045

NTN-B 2045

NTN-B 2035

NTN-B 2024

NTN-B 2025

R$ 30.659.106,45 R$ 31.311.920,68

VENC.

15/05/25

15/08/26

15/05/35

15/08/40

15/08/40

15/05/45

15/05/45

15/05/35

15/08/24

15/05/25

COMPRA QTD.

30/12/22

30/12/22

30/12/22

30/12/22

30/12/22

30/12/22

30/12/22

30/12/22

19/05/23

19/05/23

1122

981

480

486

488

483

485

483

2184

243

P.U.

COMPRA ATUAL

4.064,87

4.070,63

4.141,64

4.212,30

4.232,13

4.122,95

4.140,28

4.154,58

4.120,53

4.112,21

4.239,52

4.136,35

4.325,45

4.278,26

4.298,30

4.309,18

4.326,85

4.338,33

4.097,54

4.197,99

MARCACAO

CURVA
5,55%
CURVA
6,10%
CURVA
5,68%
CURVA
5,72%
CURVA
5,67%
CURVA
5,82%
CURVA
5,78%
CURVA
5,64%
CURVA
7,40%
CURVA
6,20%

VALOR COMPRA

R$ 4.560.783,16

R$ 3.993.285,86

R$ 1.987.987,48

R$ 2.047.178,74

R$ 2.065.277,38

R$ 1.991.383,35

R$ 2.008.037,15

R$ 2.006.663,87

R$ 8.999.242,59

R$ 999.266,89

Titulos Publicos - Agosto/2023

VALOR ATUAL

R$ 4.756.736,69

R$ 4.057.762,99

R$ 2.076.217,50

R$ 2.079.233,33

R$ 2.097.571,88

R$ 2.081.331,75

R$ 2.098.520,70

R$ 2.095.414,03

R$ 8.949.021,15

R$ 1.020.110,66

RETORNO

R$ 33.960,48 ( 0,72% )

R$ 31.285,19(0,75% )

R$ 15.046,46 ( 0,73% )

R$ 15.330,15(0,72% )

R$ 15.380,83 ( 0,72% )

R$ 15.332,21 (0,74% )

R$ 15.394,81 ( 0,74% )

R$ 15.120,50 ( 0,73% )

R$ 79.013,67 ( 0,86% )

R$ 7.847,94 (0,78% )

R$ 243.712,25 (0,77% )
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MAIS
N RETORNO

Conhecer Retorno Prime

BB PREVIDENCIARIO RF IRF M1

TITULOS PUBLICOS FIC FI

[ OPERACIONAL ] [ CONDOMINIO ABERTO [4 ]

Razao Social
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IRF-M1 TiTULOS PUBLICOS

FICFI

Administrador
BB GESTAO DE RECURSOS

Gestor
BB GESTAO DE RECURSOS

Rentabilidade 12M Patriménio Liquido

13,19% R$ 6,87 bi

CNPJ
11.328.882/0001-35

Classe
Renda Fixa

PL Médio 12M
R$ 6,70 bi

Benchmark ()
IRF-M 1

Subclasse
Indexados indices

Volatilidade 12M
0,37%

PREVIDENCIA [

Data inicial
08/12/2009

indice de Sharpe 12M
-0,70

Tipo do fundo
FC

N
Cotistas

1,14 mil
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Grafico de Rentabilidade ©

BB PREVIDENCIARIO RF IRF M1 TITULOS PUBLICOS FIC FI
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® Ultima atualizagdo 01/10/2023.
BB GESTAO DE RECURSOS DTVM S.A B
. < . MOVIMENTAGAO TAXAS RESGATE
Diretor responsavel E-mail
Giselle Cilaine lichechen Coelho, Marcelo Marques bbasset@bb.com.br Aporte minimo: Taxa de Adm: Prazo de cotizagdo:
Pacheco R$ 1.000 0,10% DU +0
site Telefone Valor mlfwlrr?o para 'ol'a::o/de Adm max: II;(Lq’md;gao financeira:
: ; +
https://www.bbasset.com.br 3808-7505 permanencia ’

Descrigao do Fundo

R$ 0,01

Taxa de Performance:



Rentabilidade Histdrica ©

BB PREVIDENCIARIO RF IRF M1 TITULOS PUBLICOS FIC FI

-\ [o}
BB PREVIDENCIARIO RF IRF M1 TiTULOS PUBLICOS FIC FI
% CDI

2022 BB PREVIDENCIARIO RF IRF M1 TiTULOS PUBLICOS FIC FI

% CDI

BB PREVIDENCIARIO RF IRF M1 TITULOS PUBLICOS FIC FI
% CDI

BB PREVIDENCIARIO RF IRF M1 TITULOS PUBLICOS FIC FI
% CDI

indices de Rentabilidade

BB PREVIDENCIARIO RF IRF M1 TITULOS PUBLICOS FIC FI

ANO 1MES 12 MESES
RENTABILIDADE 9,75% 0,85% 13,19%
VOLATILIDADE 0,40% 0,13% 0,37%
iNDICE DE SHARPE -0,45 -8,45 -0,70

Consisténcia ©

MESES

POSITIVOS

165

| BB PREVIDENCIARIO RF IRF ...
(99,40%)

166

| cpI
(100%)

1,06 0,96 1,20 0,83 1,12
94 105 102 90 100

0,61 0,74 0,87 0,70 0,92
84 98 94 84 89

0,03 0,00 0,02 0,24 0,18
21 3 8 117 67

0,42 0,35 0,60 0,41 0,39
111 120 176 145 163

VER MAIS v

24 MESES 36 MESES
23,99% 26,66%
0,59% 0,59%
-1,37 -1,37

MAIOR
RETORNO

MESES
NEGATIVOS

1

(0,60%) 162%
0
%) 1,21%

1,16
108

0,92

0,26
119

JUL  AGO
1,06 1,12
99 98
1,04 1,20
101 103
0,16 0,33
46 79
023 0,09
120 55

48 MESES
31,96%
0,59%
-0,75

MENOR
RETORNO

-0,52%

0,13%

SET

0,85

ouT NOoV
0,98 0,91
96 90
-0,52 0,77
-108 132
0,11 0,20
72 132
60 MESES
41,46%
0,54%
-0,30

88,00
(53,01%)

1,16
103

0,84
111

0,31
190

A\ [o}

9,75
99

11,73
95

2,64
60

3,47
125

TOTAL
242,98%
0,56%

0,17

ABAIXO
CDI

78,00
(46,99%)

ACUM.

242,98
102

212,52
102

179,71
103

172,51
106



Composicao da carteira

BB PREVIDENCIARIO RF IRF M1 TITULOS PUBLICOS FIC FI

AGOSTO/2023
100,00%
I Cotas de Fundos R$ 6,79 bi
I Valores a pagar oo
pag R$ 60,11 mil
0,00%
I Valores a receber R$ 279,35

VISUALIZE TODOS OS ATIVOS DESTE FUNDO 35
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Cotistas © ATUAL Drawdown © ATUAL

BB PREVIDENCIARIO RF IRF M1 TITULOS PUBLICOS FIC FI 1,14 mil BB PREVIDENCIARIO RF IRF M1 TiTULOS PUBLICOS FIC FI 0,00%
R$ ]2’00 ml ............................................................. ]’60 D%
0%
R$ 9,00 mi 0%
0%
0%
R$ 6,00 mi
0%
0% ,,,,,,,,,,,,,,, . ... U N - A B
R$3’00m| :)% ........................................................................
0%
R$ 0,00 0%
2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022 2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022
. A . . .
Patrimonio © Volatilidade ©

R$ 6,87 bi 0,14%

BB PREVIDENCIARIO RF IRF M1 TiTULOS PUBLICOS FIC FI BB PREVIDENCIARIO RF IRF M1 TITULOS PUBLICOS FIC FI

4,00 bi
2,00 bi
1,00 bi
3,00 bi
5,00 bi
4,00 bi

2,00 bi

$0,00

2,00 bi

2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022 2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022



TSm0

BB PREVIDENCIARIO RF IMA B TiTULOS
PUBLICOS FI

[ OPERACIONAL ] [ CONDOMINIO ABERTO [4 ] PREVIDENCIA 4

Razdo Social CNPJ Benchmark () Data inicial Tipo do fundo
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IMA-B TITULOS PUBLICOS 07.442.078/0001-05 IMA-B 24/06/2005 FI
FUNDO DE INVESTIMENTO

Administrador Classe Subclasse
BB GESTAO DE RECURSOS Renda Fixa Indexados indices
Gestor

BB GESTAO DE RECURSOS

Ll
Rentabilidade 12M Patriménio Liquido PL Médio 12M Volatilidade 12M indice de Sharpe 12M Cotistas

10,79% R$ 5,33 bi R$ 5,74 bi 4,92% -0,54 636
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Grafico de Rentabilidade ©

BB PREVIDENCIARIO RF IMA B TITULOS PUBLICOS FI

— BB PREVIDENCIARIO RF IMA B TITULOS PUBLICOS FI — CDI
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BB GESTAO DE RECURSOS DTVM S.A

Diretor responsavel

Giselle Cilaine lichechen Coelho, Marcelo Marques

Pacheco

Site

https://www.bbasset.com.br

Descrigao do Fundo

E-mail
bbasset@bb.com.br

Telefone
3808-7505

2011

2012

2013

2014 2015

MOVIMENTAGAO

Aporte minimo:
R$ 10.000

Valor minimo para
permanéncia:
R$ 0,01

2016

2017 2018

TAXAS

Taxa de Adm:
0,20%

Taxa de Adm méx:
0,20%

Taxa de Performance:

2019

2020 2021

RESGATE

Prazo de cotizagdo:
DU +1

Liquidagdo financeira:

DU +1

2022

® Ultima atualizagdo 01/10/2023.



Rentabilidade Histdrica ©

BB PREVIDENCIARIO RF IMA B TITULOS PUBLICOS FI

. BB PREVIDENCIARIO RF IMA B TiTULOS PUBLICOS FI -0,01 1,27 2,60 2,00 2,58 2,37 0,73 -0,40 -1,47 10,00 651,85
. % CDI -1 138 222 218 229 221 68 -35 -159 - - - 101 134
2022 l BB PREVIDENCIARIO RF IMA B TITULOS PUBLICOS FI 0,77 0,53 3,01 080 09 -035 -0,89 1,08 145 1,19 080 -0,22 6,09 583,49
. % CDI -105 71 326 96 93 -35 -86 92 135 117 -78 -19 49 134
I BB PREVIDENCIARIO RF IMA B TITULOS PUBLICOS FI 08 -1,53 048 065 105 038 -038 -1,13 -0,15 -258 344 020 @ -1,51 544,23
. % CDI -578 -1140 -242 312 394 123 -108 -266 -35 -538 586 27 -34 145
| BB PREVIDENCIARIO RF IMA B TITULOS PUBLICOS FI 026 044 698 130 150 202 436 -1,85 -1,56 020 1,99 4,84 6,14 554,14
. % CDI 69 148 -2052 456 629 938 2245 -1152 -991 125 1333 2941 222 156

VER MAIS v

indices de Rentabilidade

BB PREVIDENCIARIO RF IMA B TITULOS PUBLICOS FI

ANO 1MES 12 MESES 24 MESES 36 MESES 48 MESES 60 MESES TOTAL
RENTABILIDADE 10,00% -1,47% 10,79% 17,47% 23,81% 25,39% 64,26% 651,85%
VOLATILIDADE 4,33% 5,02% 4,92% 5,19% 5,24% 7,79% 7,37% 6,35%
iNDICE DE SHARPE 0,04 -6,15 -0,54 -0,73 -0,31 -0,23 0,42 0,24

Consisténcia ©

MESES MESES MAIOR MENOR ABAIXO
POSITIVOS NEGATIVOS RETORNO RETORNO col
) 102,00 118,00

| BB PREVIDENCIARIO RF IMA ... 71 49 7.07% -6,98% ' '
(77.73%) (22,27%) (46,36%) (53,64%)
220 0

| cpI 1,65% 0,13% ; ;
(100%) (0%)



Composicao da carteira

BB PREVIDENCIARIO RF IMA B TITULOS PUBLICOS FI

AGOSTO/2023

. - 0,00%

I Disponibilidades R$ 200,93 mil
- -0,03%

I Mercado Futuro - Posi¢des compradas R$ -1,46 mi
) . 9,31%

I Operagbes Compromissadas R$ 489,70 mi
’ _— 90,71%

I Titulos Publicos R$ 4,77 bi
Valores a pagar .

pag R$ 138,72 mil
0,00%

I Valores a receber R$ 20,91 mil

VISUALIZE TODOS OS ATIVOS DESTE FUNDO 58
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Cotistas © ATUAL Drawdown © ATUAL

BB PREVIDENCIARIO RF IMA B TITULOS PUBLICOS FI Ry BB PREVIDENCIARIO RF IMA B TITULOS PUBLICOS FI SRS
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2010 2015 2020 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020 202
Patrimoénio © Volatilidade ®

R$ 5,33 bi 5,03%

BB PREVIDENCIARIO RF IMA B TITULOS PUBLICOS FI BB PREVIDENCIARIO RF IMA B TITULOS PUBLICOS FI

2,00 bi

bi
7,00 bi -

3,00 bi
0%

5,00 bi
4,00 bi 0%
2,00 bi b %

$ 0,00
0%

2,00 bi
4,00 bi 0%
5,00 bi 0%

2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020 202 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020 202.



AR— INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES
MUNICIPAIS DE NOVA ANDRADINA - MS

ATA N°. 25, DA REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO
PREVINA

As 13h30, do dia 12 de setembro de 2023, reuniram-se ordinariamente na sede do PREVINA os
membros do Comité de Investimentos Bruno Sales, Rodrigo Aguirre, Rodrigo Oliveira, Gislaine
Ervilha, Graciele Pereira, Alan Jelles e Marcos Santi. A diretora-presidente Edna Chulli justificou
auséncia. A reunido foi aberta com a andlise e aprovacao do relatério mensal de investimentos de
julho e agosto, com dados detalhados dos respectivos meses, além do desempenho frente ao segundo
trimestre de 2023 e primeiro semestre do ano. Posteriormente, foi feita a apresentacdo da
performance da carteira no més de agosto, que encerrou o periodo com R$ 112.960.643,06 aplicados
em fundos de investimento em renda fixa e varidvel do Banco do Brasil, Caixa Econdmica Federal
e Bradesco, além de titulos publicos federais marcados na curva, que, somados, representaram um
retorno positivo 7,98% frente a meta de rentabilidade de 6,66%, no consolidado de 2023. Analisado
0s cenarios interno e externo, Boletim Focus e indices de mercado, com destaque para a inflagdo, o
grupo ponderou sobre as opgdes de investimento sugeridas pela Lema e definiu a aplicagdo do més
(cerca de R$ 690 mil), dividido no segmento previdenciario (R$ 330 mil) e no aporte (R$ 355 mil),
para aplicacdo, referente ao previdenciario, no Fundo BB IRF-M 1 TP FIC RF PREVID (CNPJ
11.328.882/0001-35), visando um melhor aproveitamento de fechamento da curva de juros, e,
referente ao aporte, no Fundo no BB IMA-B TP FI RF (CNPJ 07.442.078/0001-05), também com
vistas ao fechamento da curva e alongamento da carteira, vislumbrando retornos no longo prazo e
condizentes com a meta atuarial, assim como em linha com as perspectivas de mercado diante do
inicio dos cortes da taxa Selic e dados do IPCA. Por fim, o gestor convocou todos 0s presentes para
reunido extraordinaria no dia 22 de setembro de 2023, as 13h30, no Previna, para tratar sobre a
operacionaliza¢do do manual de aplicacdo em renda variavel. Ndo havendo mais nada a tratar a
reunido foi encerrada as 15h45, lavrando-se a presente ata que, depois de lida e aprovada, sera

assinada pelos presentes.

Bruno Alves de Sales

Edna Chulli Diretor Financeiro
Diretora Presidente Certificagdo: CEA, Profissional RPPS
Certificagdo CPA-20 Dirigente Avancado e Gestor de Recursos
T | e Comité de Investimentos Avancado

/
ANBIMA | o smorzsenm
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CPA-20 ‘

TOTUM
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Assinado por 8 pessoas: MARCOS DANIEL SANTI, GISLAINE TEIXEIRA ERVILHA, RODRIGO HENRIQUE DE OLIVEIRA, GRACIELE FERNANDES PEREIRA, RODRIGO AGUIRRE DE ARAUJO, BRUNO ALVES DE SALES ,
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Marcos Daniel Santi
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Secretario
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Membro Suplente
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A—— INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES
MUNICIPAIS DE NOVA ANDRADINA - MS

ATA N°. 26, DA REUNIAO EXTRORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO
PREVINA

As 13h30, do dia 21 de setembro de 2023, reuniram-se extraordinariamente na sede do PREVINA
os membros do Comité de Investimentos Bruno Sales, Rodrigo Aguirre, Rodrigo Oliveira, Gislaine
Ervilha, Graciele Pereira e Marcos Santi (Alan Jelles justificou auséncia) para discussao a respeito
da decisdo do COPOM sobre taxa de juros, discussdo de cenario com especialista da Privatiza e
analise estratégica em Renda Variavel. O encontro havia sido marcado para o dia 22 de setembro,
conforme convocado na Ata 25, mas foi reagendado para o dia 21 de setembro, mediante prévio
aviso aos membros via sistema 1doc e devidamente documento no site do PREVINA. A reunido
teve inicio com a apresentacdo, por videoconferéncia, com os representantes da Privativa, Franca e
Luis Albertini, onde discutiu sobre o cenario atual para renda variavel e fez uma comparacao dos
fundos de acdes do Previna. Em prosseguimento a reunido o Diretor-Financeiro, Bruno, fez
apresentacdo da carteira do instituto em renda variavel, sendo aproximadamente 13% do total da
carteira, e desse percentual tendo a divisdo de: concentracdo de 85% em acdes valor, 2,4% em
Dividendos Midcaps, 4,2% Small Caps e 8% Acdes Livres. Em discussdo, Bruno reforcou a
necessidade de diversificar o segmento, pois os dois fundos de acdes valor tem correlacdo muito
préxima. Registra-se em ata que o membro Marcos Santi teve que se ausentar da reunido. Apos
discussdo de melhores formas de equilibrar a carteira de renda varidvel, os membros do comité
concordaram em realizar o resgate de R$ 5 milhes, comecando pelo fundo CAIXA ACOES
VALOR, com resgate em D+23, devendo ser concretizado no inicio do proximo més, devido ao
tempo de saque para melhor contabilizagdo, e assim realizar a realocacdo em diversas estratégias
diferentes no segmento de renda variavel. Essa decisdo sera apresentada a consultoria Lema, para
avaliar as melhores opcGes dentro do segmento. Ndo havendo mais nada a tratar a reunido foi
encerrada as 15h50, lavrando-se a presente ata que, depois de lida e aprovada, sera assinada pelos

presentes.

Bruno Alves de Sales

Edna Chulli Diretor Financeiro
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ATA N°. 27, DA REUNIAO ORDINARIA CONJUNTA ENTRE COMITE DE
INVESTIMENTOS, ATA N°. 36 DO CONSELHO CURADOR E ATA N°. 31 DO
CONSELHO FISCAL DO PREVINA

As 13h30, do dia 26 de setembro de 2023, reuniram-se ordinariamente na sede do PREVINA os
membros do Comité de Investimentos Alan Jelles, Bruno Sales, Rodrigo Aguirre, Rodrigo Oliveira,
Gislaine Ervilha, Graciele Pereira e Marcos Santi; do Conselho Curador Edna Valéria, Kelly Borba,
Mara Ivane, Monique Andrade e Suzana da Silva Souza; e do Conselho Fiscal Ellen VVanessa, Erika
Cristina, Hermes Jose, Jozeli Chulli e Maria Neuza, para apresentacdo bimestral da carteira do
PREVINA. A reunido foi aberta pelo gestor Rodrigo Aguirre, que cedeu a palavra as consultoras
Lucykelly Ribeiro e Leticia Gomes, do Santander, que abordaram o cenario macroeconémico e
opcdes de investimentos em meio a queda da taxa de juros. Posteriormente, foi feita a apresentacéo
das ultimas edi¢des do Boletim Focus, com o desempenho dos principais indices do mercado, e a
performance da carteira no més de agosto, que encerrou o periodo com R$ 112.960.643,06 aplicados
em fundos de investimento em renda fixa e variavel do Banco do Brasil, Caixa Econdmica Federal
e Bradesco, além de titulos publicos federais marcados na curva, que, somados, representaram um
retorno positivo 7,98% frente a meta de rentabilidade de 6,66%, no consolidado de 2023. Na
sequéncia, Rodrigo elencou os aportes mais recentes e as Ultimas movimentagdes da carteira, com
destaque para a aplicagdo do més (cerca de R$ 690 mil, oriundos do repasse de competéncia de
agosto e compensacdo previdenciaria referente ao més de julho), dividido no segmento
previdenciario (R$ 330 mil) e no aporte (R$ 355 mil), que foi aplicado da seguinte forma: referente
ao previdenciario, no Fundo BB IRF-M 1 TP FIC RF PREVID (CNPJ 11.328.882/0001-35),
visando um melhor aproveitamento de fechamento da curva de juros, e, referente ao aporte, no
Fundo no BB IMA-B TP FI RF (CNPJ 07.442.078/0001-05), também com vistas ao fechamento da
curva e alongamento da carteira, vislumbrando retornos no longo prazo condizentes com a meta de
rentabilidade, assim como em linha com as perspectivas de mercado diante do inicio do ciclo de
cortes da taxa Selic e dados do IPCA. Rodrigo também expds a preocupacao do Comité em equalizar
0 segmento da carteira em renda variavel, que corresponde a aproximadamente 13% do total da
carteira, e desse percentual tendo a divisdo de concentragdo de 85% em acdes valor, 2,4% em
Dividendos Midcaps, 4,2% Small Caps e 8% Acgdes Livres, reforcando a necessidade de diversificar
0 segmento, pois os dois fundos de a¢des valor possuem correlacdo muito proxima, além de informar
aos conselheiros os estudos e reunides com a consultoria Lema, com o intuito de encontrar
alternativas para equilibrar a carteira de renda varidvel. Entre as op¢des esta o resgate de R$ 5
milhdes, comegando pelo fundo CAIXA ACOES VALOR, com resgate em D+23, devendo ser

concretizado no inicio do proximo més, devido ao tempo de saque para melhor contabilizacéo, e
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assim realizar a realocacdo em diversas estratégias diferentes no segmento de renda variavel. A
deciséo foi apresentada a consultoria, para avaliar as melhores opc¢des dentro do segmento. Na
sequéncia, o diretor financeiro Bruno Sales alertou para a implementagdo da previdéncia
complementar e adequacdo do aporte, ocasido em que a diretora-presidente Edna Chulli reforgou
que o Executivo municipal ja foi informado sobre o assunto e que manteve contato para esclarecer
quanto a necessidade de se regulamentar ambos dispositivos. Ainda em sua fala, Edna comentou
sobre os andamentos para a regulamentagdo do PREVINA & Nova Lei de Licitagdes (Lei n°.
14.133/2021), que estabelece normas gerais de licitagdo e contratacdo para as administracoes
publicas diretas, fundacionais e autarquicas, caso do PREVINA. Rodrigo Aguirre, por sua vez,
informou sobre os trdmites mais recentes quanto a previdéncia complementar, instituicdes
contactadas e as tratativas feitas & Secretaria Municipal de Planejamento e Administracdo e
Procuradoria Municipal. Por fim, o Conselho Curador analisou o processo digital 025/2023, que
trata do contrato n® 047/2019 da Assessoria Juridica ACONPREYV, a pedido da Presidéncia, visto
que o aditivo tem vigéncia no dia 30 de setembro 2023. Ndo havendo mais nada a tratar a reunido
foi encerrada as 15h50, lavrando-se a presente ata que, depois de lida e aprovada, serd assinada
pelos presentes e publicada no site do PREVINA.
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