Comité de Investimentos | PREVINA

PREVINA

Relatorio Mensal de
Investimentos

AGOSTO DE 2024




Relatorio Mensal de Investimentos

AGOSTO DE 2024

O Relatorio

Este _documento busca dar maior_governanca e transparéncia_nas movimentacdes financeiras

mensais do PREVINA, ele sintetiza a estratégia adotada pelo Comité de Investimentos bem como fundamenta

as sugestdes de aplicacdes, resgates ou realocacdes dos recursos do PREVINA no més a que se refere,

detalhando e pormenorizando as decisdes constantes nas atas do Comité de Investimentos.

Assim, cumprindo integralmente a legislagdo, enviamos este documento as instancias superiores de

deliberacéo e controle do PREVINA, Conselho Curador e Conselho Fiscal, que apds analise sera publicado no

site  _do PREVINA, podendo sempre ser acessado através do  seguinte  enderego:

https://www.previna.ms.gov.br/tipo-da-transparencia/aplicacoes-e-investimentos/detalhes?type=relatorio-de-

investimento.
O relatério vem ao encontro do disposto pelo Artigo 136, da Portaria MTP n° 1.467, de 02 de junho de

2022, que descreve: “A unidade gestora devera elaborar, no minimo, trimestralmente, relatérios detalhados sobre

a rentabilidade, os riscos das diversas modalidades de operacées realizadas nas aplicacbes dos recursos do

regime e a aderéncia a politica de investimentos, que deverdo ser submetidos para avaliacdo e adocdo de

providéncias pelos 6érgdos responsaveis, conforme atribuicbes estabelecidas na forma do § 2° do art. 86.”

Sao partes integrante deste documento:

1. Relatério “Boletim Econdémico”, extraido do site da Consultoria LEMA, que apresenta os principais
acontecimentos e perspectivas do mercado financeiro no periodo, principais indicadores econémicos do dia,
semana, més, ano e ainda demonstrar em linhas gerais as estratégias de alocacédo dos recursos na visdo da
empresa.

2. Relatério de Cenario Econdémico e Sugestao de Alocagao, fornecido pela consultoria LEMA, que
apresenta os principais acontecimentos do més anterior, resultados da carteira e sugestdo de alocagéo para o
més.

3. Relatério Analitico dos Investimentos do més, extraido do sistema UNO da empresa LEMA Consultoria,

0 qual embasa, detalha e pormenoriza os dados apresentados.

4. Relatorio Analitico dos Risco de Investimentos da Carteira do Instituto no més, extraido do sistema
UNO da empresa LEMA Consultoria.
5. Relatérios dos Fundos analisados, o comité utiliza a ferramenta “mais retorno” e o portal UNOAPP de

nossa consultoria de investimentos (LEMA Consultoria) para analise dos fundos.
6. Atas de todas as reunides realizadas pelo Comité de Investimentos no més, que norteiam as
informagodes disponiveis neste relatorio, bem como definiram e aprovaram as movimentagoes realizadas

neste més: aplicagoes, resgates e/ou realocagoes.
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O Relatorio

Este relatério é embasado no fechamento do més anterior a que se refere (julho), juntamente

com 0s acontecimentos e movimentacoes realizadas neste més.

Este relatério abordara no minimo os seguintes pontos que embasaram as

decisOes das aplicagoes, resgates ou realocagoes do més a que se refere:

Avaliagdo de Rentabilidade do més anterior e acumulado do ano.

Avaliagdo de Desempenho por Segmento no més anterior e acumulado do ano.
Avaliagdo de Riscos do més anterior.

Avaliagdo de Aderéncia a Politica de Investimentos do PREVINA.

Recursos com prazo para resgate.

1
2
3
4
5
6. Motivacao da Decisao de Aplicagoes do més.
7. Motivacao da Decisao de Resgate no més.

8. Motivacao da Decisao de Realocagdao no més.
9. Anadlise e Aprovagao

1

0. Acompanhamento
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1.Avaliacao de Rentabilidade

O Comité de Investimentos avalia em sua primeira reuni@o mensal a rentabilidade observada no
més anterior frente aos acontecimentos do mercado e sua meta de rentabilidade, balizando as

aplicagbes no més corrente.

Em julho de 2024, o saldo total da carteira de investimentos do instituto foi
de R$ 143.719.348,43. A rentabilidade no més foi de 1,12 %, superando a meta de
0,79%. No acumulado do ano, a rentabilidade é de 4,98%, ainda abaixo da meta
anual de 5,85%.

O Value at Risk (VaR) da carteira em julho foi de 0,85%, um aumento em
comparagao ao més anterior, que era de 0,22%. No acumulado do ano, o VaR é de
3,98%. Esses numeros indicam que a perda maxima esperada da carteira ndo deve

ultrapassar 0,85% do valor total em julho e 3,98% no ano.

O VaR é uma medida estatistica utilizada para avaliar o risco de perda de um
portfélio de investimentos. Ele estima a quantidade maxima que se pode perder em um
determinado periodo, com um certo nivel de confianga. A redugdo no VaR de junho
sugere que o portfélio esta exposto a um menor risco de perda, mantendo a carteira

relativamente bem protegida contra variagdes bruscas de mercado.

Dado o desempenho dos ultimos sete meses, o Comité esta focado em ajustar a
estratégia de investimentos para melhorar a rentabilidade e alcancar as metas
estabelecidas, enquanto continua a monitorar e controlar os riscos associados ao

portfélio.

1.1 Panorama geral

O desempenho da carteira de investimentos do PREVINA no més de julho voltou a
ser positivo. Seguem abaixo os principais fatores que contribuiram para o resultado do

més:

indice Geral de Pregcos — Mercado (IGP-M)
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Em julho, o IGP-M desacelerou novamente para 0,61%, comparado a 0,81% em
junho, de acordo com dados da Fundacao Getulio Vargas (FGV). Isso resultou em uma

alta acumulada de 1,72% no ano, e 3,82% nos ultimos 12 meses.
indice de Precos ao Consumidor Amplo

No dia 09 de agosto, o Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE) divulgou
o indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo (IPCA) referente a julho de 2024. O
indice apresentou uma variagédo de 0,39%, marcando um acréscimo de 0,18 ponto
percentual em relagdo a taxa de julho, que foi de 0,21%. No ano o acumulado encontra-
se em 2,87%.

indice de Precos ao Consumidor Amplo - 15

De acordo com dados divulgados no dia 27 de agosto, pelo Instituto Brasileiro de
Geografia e Estatistica (IBGE), o indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo 15
(IPCA-15) registrou variagcao de 0,19% em agosto, abaixo dos 0,30% observados em
julho. No acumulado de 12 meses, o indice atingiu 4,35%. O resultado de agosto ficou
levemente abaixo das expectativas dos analistas, que projetavam uma alta mensal de
0,20% e uma variagéo anual de 4,38%. Entre os nove grupos de produtos e servigos
pesquisados, oito registraram alta no més. O grupo Transportes foi 0 que mais impactou
o indice geral, com variagao de 0,83%, correspondendo a um impacto de 0,17 ponto
percentual, impulsionado principalmente pelo aumento nos pregos dos combustiveis
(3,47%), em especial da gasolina, que subiu 3,33%. Ja o grupo Alimentagéo e bebidas
foi o Unico a apresentar deflagdo, com recuo de 0,80%, marcando o segundo més

consecutivo de queda.
Produto Interno Bruto (PIB)

No segundo trimestre de 2024, o PIB do Brasil cresceu 2,8%, atingindo R$ 28,6
trilhdes em valores anuais, comparado a 1,4% no primeiro trimestre. Em relacdo ao

mesmo periodo de 2023, o PIB avangou 2,5%.
Mercado de Trabalho

Taxa de desemprego cai para 6,8% no trimestre até julho, o menor nivel desde
2012 - O Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE) informou nesta sexta-feira
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(30) que a taxa de desemprego no Brasil atingiu 6,8% no trimestre encerrado em julho,
conforme previsto pelos analistas. Esse € o menor nivel para o periodo desde o inicio
da série historica, em 2012, e reflete um mercado de trabalho em recuperacédo. A taxa
recuou 0,7 ponto percentual em relacéo ao trimestre anterior e caiu 1,1 ponto percentual
em comparagao com o mesmo periodo de 2023. A populagdo desocupada diminuiu para
7,4 milhdes de pessoas, 0 menor numero desde o trimestre encerrado em janeiro de
2015.

Cenario Fiscal

Em julho de 2024, o cenario fiscal brasileiro apresenta incertezas que podem

impactar o crescimento econémico, como:
- Percepcao de risco fiscal

A incerteza politica e a percepgéao de risco fiscal, ou seja, duvidas sobre a gestao

das contas publicas, continuam sendo um fator de preocupacgao para os investidores.
- Alta de juros

O Banco Central pode voltar a elevar a taxa basica de juros, a Selic, o que impacta

0 consumo e os investimentos produtivos.
- Inflagao

A inflagdo esperada para o0 ano permanece alta, e as incertezas fiscais pressionam

as expectativas inflacionarias para o futuro.

Apesar desses fatores, o mercado financeiro eleva a projegdo de crescimento da
economia brasileira para 2024, de 2,96% para 3%. O Ipea também revisa a estimativa

de crescimento do Produto Interno Bruto (PIB) para este ano, de 2,2% para 3,3%.
Politica Monetaria

A prévia da inflagao de agosto, medida pelo IPCA-15, reduziu a pressao sobre 0s
juros, segundo analistas. O indice registrou alta de 0,19% no més, abaixo dos 0,30%
registrados no més anterior. Nos ultimos 12 meses, a variagdo acumulada foi de 4,35%,

menor que o0s 4,45% observados no periodo anterior de 12 meses.
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Essa desaceleracdo nos pregos pode contribuir para um cenario de menor
necessidade de aumentos na taxa basica de juros (Selic), aliviando as pressodes
inflacionarias e criando um ambiente mais favoravel para o consumo e os investimentos

no pais.
Cenario Internacional

Em julho de 2024, a inflagdo nos EUA subiu 0,2%, repetindo o resultado anual de
2,5%, acima da meta do Federal Reserve. O nucleo da inflagdo também avangou 0,2%,
acumulando 2,6% em um ano. O PIB dos EUA cresceu 3% no segundo trimestre,
superando as expectativas, impulsionado pelos gastos do consumidor. Na zona do euro,
a inflagdo avangou 0,2% em agosto, acumulando 2,2% no ano, enquanto a taxa de
desemprego caiu para 6,4%. Na Alemanha, o PIB recuou 0,1% no segundo trimestre,
confirmando as projegdes. Na China, o lucro industrial subiu 4,1% em julho,

impulsionado pelo setor de alta tecnologia.
Investimentos

Diante da recente abertura da curva de juros e das incertezas no cenario externo,
o ambiente econdmico tem mostrado maior volatilidade, especialmente nos
investimentos de longo prazo. Esse movimento afeta diretamente os indices de Mercado
ANBIMA (IMAs), com maior impacto na parte mais longa da curva, refletindo nas NTN-
Bs com prazos acima de cinco anos. Esse aumento de volatilidade reforga a necessidade
de ajustes nas estratégias de investimento, com foco na gestdo de risco e na

diversificagao dos ativos.

No cenario de queda da taxa Selic, os fundos de renda fixa passivos enfrentam
maior dificuldade para superar as metas de rentabilidade, levando a uma busca por
alternativas que oferecam maior atratividade, como os fundos de gestado ativa, que

podem aproveitar melhor as oportunidades em um ambiente de juros em declinio.

Para o médio prazo, a diversificagao entre indices atrelados a inflagdo, como o
IDKA IPCA 2A e o IMA-B 5, e indices pré-fixados, como o IRF-M e IRF-M 1+, continua a
ser uma estratégia relevante. A queda nos juros abre espago para uma alocagao gradual

nesses ativos, permitindo aproveitar eventuais oportunidades e reduzir riscos.
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No curto prazo, os fundos CDI mantém-se como uma opg¢ao extremamente

interessante, uma vez que a Selic projetada para 2024 continua em niveis atrativos.

Externamente, a inflagéo resiliente nos EUA levou o Federal Reserve a adotar uma
postura mais cautelosa em relagcdo a cortes na taxa de juros, o que deve impactar as
expectativas de investidores. A mudanga nas regras para fundos de investimento no
exterior também sugere maior prudéncia nesse tipo de alocagao, tanto em renda fixa

quanto em multimercado ou agdes.

Para o mercado de agdes, a expectativa de queda nos juros globais deve aumentar
a demanda por ativos de risco, favorecendo uma perspectiva de alta nas bolsas, embora
a volatilidade ainda persista. No setor imobiliario, a queda dos juros traz um ambiente
mais favoravel para os Fundos de Investimento Imobiliario (Flls), que tendem a se

beneficiar de condi¢des de financiamento mais acessiveis.

A diversificagdo da carteira de investimentos, com uma combinagéo de ativos de
renda fixa e fundos de agdes oferece um equilibrio entre risco e retorno, sempre alinhado
com as metas de rentabilidade estabelecidas. O acompanhamento constante das
condicbes de mercado e a tomada de decisbes fundamentadas sao essenciais para

ajustar a carteira de forma eficiente e alcangar os objetivos de longo prazo.

2.Avaliacao de Desempenho dos

Segmentos

O Comité de Investimentos avalia em sua primeira reunido ordindria mensal a rentabilidade
observada em seus diversos segmentos no més anterior, a fim de balizar as aplicagdes no més

corrente.

Diante do cenario descrito, a carteira do Instituto registrou um rendimento de 1,12%
em julho, superando a meta estabelecida de 0,79%. No acumulado de 2024, o
rendimento alcangou 4,98%, abaixo da meta de 5,85%. Os destaques positivos foram
os investimentos no exterior, que apresentaram os melhores resultados, seguidos pelos
investimentos estruturados e, em menor proporg¢ao, pela renda fixa. Por outro lado, os

investimentos de renda variavel com foco no mercado doméstico foram os principais
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responsaveis pelo desempenho abaixo da meta. A seguir, iremos detalhar o

desempenho de cada segmento.
2.1 - Renda Fixa

No segmento de Renda Fixa no portfélio previdenciario, todos os fundos atingiram
a meta mensal, com destaque para o IRF-M, que apresentou um rendimento de 1,33%.
A unica excecgao foi o IDKA 2A, que ficou levemente abaixo da meta, com uma diferenca
de apenas 0,06%. No que se refere aos aportes, praticamente todos os fundos também
superaram a meta mensal, impulsionados especialmente pelo desempenho do IMA-B,
que entregou um rendimento de 2,07%. O unico fundo que ficou abaixo da meta foi o de

vértice 2026, com um desempenho 0,09% aquém do esperado.

Esse desempenho foi influenciado pela abertura da curva de juros doméstica,
decorrente das persistentes incertezas fiscais. A ata da ultima reunido do Comité de
Politica Monetaria (Copom) ressaltou que "uma politica fiscal crivel e comprometida com
a sustentabilidade da divida contribui para a ancoragem das expectativas de inflacéo e
para a reducao dos prémios de risco dos ativos financeiros, impactando diretamente a

politica monetaria."

Diante do cenario desafiador, o comité de investimentos esta atento as
oportunidades para realocacao estratégica. Apesar das adversidades, trés fatores

principais sustentam a possibilidade de uma redugéo na curva de juros:

1. Elevado patamar do juro real: Impacta negativamente a atividade econdémica e

a rentabilidade dos investimentos.

2. Alto custo da divida publica: Reforca a necessidade de ajustes na politica

monetaria.

3. Expectativa de cortes nas taxas de juros dos EUA: Pode criar espago para

flexibilizagao monetaria no Brasil sem grandes desequilibrios cambiais.

Com esses fatores em mente, o comité acredita que a atual volatilidade do mercado
pode ser aproveitada para uma realocagao de ativos. Avaliamos também a estratégia de
investir em fundos indexados ao CDI que por ora se mantém prudente, garantindo

seguranga e retornos alinhados com a meta atuarial.

Esses fundos tém demonstrado consisténcia com a meta do CDI para 2024,
especialmente apds a recente decisdo do Copom de manter a taxa Selic em 10,50%.
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Dada a elevada taxa de juros dos ultimos anos, o comité avaliou a compra direta de
titulos publicos como uma oportunidade promissora, com detalhes a serem
apresentados mais a frente. Esta abordagem visa otimizar a alocagdo de recursos,

aproveitando o cenario atual a nosso favor.

O desempenho da carteira de investimentos do PREVINA reflete uma gestao
prudente, com foco na diversificagdo e no controle de riscos. Diante dos resultados
positivos alcangados, reiteramos nosso compromisso em manter uma estratégia sélida
e conservadora em renda fixa, conforme orientado pelo nosso Estudo de ALM e Politica
de Investimentos. Nosso objetivo continuo € alcangcar a meta de rentabilidade,

assegurando a seguranga e o crescimento sustentavel dos recursos do Instituto

Confira abaixo o desempenho do segmento de renda fixa por ativo:

BB IMA-B FIC 0,48%  0,53% 0,07% 1,54% 1,31% 0,99% 2,07% 0,92%
BB TP VERT 2027 0,55% 0,57% 0,61% 0,79% 1,04% 0,02% 0,90% 2,89%
BB TP VERT 2026 - - - - 0,09% 0,20% 0,70% 0,99%
BB TP VERT 2024 1,12%  0,74% 0,93% 0,80% 0,89% 1,17% 0,98% 6,82%

BB PERFIL DI - - - - - 0,27% 0,35% 0,62%

BB INST FI RF 1,03%  0,73% 0,94% 0,85% - - - 3,60%
CAIXA B GESTAO 0,66%  0,43% 0,58% 0,32% 0,70% 0,17% 0,96% 3,22%

BB IMA-B 5 FIC 0,33% @ 0,58% 0,75% 0,22% 1,03% 0,37% 0,89% 3,78%
BB TiT PUB XXI 1,11%  0,73% 0,92% 0,79% 0,89% 1,16% 0,98% 6,76%
CAIXA BRAIRF-M | 0,67% @ 0,43% 0,50% 0,55% 0,63% 0,32% 1,33% 2,71%
CAIXA IDKA 2A 0,73%  0,44% 0,90% 0,36% 1,03% 0,20% 0,73% 3,70%
CAIXA BRA REF 1,00%  0,82% 0,87% 0,76% 0,84% 0,82% 0,97% 6,25%

BB FLUXO FIC 0,82%  0,48% 0,53% 0,53% 0,51% 0,59% 0,70% 4,23%

CAIXA BRA DISP 0,60% @ 0,49% 0,44% 0,39% 0,55% 0,37% 0,13% 3,01%
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BB IRF-M 1 0,86%  0,74% 0,80% 0,56% 0,74% 0,61% 0,91%

2.2 — Renda Variavel

No cenario de renda variavel doméstica, nossa carteira registrou um retorno
positivo de 2,66% em julho, um desempenho que se destacou em contraste com os
resultados predominantes dos meses anteriores deste ano. Esse avango ajudou a
reverter parte das perdas acumuladas. Apesar disso, a carteira ainda permanece no
campo negativo, com uma queda de 5,54% no segmento de renda variavel. No entanto,
houve uma melhora expressiva em relagédo ao més anterior, quando o recuo acumulado
no ano de 2024 era de 7,99%.

Apesar da IBOVESPA ter fechado no azul, julho foi um més extremamente
turbulento. A maior parte da alta ocorreu na ultima quinta-feira do més (27), quando o
indice subiu 1,36%. Esse movimento positivo foi impulsionado pelas declaragdes do
presidente Lula, que comentou sobre o inicio dos cortes de gastos pelo governo,

aliviando o pessimismo que marcou o inicio do més.

Outro ponto de preocupacao foi a decisdo do Banco Central de manter a taxa
Selic em 10,50%. Havia temores de que essa decisao nao fosse unanime, o que poderia
indicar uma falta de consenso técnico dentro do BC, mas esses temores nao se

concretizaram, trazendo alivio para os investidores.

Diante das incertezas no cenario doméstico e internacional, o comité de
investimentos do PREVINA adota uma postura prudente. Atualmente, esta em analise a
realocacao de ativos na carteira de renda variavel, que permanece excessivamente
concentrada em dois fundos: BB Valor e Caixa Expert Vinci. O objetivo € ampliar a
diversificacdo do portfélio, reduzindo a exposicdo a riscos e potencializando as

oportunidades oferecidas pelo mercado.

Confira abaixo o desempenho do segmento de renda variavel Brasil por ativo:

5,35%

BB AGOES 4,57% 0,58%  0,27% 2,32% 2,30% 1,13% 2,74% 5,04%

CAIXA EXPERT 413% 1,03% 0,44% 3,03% 3,81% 1,37% 3,16% 5,94%
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BB SEL FATORIAL 6,46% 0,53% 1,58% 2,92% 2,90% 1,90% 2,47% 8,91%
BB DIVIDENDOS 1,73% | 2,53% 1,25% 6,08% 2,78% 1,09% 1,90% 4,06%
CAIXA SMALL 6,59% @ 0,38% 2,09% 7,83% 3,37% 0,44% 1,44% 13,89%
AZ QUEST SMALL | 3,07% @ 1,63% 2,89% 3,99% 3,66% 0,61% 5,73% 0,18%
SANTANDERDIVID  3,23% @ 0,86% 0,86% 0,36% 1,80% 1,75% 2,63% 1,12%
AZ QUEST BAYES | 4,28% @ 2,34% 1,04% 5,58% 2,97% 0,15% 2,62% 7,08%
CAIXA AGOES 2,73% @ 2,29% 1,36% 5,35% 2,32% 0,11% 0,70% 6,21%
LIVRE

2.3 — Estruturados

No segmento de fundos estruturados, tivemos um retorno expressivo de 1,46%. O
PREVINA investe em fundos que exploram oportunidades tanto em renda fixa quanto
em renda variavel, com atuagdo nos mercados do Brasil e dos EUA. Acreditamos que
esses ativos ja proporcionaram boas oportunidades, uma vez que sao fundos
diversificados, sem concentragdo em um unico segmento ou setor. No entanto, com o
cenario atual de retornos seguros oferecidos pelo CDI, que apresenta boa rentabilidade
sem a volatilidade observada nesses ativos, torna-se importante reavaliar a atratividade

de fundos estruturados em comparagao com alternativas de menor risco.

Nossos fundos estruturados apresentaram um desempenho expressivo, superando
as metas tanto mensais quanto anuais, com destaque para o fundo Bradesco S&P 500.
Diante desse cenario, e considerando outros fatores, avangcamos com a estratégia de
zerar nossas posi¢coes nesse segmento, realizando os lucros. Aproveitamos também as
taxas recordes atualmente praticadas pelas NTN-B’s, atrelando a marcacgao na curva, o

que garante uma rentabilidade superior a meta atuarial.

Confira abaixo o desempenho do segmento estruturado por ativo:

CAIX ALOCAGAO 0,51% 0,56% 0,69% 0,37% 0,50% 0,00% 1,34%
CAIXA BRASIL ES 0,22% 0,34% 0,52% 1,34% 0,10% 0,74% 1,40%
PREVINA
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BRADESCO S&P 1,60% 5,64% 3,33% 3,90% 4,13% 3,80% 1,27%

2.4 — Exterior

No segmento internacional, os investimentos do Instituto tiveram um retorno
positivo de 0,51% em julho. Esse resultado foi impulsionado principalmente pelo
crescimento das agdes de empresas no exterior e pela valorizagdo do dolar, que subiu
1,86% no més. No acumulado do ano, alcangamos um retorno de aproximadamente
40%. Seguindo a mesma estratégia adotada no segmento estruturado, optamos por
zerar nossas posigdes, realizar os lucros e aproveitar as taxas recordes das NTN-B’s.
Essa estratégia visa aproveitar a marcagdo na curva e reduzir a volatilidade dos
investimentos.

A seguir, apresentamos a rentabilidade do fundo detalhada més a més e o

desempenho acumulado no ano:

16,66%

CAIXA BDR 4,56% | 6,27% 3,48% 0,80% 6,78% 12,73% 0,51% 40,23%

3. Avaliacao dos Riscos

O Comité de Investimentos avalia os riscos de suas aplicacbes em todos os segmentos, garantindo

que os recursos estejam devidamente alocados em sua relacdo risco x retorno.

O Comité de Investimentos realiza uma avaliacdo constante dos riscos
associados as suas aplicagdes, visando uma gestédo cuidadosa dos recursos. Entre os
riscos monitorados, destaca-se o risco de mercado, especialmente devido aos
acontecimentos no cenario fiscal e suas implicacbes, aos dados de inflacdo e as
projecdes para a taxa SELIC, que indicam estabilidade para o restante do ano, conforme
o Boletim Focus. No entanto, permanecem presentes as preocupacdes com a inflacao

tanto doméstica quanto global.
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Para mitigar o risco de liquidez e insolvéncia, o instituto adota uma estratégia

so6lida, respaldada pelo baixo risco associado as nossas operagdes, uma vez que nao

dependemos de resgates para cumprir nossas obriga¢des. Atualmente, a alocagéo dos

NOSSOS recursos € a seguinte:

19,50% dos investimentos possuem liquidez de até 30 dias, totalizando R$
28.029.416,67, o que garante a seguranga das nossas obrigagdes a longo
prazo, sem a necessidade de resgates prejudiciais.

34,34% dos recursos estdo alocados em investimentos com liquidez entre 1
a 2 anos, somando R$ 49.349.051,53.

29,30% dos investimentos possuem liquidez com mais de 2 anos,
correspondendo a R$ 42.113.606,59.

7,02% dos recursos estado alocados em investimentos com liquidez entre 31
e 180 dias, totalizando R$ 10.094.579,42.

6,72% dos investimentos sao titulos vencidos que retornam para carteira,
totalizando R$ 9.653.941,19.

3,12% dos investimentos possuem liquidez entre 181 e 365 dias, somando
R$ 4.478.753,23.

Essa alocagao é cuidadosamente analisada, considerando o estudo de ALM

(Asset Liability Management), que garante uma gestéo eficaz dos nossos recursos. Esse

controle sobre a porcentagem de recursos disponiveis para resgate em ativos de

diferentes prazos assegura a presenga de um caixa robusto, capaz de lidar com

possiveis atrasos nos repasses mensais.

Ja em relagao ao risco de crédito, o instituto mantém sua estabilidade ao investir

em instituicdes renomadas no mercado financeiro, com as melhores avaliagdes de rating

de gestdo. Essa estratégia contribui significativamente para mitigar o risco de crédito,

assegurando a segurancga e a solidez de nossas operacodes financeiras.

4.Avaliacao de Aderéncia a Politica
de Investimentos

O Comité de Investimentos avalia constantemente a aderéncia de seus investimentos e sua

politica, garantindo a execu¢do da estratégia de investimentos e respeitando os limites

estabelecidos pela legislacao vigente.

No més nao registramos desenquadramentos.
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4.1 Renda Fixa

RENDA FIXA

Titulos Tesouro Nacional - SELIC - 7, 1 "a"

Fl Renda Fixa Referenciado 100% titulos TN - 7, | "b"
Fl em indices de Renda Fixa 100% titulos TN - 7, | "c"
Operacdes Compromissadas - 7, Il

Fl Renda Fixa - 7, lll "a"

FI de indices Renda Fixa - 7, Ill "b"

Ativos Bancarios - 7, IV

FI Direitos Creditérios (FIDC) - sénior - 7, V "a"

Fl Renda Fixa "Crédito Privado" - 7, V "b"

Fl Debéntures - 7, V "c"

Total Renda Fixa

4.2 Renda Variavel

RENDA VARIAVEL

Fl Acdes - 8, |

FI de indices Acées - 8, Il
Total Renda Variavel

RESOLUCAO(%)

100%
100%
100%
5%
70%
70%
20%
10%
10%
10%

RESOLUCAO(%)

40%
40%

4.3 Fundos Estruturados

FUNDOS ESTRUTURADOS

FI Multimercado - aberto - 10, |

FI em Participagbes - 10, Il

FI "Acbes - Mercado de Acesso" - 10, Il
Total Fundos Estruturados

4.4 Fundos Exterior

INVESTIMENTOS NO EXTERIOR
Fl Renda Fixa - Divida Externa - 9, |
Fl Investimento no Exterior - 9, Il
FI AcBes - BDR Nivel 1 -9, lll

Total Investimentos no Exterior

RESOLUCAO(%)

10%
5%
5%

RESOLUCAO(%)

10%
10%
10%

CARTEIRA (R$)

R$ 100.527.138,31
R$ 17.317.529,93
R$ 0,00

R$ 0,00

R$ 9.142.774,16
R$ 0,00

R$ 0,00

R$ 0,00

R$ 0,00

R$ 0,00

R$ 126.987.442,40

CARTEIRA (R$)
R$ 15.632.971,14
R$ 0,00

R$ 15.632.971,14

CARTEIRA (R$)

R$ 1.098.934,89
R$ 0,00
R$ 0,00
R$ 1.098.934,89

CARTEIRA (R$)
R$ 0,00
R$ 0,00
R$ 0,00
R$ 0,00

(%)

69.95%
12.05%
0.00%
0.00%
6.36%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
88,36%

(%)
10.88%
0.00%
10,88%

(%)

0.76%
0.00%
0.00%
0,76%

(%)
0.00%
0.00%
0.00%
0,00%

POLITICA DE INVESTIMENTO

Inferior(%)
10,00%
10,00%

0,00%
0,00%
0,00%
0,00%

Inferior(%)

5,00%

Alvo(%) Superior(%)
45,00% 70,00%
25,00% 50,00%
10,00% 30,00%
0,00% 20,00%
0,00% 0,00%
0,00% 10,00%
Alvo(%) Superior(%)
10,00% 40,00%

POLITICA DE INVESTIMENTO

Inferior(%)
0,00%

Inferior(%)

0,00%

Alvo(%) Superior(%)
7,00% 10,00%

Alvo(%) Superior(%)
3,00% 10,00%

Avaliando a aderéncia das aplicagdoes a nossa politica de investimentos,

constatamos o seguinte:

Art. 7° 1 “a”:

A posicao atual neste segmento foi aumentada para 69,95%. Esta deciséo foi

motivada pela perspectiva de uma Selic mais alta, que leva a uma reavaliagao de

portfélios, aumentando a atratividade de titulos publicos e do préprio CDI (Artigo 7°,

Inciso Ill, Alinea "a"). Visando o alcance da meta, consideramos viavel buscar

PREVINA

Comité de Investimentos — Relatério Mensal de Investimentos

14



investimentos mais conservadores, que oferecam um nivel de incerteza reduzido e
rentabilidade garantida. Reafirmamos a viabilidade da compra direta de titulos publicos,
que, além das altas taxas atuais, permitem a marcagao na curva, reduzindo a volatilidade
da carteira como um todo. O Comité de Investimentos também mantém em radar o
investimento em fundos de vértice de curta duragdo, pois, apesar de apresentarem
volatilidade devido a marcacdo a mercado, garantem a taxa contratada durante a

operagao.

Art. 7° 1 “b”:

Em julho, os fundos atrelados a titulos publicos federais representavam 12,05%
da nossa carteira de investimentos. Diante do cenario econémico e da marcagao a
mercado, o Comité de Investimentos optou por iniciar a compra direta de titulos publicos
federais. A decisao de reduzir a exposicao a fundos e aumentar a alocagcdo em titulos
adquiridos diretamente busca aproveitar as oportunidades proporcionadas pelas taxas
atrativas desses ativos.

Os titulos publicos federais estéo distribuidos em duas categorias: os registrados
no Sistema Especial de Liquidacdo e Custdédia (SELIC) e cotas de fundos de
investimento compostos exclusivamente por esses titulos. A proporgdo entre essas
categorias sera ajustada de acordo com as perspectivas econbmicas. Se a inflagao
continuar sob controle e a curva de juros apresentar queda, aumentaremos a exposi¢cao
a titulos publicos marcados a mercado, buscando capturar prémios de ativos que se
beneficiem desse cenario.

Art. 7° 1l “a”:

Neste segmento, temos fundos vinculados ao CDI, que foram mais atrativos em
2023, com a SELIC a 13,75% e a inflagao proxima a meta. Mesmo assim, atualmente, o
segmento continua proporcionando resultados proximos a meta de rentabilidade, com a
vantagem de baixa volatilidade. Diante da instabilidade e incertezas tanto do mercado
interno quanto externo, o Comité tem mantido a estratégia de manter cerca de 10% dos
recursos alocados nesses fundos. No momento, o instituto possui aproximadamente
6,36% dos recursos alocados nesses ativos. Esses fundos funcionam como uma reserva
de oportunidades para investimentos em momentos especificos do mercado e protegem
a carteira em caso de oscilagdes no mercado financeiro. Além de garantir seguranga ao
instituto, esses fundos possuem alta liquidez e rentabilidade diaria, sendo essenciais

para manter o PREVINA em caso de atrasos nos repasses previdenciarios. Vale

PREVINA R . L. .
Comité de Investimentos — Relatério Mensal de Investimentos

15



ressaltar que aumentamos posicdo nesse segmento, pois recebemos cerca de 17
milhdes em titulos e fundos de vértice que venceram em agosto e que compuseram este
segmento de DI.

Art. 8° I: Atualmente, temos 10,88% da carteira alocada neste segmento,
ligeiramente acima do alvo de 10%. Houve uma valorizagdo expressiva dos ativos no
final de 2023, quando a bolsa atingiu um recorde histérico, mas parte desses ganhos foi
ajustada em janeiro de 2024, em razao das preocupagdes com as treasuries americanas
e as incertezas fiscais no Brasil. Nos ultimos meses, especialmente em junho e julho,
nossa carteira de agdes brasileiras registrou um retorno positivo de 2,66%. No entanto,
o Ibovespa acumula uma queda de 4,87% no ano, refletida também nos fundos de nossa
carteira. Embora o Comité considere importante manter essa posi¢ao, nao acreditamos
que seja o momento ideal para aumentar a exposigédo, devido as turbuléncias nos
cenarios internacional e doméstico. A expectativa € de que, com o crescimento em
outros segmentos da carteira, a exposi¢ao ao segmento de agdes se ajuste naturalmente
ao alvo. Ainda assim, uma realocagédo podera ocorrer em breve, conforme o cenario
econdmico evolua. Seguiremos atentos para aproveitar oportunidades e buscar um
preco médio mais favoravel na bolsa.

Art. 9°lil:

O posicionamento em investimentos no exterior desempenhou um papel
importante em nossa gestao, permitindo diversificar a carteira em relagao ao risco Brasil.
No entanto, zeramos essa posigao recentemente, ja que esse investimento nos rendeu
cerca de 40% somente em 2024, impulsionado pela valorizagdo da bolsa americana e
pela alta do délar frente ao real. Aproveitamos esse ganho significativo para realocar o
capital em ativos menos volateis e com rendimento mais seguro, adquirindo titulos
publicos federais diretamente, marcados na curva, em um cenario de taxas recordes.

Apesar de ter sido uma estratégia bem-sucedida, o foco do Previna ndo é a
geracao de alfa, e, por isso, optamos por garantir os ganhos e proteger o patrimonio.
Continuaremos monitorando o segmento internacional, com o objetivo de realizar novos
aportes no futuro, buscando uma descorrelacdo da carteira com o cenario econébmico
brasileiro.

Art. 10°I:

Atualmente, a exposi¢cao neste segmento € de 0,76%, com uma rentabilidade de
1,46%. Este segmento esta em processo de zerar a posi¢ao, aproveitando as excelentes

taxas de Titulos Publicos Federais (TPF), conforme mencionado anteriormente. Em
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julho, realizamos o resgate total dos trés fundos que possuiamos. Dois desses fundos
eram focados no Brasil e apresentaram rendimentos insatisfatorios, abaixo da meta
atuarial deste ano. O terceiro fundo, que obteve rendimentos préximos a 15%, também
teve seu capital resgatado para proteger os ganhos e assegurar que a marcagéo na
curva e o cumprimento da meta atuarial fossem mantidos. Ressaltamos que nosso
objetivo ndo é gerar alfa, a fim de evitar volatilidade na carteira. Portanto, planejamos
realocar os recursos neste segmento em um momento oportuno, de acordo com as
condi¢cdes do mercado futuro.

O objetivo deste estudo é fornecer transparéncia sobre as movimentagoes
realizadas dentro da carteira do PREVINA, as quais estao sempre alinhadas com o
definido em nossa politica de investimentos. E importante ressaltar que todos os
segmentos estdao devidamente enquadrados. Buscamos demonstrar a diferenga
entre o alvo definido em nossa politica de investimentos e os valores atuais, com
finalidade de avaliar o desempenho da carteira e garantir a aderéncia as diretrizes
estabelecidas, promovendo assim uma gestao eficiente e transparente dos
recursos do PREVINA.

5.Recursos com prazo para resgate.

Considerando a natureza de longo prazo e a estratégia de investimentos, o
PREVINA possui aplicagdbes com prazos de resgate definidos. Isso significa que os
valores ficam imobilizados até uma data especifica, o que permite que sejam marcados
na curva e nao a mercado, reduzindo a volatilidade da carteira. Esses investimentos
garantem um retorno constante e previsivel.

O Comité de Investimentos do PREVINA avalia constantemente a carteira e, se
identifica retornos garantidos acima da meta atuarial, realiza a aplicagdo. Para isso,

segue regras definidas, como:

o Estudo de ALM: Avaliagao do passivo do Instituto para garantir que os recursos nao
serao necessarios antes do prazo de resgate.
o Atestado do Atuario: Certificacdo de que a aplicacdo é compativel com as

necessidades do Instituto.
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« Atestado de Compatibilidade: Emitido pelo Gestor do RPPS, ratificando a analise
do atuario.

« Politica de Investimentos: Compatibilidade com a estratégia da politica definida.

o« Taxas de Aquisigdo: Assegurando que as taxas garantam, no minimo, a meta

atuarial.

Todos os detalhes dessa operagéo estdo definidos no manual e fluxograma da
compra de Titulos Publicos Federais, aprovados pelo Conselho Deliberativo e publicados
no Diario Oficial do  Municipio. Para acessar o0 manual, clique aqui:

https://www.previna.ms.gov.br/pagina/titulos-publicos-federais

Atualmente estes investimentos representam 78% do Patriménio Liquido do
PREVINA, detalhados da seguinte forma:

NTN-8 - VENCIMENTO 05/2025
a%

NTN-B - VENCIMENTO 08/2026
29%

NTN-B - VENCIMENTO 05/2045
6%

NTN-B - VENCIMENTO 05/2035
6%

NTN-B - VENCIMENTO 08/2080
6%

BB VERTICE 2026
2%

NTN-B - VENCIMENTO 08/2028
% B8 VERTICE 2027
4%
NTN-B - VENCIMENTO 05/2027
9%

Nossos investimentos com prazo de resgate podem ser acompanhados através de nosso

site, no link: https://www.previna.ms.gov.br/pagina/investimentos-fechados.
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6. Motivacao da Decisao de
Aplicacoes do Més

O Comité de Investimentos soma todos os recursos disponiveis no més (repasses do ente,
compensagdo previdencidria, pagamento de cupons etc) e realiza um amplo estudo dos
resultados da carteira, mercado financeiro, politica de investimentos e perspectiva econémica

para definir a melhor forma de aplicar estes recursos.

No més de agosto, houve uma alocagdo de R$ 21.102.632,33, composta por
recursos provenientes de diversas fontes, como compensacado previdenciaria,
pagamento de cupons, vencimento de fundos BB Vértice 24, TPFs com vencimento em
2024 e repasses do ente publico referentes a julho. Esse montante foi superior ao
habitual devido ao vencimento de investimentos significativos, como o fundo BB Vértice
24 e os cupons dos fundos BB Vértice 26, além de outros ativos, como o BB Previd XXI
e cupons de titulos publicos (NTN-B 24, 26, 28 e 40).

Apds uma analise detalhada da consultoria financeira, da politica de
investimentos e das condi¢gdes econdmicas, foi decidido o seguinte:

1. Frente ao aporte, levando em conta os altos prémios pagos pelas NTN-B's, o
Comité optou por aplicar R$ 8 milhdes no fundo BB RF TP 2025, que oferece
uma rentabilidade de IPCA + 6,43%, cerca de 28% acima da meta de 2024 de
5,01%. Esse valor veio de uma combinag¢ao do vencimento do fundo BB Vértice
24, cupons do fundo BB Vértice 26 e do fundo BB Perfil FIC RF.

2. Em relagédo ao setor previdenciario, havia R$ 17,3 milhdes disponiveis para
aplicagao, também resultantes de vencimentos de fundos e cupons. Dessa
quantia, R$ 8 milhdes foram aplicados em NTN-B com vencimento em 2026, com
uma taxa minima de IPCA + 6%. O restante, aproximadamente R$ 9,3 milhodes,
foi alocado no fundo DI Caixa Brasil Referenciado, que oferece alta liquidez e
seguranca.

Essas decisdes visam garantir uma boa rentabilidade para o patriménio do
instituto, com parte dos recursos sendo investidos em ativos que rendem acima da meta
de IPCA + 5,01%. Ao mesmo tempo, uma parte foi direcionada para aplicagdes de baixo
risco e alta liquidez, assegurando que o instituto possa lidar com imprevistos e aproveitar
oportunidades no mercado.
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Obs.: Os valores acima sdo estimados, sendo concretizados no ato da movimentagéo,

podendo ser devidamente acompanhados em nossas APR’s, através de nosso portal, acesse

clicando aqui.

/.Motivacao da Decisao de
Resgates do Més

O Comité de Investimentos acompanha a carteira do PREVINA continuamente, propondo resgate
de recursos em caso de volatilidade atipica do mercado, protegendo os recursos, ou em

necessidade para o pagamento de despesas informadas pela Diretoria Executiva.

No més, ndo houve resgate.

*Obs.".: Excetuados os resgates necessarios para o pagamento da folha de beneficios
(aposentadorias e pensbes) e obrigagoes decorrentes.

*Obs.2: Excetuados também os resgates necessarios para o pagamento das despesas
administrativas do més.

*Obs.?.: Os resgates mencionados para as despesas obrigatérias sédo feitos do fundo:
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA - CJPJ: 14.508.643/0001-55. O Fundo
possui rendimentos atrelados ao CDI, baixissima volatilidade e resgate automatico, desta forma,
€ utilizado como aplicacao transitéria, ou seja, 0s recursos correntes repassados pelo ente ficam
aplicados nele até a decisdo de investimentos pagamento das obrigacbes mencionadas nas
observagbes 1 e 2. Estes resgates podem ser acompanhados pelas “APR’s” — disponiveis em

nosso site.

8.Motivacao da Decisao de
Realocacoes do Més

O Comité de Investimentos acompanha a carteira do PREVINA continuamente, propondo
realocacgdo dos recursos aplicados, em caso de enxergar boas oportunidades ou para proteger os
recursos em momentos de alta volatilidade, “girando” a carteira de forma a aproveitar os
melhores segmentos do mercado em cada momento, dentro da estratégia tracada por nossa

Politica de Investimentos.
Dando continuidade a estratégia iniciada em julho, foi solicitado o resgate dos

fundos do segmento estruturado. O fundo Caixa Brasil Estratégia possui um prazo de
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resgate de 15 dias, o que motivou a antecipacéo de agdes. Realizamos, entéo, o resgate
de aproximadamente R$ 1 milhdo do fundo DI Caixa Brasil Referenciado, visando
antecipar a compra direta de TPFs. Assim, quando o crédito referente ao fundo Caixa
Brasil Estratégia for liberado, esse valor sera aplicado novamente no fundo Caixa Brasil
Referenciado DI.

Para complementar a aplicagédo de aplicar de R$ 8 milhées no fundo BB RF TP
2025 (mencionada no Item 6), foram realocados R$ 4.267.248,19 do fundo BB Perfil
FIC RF. Essa movimentacdo leva em consideragdo que, embora o CDI esteja
interessante, travar uma rentabilidade de 6,43% vai garantir um rendimento acima da

meta atuarial até o fim do prazo do fundo.

O.Analise e Aprovacao

O Comité de Investimentos é uma instancia técnica de consulta dentro da estrutura do PREVINA,

assim nossos atos devem ser aprovados pelas instancias de deliberacdo e fiscalizacao.

Este relatorio foi enviado para andlise de nossos orgaos de deliberagdao e
fiscalizagdao, sendo APROVADO:
o Pelo Conselho Curador em sua reunido do dia 22/10/2024 e registrado em
sua Ata de n° 039/2024.
e Pelo Conselho Fiscal em sua reuniao do dia 05/11/2024 e registrado em sua
Ata de n° 036/2024.
Para mais detalhes, acesse o contelido das atas na integra em nosso site, através do

link: https://www.previna.ms.gov.br/estrutura-administrativa-atas.

10. Acompanhamento

Convidamos vocé para acompanhar nossos investimentos através de nosso portal,

acesse: www.previna.ms.gov.br menu “Investimentos”.
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LEMA

(https://lemaef.com.br/home/)

Boletim Economico - 30.08.24
30 agosto 2024

Internacional:

Inflacdo nos EUA sobe 0,2% em julho - Segundo dados publicados nesta sexta-feira (30), pelo
Departamento de Comércio dos Estados Unidos, a inflacdo no pais subiu 0,2% em julho, ap6s
avancar 0,1% no més anterior. Com isso, em um ano, a inflacado foi de 2,5%, repetindo o
resultado de junho e permanecendo acima da meta de 2% perseguida pelo Federal Reserve
(Fed). O dado mensal de julho veio em linha com o esperado. J4 a variacdo anual veio
ligeiramente abaixo do esperado pelos analistas, que estimavam 2,6%. No que se refere ao
nucleo do indicador, que exclui componentes volateis como alimentos e energia, houve alta de
0,2%, em linha com o estimado. Na comparacao anual, o nucleo da inflacdo avancou 2,6%,
também levemente abaixo das projecoes, de 2,7%.

PIB dos Estados Unidos cresce 3% no segundo trimestre — O Departamento de Comércio dos
Estados Unidos informou nesta quinta-feira (29) que o Produto Interno Bruto (PIB) do pais
cresceu a uma taxa anualizada de 3% no segundo trimestre de 2024, conforme dados da
segunda leitura preliminar. O resultado veio acima das estimativas dos analistas, que
projetavam uma variacao de 2,8%, repetindo a primeira prévia publicada em julho. Em relacdo a
leitura preliminar anterior, o crescimento do PIB refletiu a revisao para cima dos gastos do
consumidor. Vale destacar que a leitura final do PIB do segundo trimestre sera publicada
apenas em meados do més de setembro.

indice de precos ao consumidor da zona do euro avanca 0,2% em agosto — De acordo com o0s
dados preliminarespublicados nesta sexta-feira (30) pela Eurostat, a agéncia de estatisticas da
Unido Europeia, o indice de precos ao consumidor da zona do euro avanc¢ou 0,2% em agosto e
acumula taxa anualizada de 2,2%, desacelerando apés registrar 2,6% em julho. Com esse
resultado, a inflacdo alcancou o menor nivel desde julho de 2021, ficando mais préxima da
meta de 2% do Banco Central Europeu (BCE). Ja o nlcleo do indicador, que exclui as variacoes
dos precos de energia e de alimentos, variou 0,3% no més e 2,8% ante agosto do ano passado,
abaixo dos 2,9% registrados em julho. Vale destacar que os dados preliminares vieram
conforme as expectativas do mercado.
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Taxa de desemprego da zona do euro cai para 6,4% em julho - Segundo dados com ajustes
sazonais divulgados nesta sexta-feira (30), pela Eurostat, a taxa de desemprego da zona do
euro caiu para 6,4% em julho, apods registrar 6,5% em junho e voltando a minima recorde. O
resultado veio abaixo do esperado pelos analistas, que projetavam manutencdo da taxa de
desemprego em 6,5%.

PIB da Alemanha recua 0,1% no segundo trimestre, confirmando projec¢oes - Conforme
dados publicados nesta terca-feira (27) pelo Destatis, departamento federal de estatisticas do
pais, o PIB da Alemanha recuou 0,1% no segundo trimestre de 2024, ante o trimestre anterior,
confirmando os dados preliminares e vindo em linha com as expectativas do mercado. Na
leitura anual, o PIB do segundo trimestre permaneceu inalterado em relacdo ao mesmo
trimestre de 2023, vindo acima das projecoes dos analistas, que esperavam uma queda de 0,1%
no periodo.

Lucro industrial da China avanc¢a em julho, impulsionado pelo setor de tecnologia -
Conforme dados publicados nesta terca-feira (27), pelo Escritério Nacional de Estatisticas do
pais, o crescimento dos lucros das industrias da China subiu 4,1% em julho em relacdo ao ano
anterior, acelerando ap6s subir 3,6% em junho. O resultado foi impulsionado pelo avanco da
manufatura de alta tecnologia, incluindo a fabricacdo de baterias de ion-litio, semicondutores e
equipamentos relacionados, que liderou o crescimento dos lucros com um aumento de 12,8%
no acumulado do ano até julho. Com isso, os lucros cresceram 3,6% no periodo, ligeiramente
acima dos 3,5% do primeiro semestre do ano, gerando expectativas de melhora do ritmo de
crescimento da China em meio aos nimeros desanimadores de producao industrial,
exportacoes, precos e empréstimos bancdrios, referentes ao inicio de agosto.

Nacional:

IPCA-15 desacelera para 0,19% em agosto — Conforme dados publicados nesta terca-feira
(27), pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE), o indice Nacional de Precos ao
Consumidor Amplo 15 (IPCA-15) foi de 0,19% em agosto, desacelerando ap6s 0,30% em julho.
No acumulado dos ultimos 12 meses, o IPCA-15 variou 4,35%. Os dados de agosto vieram
ligeiramente abaixo do esperado pelos analistas, que estimavam 0,20% na leitura mensal e
4,38% em 12 meses. Dos nove grupos de produtos e servicos pesquisados, oito tiveram alta em
agosto. O grupo Transportes respondeu pelo maior impacto (0,17 p.p.) no indice geral ao variar
0,83%, impulsionado pela aceleracdo dos combustiveis (3,47%), mais especificamente pela alta
da gasolina (3,33%). O grupo Alimentacdo e bebidas foi o Unico a apresentar deflacdo, ao
recuar 0,80%, caindo pelo segundo més consecutivo.

Taxa de desemprego cai a 6,8% no trimestre até julho, o menor nivel desde 2012 - O IBGE
publicou nesta sexta-feira (30) que a taxa de desemprego no Brasil ficou em 6,8% no trimestre
até julho, em linha com o esperado pelos analistas, atingindo o menor nivel para o periodo
desde o inicio da série historica, em 2012, e refletindo um mercado de trabalho mais aquecido.
A taxa de julho recuou 0,7 p.p. em relacdo ao trimestre imediatamente anterior e caiu 1,1 p.p.
ante ao mesmo periodo de 2023. Em julho, a populacdo desocupada caiu para 7,4 milhodes, o
menor nimero desde o trimestre encerrado em janeiro de 2015.
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Setor publico tem déficit de RS 21,3 bi em julho e divida chega a 78,5% do PIB - Conforme
dados divulgados pelo Banco Central nesta sexta-feira (30), o setor publico consolidado do
Brasil registrou déficit primario de R$ 21,3 bilhdes em julho, acima da expectativa de mercado.
O déficit, no entanto, é menor do que o registrado no mesmo més de 2023, um resultado
negativo de R$ 35,8 bilhoes. No acumulado de 12 meses, o déficit é de R$ 257,7 bilhoes,
correspondendo a 2,29% do PIB. De janeiro a julho de 2024, as contas do setor publico
consolidado acumularam um déficit primario de RS 64,8 bilhdes, o equivalente a 0,98% do PIB.
O déficit acontece apesar de recordes seguidos de arrecadacado do governo neste ano, que em
julho atingiu mais um recorde e somou R$ 231,0 bilhdes no més, representando uma alta de
9,6% ante ao mesmo periodo de 2023, quando somou R$ 210,9 bilhdes. O Banco Central
também divulgou o nimero da divida bruta do Brasil, que atingiu 78,5% do PIB em julho, um
crescimento de 0,7 p.p. em relacdo ao més anterior. Ja a divida liquida, que desconsidera os
ativos do governo, caiu a 61,9% do PIB em julho, um recuo de 0,3 p.p. em comparacao ao més
de junho.

Governo oficializa indicacdo de Gabriel Galipolo como presidente do Banco Central - Apos
reunidao com o presidente Lula, oministro da Fazenda, Fernando Haddad, anunciou oficialmente
a indicacao de Gabriel Galipolo, atual diretor de Politica Monetdria do Banco Central (BC), como
novo presidente da autarquia. A nomeacao de Galipolo ja era esperada por grande parte do
mercado. Caso aprovado, apés sabatina no Senado, ele substituird Roberto Campos Neto,
indicado ainda no governo de Jair Bolsonaro (PL), cujo mandato se encerra em 31 de dezembro
deste ano.

Data Referéncia (23/08/2024 a 29/08/2024)
CDI: 0,20%

Délar: 1,50%
Ibovespa: 0,64%

IDKA IPCA 2A:-0,01%
IMA-B: -0,35%

IMA-B 5:-0,01%
IMA-B 5+:-0,58%

IMA Geral Ex-C: 0,00%
IRF-M: -0,06%

IRF-M 1: 0,13%

IRF-M 1+:-0,15%

S&P 500: 0,38%
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IPCA +5,25%:0,13%

Gostou desse conteudo exclusivo?

Entdo ndo deixe de nos acompanhar também nas redes sociais e ficar por
dentro dos assuntos mais relevantes sobre economia, investimentos, Pro-
Gestdo, ALM e muito mais para o dia a dia do seu RPPS.

@@ de investimentos para todos os RPPS.
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Patrimonio Rentabilidade

R$ 143719348,43 Més Acum.
1,12% 4,98%

Evolucao do Patriménio

R% 130.552.585.24] [R$ 134.456.310,?3] [R$ lBE.E?U.?ELlU]
Janf2024 Fev/2024 Mar/2024

Comparativo (Rentabilidades | Metas)

0.32%]0.83% 1.11%|1.24% 0.84%]0,57%

Janf2024 Fev/2024 Marf2024

Dashboard - Julho/2024

Meta Gap VaR 1,252
Acum. Més Acum. 0,29%
5,85% 0,33p.p. -0,87p.p.

-0,29%]0.79% 0.72%|0.87%

Rs 137.840.860,57 A% 139.290.082,25 R% 141.073.232.37 RS 143.715.345,43

Abr/2024 Maif2024 Junf2024 Julj2024

1.079%|0.62%

Abr/2024 Maij2024 Junf2024 Julf2024
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As informacdes deste relatério foram obtidas a partir de fontes publicas ou privadas consideradas confidveis, cuja responsabilidade pela correcéo e veracidade nao é assumida pela LEMA, pelo titular desta marca ou por qualquer das empresas de seu grupo
empresarial. As informagdes disponiveis, ndo devem ser entendidas como colocacao, distribuicdo ou oferta de fundo de investimento ou qualquer outro valor mobilidrio. Fundos de investimento ndo contam com a garantia do Administrador do fundo, Gestor da
carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. Rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura. As estratégias com derivativos, utilizadas como parte da politica de investimento de
fundos de investimento, podem resultar em significativas perdas para seus cotistas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigacdo do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa
do prospecto e regulamento do fundo de investimento ao aplicar seus recursos. Para avaliagéo da performance de um fundo de investimento, é recomendavel a andlise de, no minimo, 12 (doze) meses. Os valores exibidos estdo em Real (BRL). Para os calculos foram

utilizadas observages Diarias.



PREVINA

ATIVO

CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TP FI RF

CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RF
BB PREVID RF TP VERTICE 2027 Fl

BB IMA-B 5 FIC RF PREVID LP

BB TiTULOS PUBLICOS XXI FI RENDA FIXA PR...

BB IRF-M 1 TP FIC RF PREVID
BB IMA-B TP FI RF

BB TiTULOS PUBLICOS VERTICE 2024 FI REN...

CAIXA BRASIL IRF-M TP FI RF

BB PREVIDENCIARIO RF TP VERTICE 2026 RE...

CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FI RF
CAIXA BRASIL FI RF REF DI LP

BB FLUXO FIC RF PREVID

BB PERFIL FIC RF REF DI PREVIDENC

CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI ACOES

CAIXA EXPERT VINCI VALOR RPPS FIC ACOES
BB FATORIAL FIC ACOES

BB ACOES DIVIDENDOS MIDCAPS FIC FIA

BB ACOES VALOR FIC ACOES PREVID

CAIXA BRASIL ACOES LIVRE QUANTITATIVO Fl...

SANTANDER DIVIDENDOS FIC AGCOES
AZ QUEST BAYES SISTEMATICO ACOES

SALDO

R$ 0,00

R$ 0,00

R$ 6.557.714,38
R$ 0,00

R$ 4.478.753,23
R$ 0,00

R$ 0,00

R$ 3.215.920,55
R$ 0,00

R$ 3.065.141,77
R$ 168.071,39
R$ 3.065.993,90
R$ 222.239,78
R$ 5.686.469,09
R$ 562.459,04
R$ 4.130.639,05
R$ 1.233.818,00
R$ 1.167.916,05
R$ 4.126.326,04
R$ 1.280.388,26
R$ 1.183.783,28
R$ 1.253.801,98

CARTEIRA(%)

0,00%
0,00%
4,56%
0,00%
3,12%
0,00%
0,00%
2,24%
0,00%
2,13%
0,12%
2,13%
0,15%
3,96%
0,39%
2,87%
0,86%
0,81%
2,87%
0,89%
0,82%
0,87%

RESG.

D+0
D+0
D+1000
D+1
D+360
D+0
D+1
D+0
D+0
0
D+0
D+0
D+0
D+0
D+3
D+23
D+3
D+3
D+32
D+15
3
16

4.963

7,1"b"
7,1"b"
7,1"b"
7,1"b"
7,1"b"
7,1"b"
7,1"b"
7,1"b"
7,1"b"
7,1"b"
7, 111 "a"
7, 111 "a"
7, 111 "a"
7, 111 "a"
8, 1|
8,1
8, 1|
8,1
8, 1|
8,1
8, 1|
8,1

Carteira - Julho/2024

RETORNO (R$)

R$ 16.877,51
R$ 58.805,37
R$ 58.764,82
R$ 60.831,56
R$ 43.256,89
R$ 33.356,28
R$ 80.487,55
R$ 31.348,15
R$ 67.880,69
R$ 21.302,26
R$ 18.527,72
R$ 35.669,21
R$ 2.141,80
R$ 19.831,89
R$ 7.983,67
R$ 126.482,52
R$ 29.713,42
R$ 21.742,06
R$ 109.956,06
R$ 8.905,95
R$ 30.360,05
R$ 32.012,15

(%)
0,73%
0,96%
0,90%
0,89%
0,98%
0,91%
2,07%
0,98%
1,33%
0,70%
0,14%
0,97%
0,70%
0,35%
1,44%
3,16%
2,47%
1,90%
2,74%
0,70%
2,63%
2,62%

TX ADM

0,20%
0,40%
0,20%
0,20%
0,20%
0,10%
0,20%
0,10%
0,20%
0,10%
0,80%
0,20%
1,00%
0,20%
1,50%
1,72%
1,00%
1,00%
2,00%
2,00%
1,10%
2,00%
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AZ QUEST SMALL MID CAPS FIC ACOES
CAIXA INSTITUCIONAL BDR NIVEL I FI ACOES

CAIXA ALOCACAO MACRO FIC MULTIMERCAD...
CAIXA BRASIL ESTRATEGIA LIVRE FIC MULTIM...

BRADESCO S&P 500 MAIS FI MULTIMERCADO
TITULOS PUBLICOS
Total investimentos

Disponibilidade

Total patrimdnio

R$ 693.839,44

R$ 0,00

R$ 0,00

R$ 1.098.934,89
R$ 0,00

R$ 100.527.138,31
R$ 143.719.348,43
R$ 0,00

R$ 143.719.348,43

0,48%
0,00%
0,00%
0,76%
0,00%
69,95%
100.00%

100.00%

D+29
D+3
D+3

D+15
D+1

8, 1|
9,
10, |
10, |
10, |

7’ I Ilall

Carteira - Julho/2024

R$ 37.573,13
R$ 37.066,27
R$ 25.514,94
R$ 15.144,29
R$ 59.642,09
R$ 532.661,48
R$ 1.623.839,78

5,73% 2,00%
0,51% 0,70%
1,34% 0,50%
1,40% 1,50%
1,27% 1,50%
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CLASSE PERCENTUAL VALOR LEG.

Renda Fixa 88,36% R$ 126.987.442,40
Renda Variavel 10,88% R$ 15.632.971,14
Estruturados 0,76% R$ 1.098.934,89
Exterior 0,00% R$ 0,00
Total 100,00% R$ 143.719.348,43

ENQUADRAMENTO PERCENTUAL VALOR LEG.

Artigo 79, Inciso I, Alinea " a " 69,95% R$ 100.527.138,31

Artigo 79, Inciso |, Alinea " b " 12,05% R$ 17.317.529,93 %
Artigo 82, Inciso | 10,88%  R$ 15.632.971,14 D
Artigo 79, Inciso lll, Alinea " a " 6,36% R$ 9.142.774,16 D
Artigo 10, Inciso | 0,76% R$ 1.098.934,89 D
Artigo 92, Inciso IlI 0,00% R$ 0,00
Total 100,00% R$ 143.719.348,43

unoapp.com.br

As informacdes deste relatério foram obtidas a partir de fontes publicas ou privadas consideradas confidveis, cuja responsabilidade pela correcéo e veracidade nao é assumida pela LEMA, pelo titular desta marca ou por qualquer das empresas de seu grupo
empresarial. As informagdes disponiveis, ndo devem ser entendidas como colocacao, distribuicdo ou oferta de fundo de investimento ou qualquer outro valor mobilidrio. Fundos de investimento ndo contam com a garantia do Administrador do fundo, Gestor da
carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. Rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura. As estratégias com derivativos, utilizadas como parte da politica de investimento de
fundos de investimento, podem resultar em significativas perdas para seus cotistas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigacdo do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa
do prospecto e regulamento do fundo de investimento ao aplicar seus recursos. Para avaliagéo da performance de um fundo de investimento, é recomendavel a andlise de, no minimo, 12 (doze) meses. Os valores exibidos estdo em Real (BRL). Para os calculos foram

utilizadas observages Diarias.
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GESTOR PERCENTUAL VALOR LEG.

TiTULOS 69,95% R$ 100.527.138,31
BB GESTAO 20,70% R$ 29.754.298,89
CAIXA DISTRIBUIDORA 7,17% R$ 10.306.486,53
BAYES CAPITAL 0,87% R$ 1.253.801,98
SANTANDER BRASIL 0,82% R$ 1.183.783,28
AZ QUEST 0,48% R$ 693.839,44
BANCO BRADESCO 0,00% R$ 0,00
Total 100,00% R$ 143.719.348,43

ADMINISTRADOR PERCENTUAL VALOR LEG.

TiTULOS 69,95% R$ 100.527.138,31
BB GESTAO 20,70% R$ 29.754.298,89 D
CAIXA ECONOMICA 7,17% R$ 10.306.486,53 0
BEM - DISTRIBUIDORA 0,87% R$ 1.253.801,98 W
SANTANDER DISTRIBUIDORA 0,82% R$ 1.183.783,28 D
INTRAG DTVM 0,48% R$ 693.839,44 (D
BANCO BRADESCO 0,00% R$ 0,00
Total 100,00% R$ 143.719.348,43
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As informacdes deste relatério foram obtidas a partir de fontes publicas ou privadas consideradas confidveis, cuja responsabilidade pela correcéo e veracidade nao é assumida pela LEMA, pelo titular desta marca ou por qualquer das empresas de seu grupo
empresarial. As informagdes disponiveis, ndo devem ser entendidas como colocacao, distribuicdo ou oferta de fundo de investimento ou qualquer outro valor mobilidrio. Fundos de investimento ndo contam com a garantia do Administrador do fundo, Gestor da
carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. Rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura. As estratégias com derivativos, utilizadas como parte da politica de investimento de
fundos de investimento, podem resultar em significativas perdas para seus cotistas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigacdo do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa
do prospecto e regulamento do fundo de investimento ao aplicar seus recursos. Para avaliacéo da performance de um fundo de investimento, é recomendavel a andlise de, no minimo, 12 (doze) meses. Os valores exibidos estédo em Real (BRL). Para os calculos foram
utilizadas observagées Diarias.
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BENCHMARK PERCENTUAL VALOR LEG.

TiTULOS 69,95% R$ 100.527.138,31
IBOVESPA 8,37% R$ 12.024.973,33
IPCA 7,49% R$ 10.759.815,55
CDI 7,13% R$ 10.241.709,05
IMA-B 5 4,56% R$ 6.557.714,38
IDIV 1,64% R$ 2.351.699,33
SMLL 0,87% R$ 1.256.298,48
IDKA IPCA 2A 0,00% R$ 0,00
IMA Geral ex-C 0,00% R$ 0,00
IRF-M 1 0,00% R$ 0,00
IMA-B 0,00% R$ 0,00
IRF-M 0,00% R$ 0,00
GLOBAL BDRX 0,00% R$ 0,00
S&P 500 0,00% R$ 0,00

Total 100,00% RS 143.719.348,43
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As informacdes deste relatério foram obtidas a partir de fontes publicas ou privadas consideradas confidveis, cuja responsabilidade pela correcéo e veracidade nao é assumida pela LEMA, pelo titular desta marca ou por qualquer das empresas de seu grupo
empresarial. As informagdes disponiveis, ndo devem ser entendidas como colocacao, distribuicdo ou oferta de fundo de investimento ou qualquer outro valor mobilidrio. Fundos de investimento ndo contam com a garantia do Administrador do fundo, Gestor da
carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. Rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura. As estratégias com derivativos, utilizadas como parte da politica de investimento de
fundos de investimento, podem resultar em significativas perdas para seus cotistas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigacdo do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa
do prospecto e regulamento do fundo de investimento ao aplicar seus recursos. Para avaliagéo da performance de um fundo de investimento, é recomendavel a andlise de, no minimo, 12 (doze) meses. Os valores exibidos estdo em Real (BRL). Para os calculos foram
utilizadas observagdes Diérias.
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LIQUIDEZ PERCENTUAL VALOR LEG.

1a2anos 34,34% R$ 49.349.051,53
Acima 2 anos 29,30% R$ 42.113.606,59 D
0 a 30 dias 19,50% R$ 28.029.416,47 0
31 a 180 dias 7,02% R$ 10.094.579,42 8
Titulos Vencidos 6,72% R$ 9.653.941,19 D
181 a 365 dias 3,12% R$ 4.478.753,23 D
Total 100,00% R$ 143.719.348,43

“
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As informacdes deste relatério foram obtidas a partir de fontes publicas ou privadas consideradas confidveis, cuja responsabilidade pela correcéo e veracidade nao é assumida pela LEMA, pelo titular desta marca ou por qualquer das empresas de seu grupo
empresarial. As informagdes disponiveis, ndo devem ser entendidas como colocacao, distribuicdo ou oferta de fundo de investimento ou qualquer outro valor mobilidrio. Fundos de investimento ndo contam com a garantia do Administrador do fundo, Gestor da
carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. Rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura. As estratégias com derivativos, utilizadas como parte da politica de investimento de
fundos de investimento, podem resultar em significativas perdas para seus cotistas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigacdo do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa
do prospecto e regulamento do fundo de investimento ao aplicar seus recursos. Para avaliagéo da performance de um fundo de investimento, é recomendavel a andlise de, no minimo, 12 (doze) meses. Os valores exibidos estdo em Real (BRL). Para os calculos foram

utilizadas observages Diarias.



PREVINA

RENDA FIXA

Titulos Tesouro Nacional - SELIC - 7, | "a"

Fl Renda Fixa Referenciado 100% titulos TN - 7, | "b"
FI em indices de Renda Fixa 100% titulos TN - 7, | "c"
Operacoes Compromissadas - 7, |l

Fl Renda Fixa - 7, lll "a"

FI de indices Renda Fixa - 7, Ill "b"

Ativos Bancérios - 7, IV

FI Direitos Creditérios (FIDC) - sénior - 7, V "a"

Fl Renda Fixa "Crédito Privado" - 7, V "b"

Fl Debéntures - 7, V "c"

Total Renda Fixa

RENDA VARIAVEL

FI Acbes - 8, |
FI de indices Acbes - 8, Il
Total Renda Variavel

INVESTIMENTOS NO EXTERIOR

FI Renda Fixa - Divida Externa - 9, |
Fl Investimento no Exterior - 9, Il
FI Acdes - BDR Nivel | - 9, lll

Total Investimentos no Exterior

RESOLUCAO(%)

100%
100%
100%
5%
70%
70%
20%
10%
10%
10%

RESOLUCAO(%)

40%
40%

RESOLUCAO(%)
10%
10%
10%

CARTEIRA (R$)

R$ 100.527.138,31
R$ 17.317.529,93
R$ 0,00

R$ 0,00

R$ 9.142.774,16
R$ 0,00

R$ 0,00

R$ 0,00

R$ 0,00

R$ 0,00

R$ 126.987.442,40

CARTEIRA (R$)

R$ 15.632.971,14
R$ 0,00
R$ 15.632.971,14

CARTEIRA (R$)

R$ 0,00
R$ 0,00
R$ 0,00
R$ 0,00

(%)

69.95%
12.05%
0.00%
0.00%
6.36%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
88,36%

(%)
10.88%

0.00%
10,88%

(%)
0.00%
0.00%
0.00%
0,00%

Enquadramentos 4.963 - Julho/2024

POLITICA DE INVESTIMENTO

Inferior(%)

10,00%
10,00%

0,00%

0,00%
0,00%
0,00%

Inferior(%)

5,00%

Inferior(%)

0,00%

Alvo(%)

45,00%
25,00%

10,00%

0,00%
0,00%
0,00%

Alvo(%)
10,00%

Alvo(%)

3,00%

Superior(%)
70,00%
50,00%

30,00%

20,00%
0,00%
10,00%

Superior(%)

40,00%

Superior(%)

10,00%
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FUNDOS ESTRUTURADOS RESOLUGCAO(%)
FI Multimercado - aberto - 10, | 10%
FI em Participacdes - 10, Il 5%
FI "Acdes - Mercado de Acesso" - 10, I 5%
Total Fundos Estruturados

FUNDOS IMOBILIARIOS RESOLUCAO(%)
FI Imobilidrio - 11 10%
Total Fundos Imobilidrios

EMPRESTIMOS CONSIGNADOS RESOLUGCAO(%)
Empréstimos Consignados - 12 10%

Total Empréstimos Consignados
Total Global

CARTEIRA (R$)

R$ 1.098.934,89
R$ 0,00
R$ 0,00
R$ 1.098.934,89

CARTEIRA (R$%$)
R$ 0,00
R$ 0,00
CARTEIRA (R$)

R$ 0,00
R$ 0,00

R$ 143.719.348,43

(%)

0.76%
0.00%
0.00%
0,76%

(%)
0.00%
0,00%

(%)
0.00%
0,00%

Enquadramentos 4.963 - Julho/2024

POLITICA DE INVESTIMENTO

Inferior(%) Alvo(%) Superior(%)
0,00% 7,00% 10,00%
Inferior(%) Alvo(%) Superior(%)
Inferior(%) Alvo(%) Superior(%)
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PREVINA

PERIODO

SALDO ANTERIOR

SALDO FINAL

META

RENT.(R$)

Metas - Julho/2024

RENT.(%)

GAP

2024 IPCA + 5.01% a.a. ]

Janeiro R$ 126.104.201,13 R$ 130.562.685,24 0,83% R$ 423.492,32 0,32% -0,51p.p.
Fevereiro R$ 130.562.685,24 R$ 134.456.310,73 1,24% R$ 1.444.801,58 1,11% -0,12p.p.
Marco R$ 134.456.310,73 R$ 136.670.761,10 0,57% R$ 1.168.515,47 0,84% 0,27p.p.
Abril R$ 136.670.761,10 R$ 137.840.860,57 0,79% R$ -406.332,15 -0,29% -1,08p.p.
Maio R$ 137.840.860,57 R$ 139.290.082,25 0,87% R$ 999.053,13 0,72% -0,15p.p.
Junho R$ 139.290.082,25 R$ 141.073.232,37 0,62% R$ 1.515.385,66 1,07% 0,45p.p.
Julho R$ 141.073.232,37 R$ 143.719.348,43 0,79% R$ 1.623.839,78 1,12% 0,33p.p.
Total R$ 141.073.232,37 R$ 143.719.348,43 5,85% R$ 6.768.755,80 4,98% -0,87p.p.
s hcisomes
Janeiro R$ 100.088.766,34 R$ 101.384.310,19 0,94% R$ 1.721.407,25 1,70% 0,76p.p.
Fevereiro R$ 101.384.310,19 R$ 101.949.117,98 1,25% R$ -207.621,36 -0,19% -1,44p.p.
Marco R$ 101.949.117,98 R$ 103.496.191,51 1,12% R$ 893.249,40 0,85% -0,27p.p.
Abril R$ 103.496.191,51 R$ 105.358.971,51 1,02% R$ 1.123.522,15 1,08% 0,06p.p.
Maio R$ 105.358.971,51 R$ 107.622.037,62 0,64% R$ 1.574.980,29 1,53% 0,90p.p.
Junho R$ 107.622.037,62 R$ 110.196.641,59 0,33% R$ 2.239.572,66 2,07% 1,74p.p.
Julho R$ 110.196.641,59 R$ 112.326.621,11 0,53% R$ 1.429.528,43 1,28% 0,75p.p.
Agosto R$ 112.326.621,11 R$ 112.960.643,04 0,64% R$ -75.093,15 -0,05% -0,69p.p.
Setembro R$ 112.960.643,04 R$ 113.918.078,20 0,67% R$ 243.570,40 0,20% -0,47p.p.
Outubro R$ 113.918.078,20 R$ 114.311.739,87 0,65% R$ -324.771,28 -0,28% -0,93p.p.
Novembro R$ 114.311.739,87 R$ 119.506.444,22 0,69% R$ 3.230.802,94 2,84% 2,15p.p.
Dezembro R$ 119.506.444,22 R$ 126.104.201,13 0,97% R$ 2.384.226,66 1,94% 0,97p.p.
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PREVINA Metas - Julho/2024

Total R$ 119.506.444,22 R$ 126.104.201,13 9,87% R$ 14.233.374,39 13,70% 3,83p.p.

unoapp.com.br

As informacdes deste relatério foram obtidas a partir de fontes publicas ou privadas consideradas confidveis, cuja responsabilidade pela correcao e veracidade nao é assumida pela LEMA, pelo titular desta marca ou por qualquer das empresas de seu grupo
empresarial. As informagdes disponiveis, ndo devem ser entendidas como colocacao, distribuicdo ou oferta de fundo de investimento ou qualquer outro valor mobilidrio. Fundos de investimento ndo contam com a garantia do Administrador do fundo, Gestor da
carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. Rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura. As estratégias com derivativos, utilizadas como parte da politica de investimento de
fundos de investimento, podem resultar em significativas perdas para seus cotistas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigacdo do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa
do prospecto e regulamento do fundo de investimento ao aplicar seus recursos. Para avaliagéo da performance de um fundo de investimento, é recomendavel a andlise de, no minimo, 12 (doze) meses. Os valores exibidos estdo em Real (BRL). Para os calculos foram

utilizadas observages Diarias.



PREVINA

ATIVO

BB IRF-M 1 TP FIC RF...

BB FLUXO FIC RF PREVID

CAIXA BRASIL FI RF REF DI...

BB PERFIL FIC RF REF DI...

CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES...

CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RF

BB IMA-B 5 FIC RF PREVID...

CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TP...
CAIXA INSTITUCIONAL BDR...
CAIXA BRASIL IRF-M TP FI RF...

BB IMA-B TP FI RF

BB TP IPCA FI RF PREVID

CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI ACOES

CAIXA EXPERT VINCI VALOR RPPS FIC...

BB INSTITUCIONAL Fl...

CAIXA ALOCACAO MACRO...

BB ACOES VALOR FIC ACOES PREVID
CAIXA BRASIL ESTRATEGIA...

BB FATORIAL FIC ACOES

CAIXA BRASIL ACOES...

BRADESCO S&P 500...

CNPJ

11.328.882/0001-35
13.077.415/0001-05
03.737.206/0001-97
13.077.418/0001-49
14.508.643/0001-55
23.215.097/0001-55
03.543.447/0001-03
14.386.926/0001-71
17.502.937/0001-68
14.508.605/0001-00
07.442.078/0001-05
15.486.093/0001-83
15.154.220/0001-47
14.507.699/0001-95
02.296.928/0001-90
08.070.841/0001-87
29.258.294/0001-38
34.660.276/0001-18
07.882.792/0001-14
30.068.169/0001-44
18.079.540/0001-78

Més (%)
0,91%
0,70%
0,97%
0,35%
0,13%
0,96%
0,89%
0,73%
0,51%
1,33%
2,07%
1,44%
3,16%
1,34%
2,74%
1,40%
2,47%
0,70%
1,27%

Ano (%)
5,35%
4,23%
6,25%
0,62%
3,01%
3,22%
3,78%
3,70%
40,23%
2,71%
0,92%

-13,89%
-5,94%
4,48%
3,26%
-5,07%
0,50%
-8,91%
-6,21%
16,66%

Rentabilidade dos ativos - Julho/2024

RENTABILIDADE

12 meses (%)24 meses (%)

10,00%
8,68%
11,86%
5,74%
7,34%
7,55%
7,87%
49,78%
7,99%
4,02%
-13,85%
2,09%
11,33%
8,42%
2,52%
5,99%
-0,25%

24,33%

Inicio (%)
12,65%
15,89%
20,23%
0,62%
10,09%
17,24%
16,16%
16,04%
74,78%
11,90%
8,10%
5,87%
0,28%
13,45%
16,53%
17,35%
10,76%
13,33%
8,34%
2,43%
49,50%
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BB TiTULOS PUBLICOS XXI FI RENDA...
AZ QUEST SMALL MID CAPS FIC...

BB ACOES DIVIDENDOS MIDCAPS FIC FIA
BB PREVID RF TP VERTICE 2027...

BB TiTULOS PUBLICOS VERTICE 2024 Fl...

SANTANDER DIVIDENDOS FIC ACOES
AZ QUEST BAYES SISTEMATICO ACOES
BB PREVIDENCIARIO RF...

BB PREVIDENCIARIO RF...

44.345.590/0001-60
11.392.165/0001-72
14.213.331/0001-14
46.134.096/0001-81
49.964.484/0001-88
13.455.174/0001-90
37.569.846/0001-57
53.828.338/0001-00
54.602.092/0001-09

0,98%
5,73%
1,90%
0,90%
0,98%
2,63%
2,62%

0,70%

6,76%
-0,18%
-4,06%
2,89%
6,82%
-1,12%
-7,08%

0,99%

Rentabilidade dos ativos - Julho/2024

11,26%
-4,23%
6,20%

11,37%

18,68%
6,74%
16,06%
16,92%
13,58%
7,62%
0,30%

0,99%
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TiTULO

NTN-B 2025

NTN-B 2026

NTN-B 2035

NTN-B 2040

NTN-B 2040

NTN-B 2045

NTN-B 2045

NTN-B 2035

NTN-B 2024

NTN-B 2025

NTN-B 2026

VENC.

15/05/25

15/08/26

15/05/35

15/08/40

15/08/40

15/05/45

15/05/45

15/05/35

15/08/24

15/05/25

15/08/26

COMPRA QTD.

30/12/22

30/12/22

30/12/22

30/12/22

30/12/22

30/12/22

30/12/22

30/12/22

19/05/23

19/05/23

25/03/24

1122

981

480

486

488

483

485

483

2184

243

2327

P-U. MARCACAO VALOR COMPRA
COMPRA ATUAL
CURVA
4.064,87 4.376,00 R$ 4.560.783,16
5,55%
CURVA
4.070,63 4.415,77 R$ 3.993.285,86
6,10%
CURVA
4.141,64 4.480,11 R$ 1.987.987,48
5,68%
CURVA
4212,30 4.562,18 R$ 2.047.178,74
5,72%
CURVA
4.232,13 4.582,33 R$ 2.065.277,38
5,67%
CURVA
4.122,95 4.470,74 R$ 1.991.383,35
5,82%
CURVA
4.140,28 4.488,72 R$ 2.008.037,15
5,78%
CURVA
4.154,58 4.492,73 R$ 2.006.663,87
5,64%
CURVA
4.120,53  4.420,30 R$ 8.999.242,59
7,40%
CURVA
4.112,21 4.355,46 R$ 999.266,89
6,20%
CURVA

R$ 10.002.489,88

VALOR ATUAL

R$ 4.909.875,59

R$ 4.331.868,11

R$ 2.150.453,28

R$ 2.217.217,88

R$ 2.236.176,12

R$ 2.159.367,15

R$ 2.177.031,41

R$ 2.169.986,44

R$ 9.653.941,19

R$ 1.058.377,79

R$ 10.338.378,72

Titulos - Julho/2024

RETORNO

R$ 36.667,64 ( 0,75% )

R$ 34.388,91 ( 0,80% )

R$ 16.293,13 ( 0,76% )

R$ 16.870,42 (0,77% )

R$ 16.929,40 ( 0,76% )

R$ 5.753,93 (0,27% )

R$ 16.688,15 ( 0,77% )

R$ 27.237,11 (1,27% )

R$ 87.280,78 ( 0,91% )

R$ 8.491,24 ( 0,81% )

R$ 79.065,06 ( 0,77% )
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4.298,45 4.442,79 5,76%
CURVA

NTN-B 2045 15/05/45 22/05/24 944 4.235,05 4.317,14 6 129% R$ 3.997.889,21 R$ 4.075.378,39 R$ 32.431,53 ( 0,80% )
, ()
CURVA

NTN-B 2035 15/05/35 22/05/24 940 4.256,36 4.338,69 A R$ 4.000.976,50 R$ 4.078.367,90 R$ 32.382,37 ( 0,80% )
, ()
CURVA

NTN-B 2040 15/08/40 22/05/24 925 4.323,07 4.406,46 6 07% R$ 3.998.840,42 R$ 4.075.972,21 R$ 32.260,71 ( 0,80% )
, (0]
CURVA

NTN-B 2026 15/08/26 23/07/24 4854 4.370,87 4.381,57 6 549 R$ 21.216.203,75 R$ 21.268.128,93 R$ 51.925,18 ( 0,24% )
g ()
CURVA

NTN-B 2028 15/08/28 24/07/24 2344 4.349,44 4.358,34 6 47% R$ 10.195.097,29 R$ 10.215.941,43 R$ 20.844,14 ( 0,20% )
, ()
CURVA

NTN-B 2027 15/05/27 26/07/24 3117 4.296,93 4.302,43 2 e R$ 13.393.523,99 R$ 13.410.675,77 R$ 17.151,78 ( 0,13% )
, ()

Total Pdblicos R$ 97.464.127,49 R$ 100.527.138,31 R$ 532.661,48 ( 0,53% )

Total Privados R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 0,00 ( 0,00% )

Total Global R$ 97.464.127,49 R$ 100.527.138,31 R$ 532.661,48 ( 0,53% )
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A—— INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES
MUNICIPAIS DE NOVA ANDRADINA - MS

ATA N°. 24, DA REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE
INVESTIMENTOS DO PREVINA

As 13h30, do dia 13 de agosto de 2024, reuniram-se ordinariamente na sede do PREVINA os
membros do Comité de Investimentos Rodrigo Aguirre, Rodrigo Oliveira, Gislaine Ervilha,
Graciele Pereira, Alan Jelles, Marcos Santi, Edna Chulli e Bruno Sales. O encontro foi aberto com
a participacao de Vanderlei da Silva, da 4UM Investimentos, que expds panorama sobre o cenario
macroecondmico e apresentou fundos de investimentos em renda fixa, varidvel e de capital privado.
Na sequéncia, Rodrigo Oliveira fez a leitura da dltima edi¢cao do Boletim Focus, comparando com
os boletins anteriores. Também foram apresentados indices de inflag¢do, bolsa, délar e CDI ao longo
do més e no acumulado do ano. Posteriormente, foi apresentado o total da carteira em julho, R$
143.719.348,43, alocados em titulos publicos federais e fundos de investimento do Banco do Brasil,
Caixa Economica Federal, BEM, Santander e Intrag DTVM. O desempenho de cada um dos ativos
foi verificado juntamente com o seu respectivo indice de referéncia e adesdo a Politica de
Investimentos. Em julho, a carteira de investimentos do PREVINA obteve retorno de 0,95% em
renda fixa, 2,66% em renda variavel, 1,46% em estruturado e 0,66% em exterior, frente a meta de
0,79% para o més. Somando os subsegmentos, a carteira somou 1,12% de rendimento contra a meta
de 0,79%. No acumulado do ano, a meta estd em 5,85% contra um retorno de 4,98%. Em relacdo
ao valor a ser aplicado no més, totalizou-se cerca de R$ 18.200.000,00, a ser investido da seguinte
forma, aproximadamente: R$ 3.590.000,00 no aporte e R$ 14.600.000,00 no previdencidrio. O valor
total de R$ 18.200.000,00 é oriundo do repasse do ente, de competéncia de julho, deduzido o
pagamento da folha de beneficios e taxa de administracdo. O valor € mais expressivo em relagdo
aos meses anteriores em virtude dos mais de R$ 17 milhdes oriundos dos vencimentos dos fundos
de vértice BB 24, BB PREVID XXI e NTN B 24. Feita a apresentacdo da carteira, o Comité recebeu
os consultores Marcelo Ushida, Gisele Braun e Edelise Steica, do Banco do Brasil, para um
panorama sobre a visdo do BB em relac@o ao cendrio macroecondmico, as expectativas de mercado
frente a este cendrio e estratégias de alocacdo. Frente o exposto e diante do volume dos recursos a
serem aplicados, assim como a necessidade de se concluir a contabilidade dos valores que ainda
serdo acrescidos, o Comité aguardard parecer da Lema Consultoria, para definir os destinos dos
recursos do aporte e previdenciario. Nao havendo nada mais a tratar, a reunido foi encerrada as 16h,
lavrando-se a presente ata que, depois de lida e aprovada, serd assinada pelos presentes dentro da

plataforma 1Doc e postada no site do Previna (https://www.previna.ms.gov.br/agenda).
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ATA N°. 25, DA REUNIAO EXTRAORDINARIA DO COMITE DE
INVESTIMENTOS DO PREVINA

As 13h30, do dia 19 de agosto de 2024, reuniram-se extraordinariamente na sede do PREVINA os
membros do Comité de Investimentos Rodrigo Aguirre, Rodrigo Oliveira, Gislaine Ervilha,
Graciele Pereira, Alan Jelles, Marcos Santi, Edna Chulli e Bruno Sales. Inicialmente, o Comité
efetuou a alteragdo da Proposta de Adequagdo da Carteira de Investimentos do Previna, anexada na
ata n°. 20, frente os ajustes efetuados na ata n°. 22, cujas mudangas constam devidamente anexadas
nesta ata. Na sequéncia, foi lido e aprovado o relatério de investimentos de julho, que segue para
apreciacdo do Conselho Deliberativo e Conselho Fiscal. Posteriormente, foi debatida a alocacio de
R$ 21.102.632,33 oriundo da compensagdo previdenciaria, pagamento de cupons e repasse do ente,
de competéncia de julho, deduzido o pagamento da folha de beneficios e taxa de administragdo. O
valor é mais expressivo em relagdo aos meses anteriores em virtude dos mais de R$ 19 milhdes
decorrentes do vencimento do fundo de vértice BB 24 e cupons do fundo de vértice BB 26
(referentes ao aporte) e vencimento do BB PREVID XXI, mais os cupons NTN B 24, 26, 28 e 40
(referentes ao previdencidrio). Dessa forma, considerando o valor a ser aplicado no aporte para a
cobertura do déficit atuarial e nos investimentos previdencidrios, apds parecer da LEMA
Consultoria, anélise da politica de investimentos, ALM e célculo atuarial, assim como o cendrio
macroecondmico e o seu reflexo em indicadores econdmicos e curva de juros na busca pela meta
atuarial, deliberou-se a aplicacdo, referente ao aporte, de R$ 8 milhdes no fundo BB RF TP 2025
CNPJ: 53.828.338/0001-00, que nesta data negocia com taxas acima de IPCA + 6%, este valor é
oriundo da soma da parcela do aporte do més, valores do vencimento do fundo BB Vértice 24,
cupom pago pelo fundo BB Vértice 26 (totalizando R$ 3.728.994,70) e o restante necessdrio (cerca
de R$ 4,3 milhdes de reais) oriundo do fundo BB PERFIL FIC RF REF DI — CNPI:
13.077.418/0001-49. J4, referente ao previdencidrio, o valor total disponivel para aplicacdo no més
€ de aproximadamente 17,3 milhdes de reais, oriundos do vencimento do fundo BB PREVID XXI
e NTNB 2024, cupons das NTNBs 26, 28 e 40, compensagdo previdenciaria e o repasse mensal,
ap6s deducdo para a composi¢ao das reservas administrativas do més e pagamento da folha de
beneficios. Estes valores serdo aplicados da seguinte forma: R$ 8 milhdes em NTNB 2026 com taxa
minima de IPCA + 6%, enquanto o restante do recurso, aproximadamente 9,3 milhdes, serd aplicado
no fundo DI CAIXA BRASIL REFERENCIADO CNPJ 03.737.206/0001-97. As decisdes de
aplicacdo visam dar continuidade a estratégia do Comité de Investimentos em garantir rentabilidade

consistente, com aplicagdo em Titulos Publicos Federais e Fundos de Vértice que garantam retornos
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acima de nossa meta de rentabilidade, atualmente em IPCA + 5,01%, considerando que os fundos
de vértice e NTNBs estdo pagando prémios acima de IPCA + 6%. O restante do recurso, aplicado
em CDI, busca manter cerca de 10% do PL em uma aplicacdes de baixissimo risco e alta liquidez,
tanto para momentos de oportunidade, quanto para cumprir eventuais atrasos nos repasses ou algum
evento fortuito, a aplicagdo em CDI com a taxa SELIC a 10,50%, ao passo que a inflacdo projetada
no teto da meta estd em 4,5%, garante que, matematicamente, esta parte da carteira trard retornos
alinhados com a meta de rentabilidade, garantindo seguranca e liquidez ao patrimdnio do instituto,
assim como aderentes a politica de investimentos. Conforme definido em nosso manual de aplicagdo
em Titulos Pablicos Federais, a proposta de aplicagdo aqui definida serd enviada ao Conselho
Deliberativo para autorizacdo, apds sera gerado atestado atuarial e de compatibilidade com as
obrigacdes presentes e futuras do RPPS. O Comité de Investimentos credenciou o fundo BB RF TP
2025 CNPJ: 53.828.338/0001-00. Nao havendo nada mais a tratar, a reunido foi encerrada as 16h,
lavrando-se a presente ata que, depois de lida e aprovada, serd assinada pelos presentes dentro da

plataforma 1Doc e postada no site do Previna (https://www.previna.ms.gov.br/agenda).
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PROPOSTA DE ADEQUAGAO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS DO
PREVINA

OBJETIVO: Aumentar a Exposicdao em Titulos Publicos Federais

DATA: julho de 2024

ELABORAGAO: Comité de Investimentos do PREVINA

SUPERVISAO: LEMA Consultoria de Investimentos e ACTUARIAL Assessoria Atuarial
APROVACAO: Conselho Deliberativo do PREVINA

FISCALIZACAO: Conselho Fiscal e Controle Interno do PREVINA

INTRODUCAO

A presente proposta tem como objetivo avaliar a adequacdo da carteira de
investimentos do Regime Préprio de Previdéncia Social (RPPS) PREVINA de Nova Andradina -
MS, visando aumentar as posicées em titulos publicos federais, conforme artigo 79, inciso |,
alinea A, da Resolucdo CMN 4963/21. A analise considera a meta de rentabilidade do Instituto,
atualmente em 5,01%, e a atratividade dos titulos publicos NTNB, que, no momento, oferecem
retornos acima de IPCA + 6,00%, quase 20% acima de nossa meta de rentabilidade com risco

soberano.

CONTEXTO E JUSTIFICATIVA

A Resolugdo CMN 4963/21 estabelece as diretrizes de aplicacdo dos recursos dos
RPPS, priorizando a seguranca, rentabilidade e solvéncia das reservas. Neste contexto, os titulos
publicos federais, especialmente os NTNB (Notas do Tesouro Nacional - Série B), aparecem como
uma opcao viavel para atender a meta de rentabilidade do Instituto, além de proporcionar um

retorno real acima da inflagdo.

ANALISE DE ALM (ASSET LIABILITY MANAGEMENT)

A gestdo de ativos e passivos (ALM) do Instituto considera o perfil de risco, as
obrigagdes futuras e a necessidade de liquidez. A alocagdao em NTNB, que oferece IPCA + 6,00%,
pode contribuir significativamente para o cumprimento das obriga¢Ges atuariais, uma vez que
esses titulos proporcionam um retorno real garantido, alinhado com a meta de rentabilidade de

5,01%.
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VANTAGENS DA MIGRAGAO PARA NTNB

1.

Retorno Atraente: No atual momento as NTNBs contam com uma rentabilidade acima
de IPCA + 6,00%, superando a meta de rentabilidade do Instituto, garantindo um retorno
real acima de 6% ao ano, valor aproximadamente 20% maior que nossa meta de
rentabilidade.

Protecdo Contra a Inflagdo: Os NTNB sdo indexados ao IPCA, protegendo o patrimdnio
do Instituto contra a erosdo inflaciondria.

Seguranga: Titulos publicos federais sdo considerados investimentos de baixo risco, uma
vez que sao garantidos pelo Tesouro Nacional.

Previsibilidade: A rentabilidade prefixada acima da inflagdo proporciona maior

previsibilidade na gestdo dos recursos e no cumprimento das obriga¢Ges atuariais.

RISCOS ASSOCIADOS

1.

Risco de Mercado: Apesar de serem titulos de baixo risco de crédito, os NTNB estdo
sujeitos a volatilidade dos precos no mercado secundario, especialmente em cenarios
de aumento de taxas de juros, este risco serd mitigado com a marcacao destes ativos
“em curva”, para tanto utilizaremos o ALM e atestados atuariais que garantem a
capacidade do PREVINA em levar os titulos até o vencimento, ainda como forma de
mitigacdo o PREVINA deixara parte dos recursos alocados em CDI, que no cendrio atual,
cumprem a meta atuarial, além de possuirem liquidez imediata em caso de atraso de
repasses ou eventos imprevisiveis.

Risco de Liquidez: Em momentos de necessidade de venda antecipada, pode haver
dificuldade em liquidar os titulos sem perdas significativas, dependendo das condi¢cdes
do mercado. Este risco serd mitigado assumindo o compromisso de levar os titulos até
o vencimento, bem como possuindo uma boa reserva em CDI, que além de cumprir
meta atuarial, possui liquidez imediata para eventos imprevisiveis.

Risco de Reinvestimento: Caso as condi¢cbes econémicas se alterem, os retornos futuros
de novos investimentos podem ndo ser tdo atrativos quanto os atualmente oferecidos
pelos NTNB. Este risco serd constantemente avaliado por nosso Comité de
Investimentos, que viabilizara o reinvestimentos nas NTNBs enquanto as taxas forem
superiores a nossa meta atuarial, em caso de baixa nas taxas, o Comité reinvestira os
cupons pagos semestralmente conforme as previsGes mercadoldgicos, renda varidvel e

ativos de maior risco em previsdes positivas e em renda fixa com menor risco para
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previsdes negativas. O Comité primara por investimentos que garantam que o excesso
de rentabilidade nas NTN’Bs adquiridas suporte as novas aloca¢Ges da carteira.

Cendrio Econ6mico e Politico: Mudancas na politica econ6mica, fiscal ou sua
instabilidade podem afetar a percepg¢ao de risco dos investidores e, consequentemente,
os precos dos titulos publicos. Para mitigar estes riscos o Comité de Investimentos
assume o compromisso de realizar as mudancas aqui propostas somente em NTN’Bs

gue estejam pagando taxas iguais ou superiores a IPCA + 6%.

CONCLUSAO

A migracao de uma parte significativa da carteira do PREVINA para titulos publicos

federais NTNB se justifica pelo potencial de superar a meta de rentabilidade de 5,01% e pela

protecdo contra a inflacdo. No entanto, é essencial considerar os riscos de mercado e de

liqguidez, bem como acompanhar de perto o cendrio econémico e politico.

RECOMENDAGOES

1.

Diversificagdo: Manter uma diversificagdo adequada na carteira para mitigar riscos
especificos dos NTNB. Sobretudo garantir pelo menos 15% do recurso alocado em
segmentos com baixissimo risco e liquidez imediata, desde que a previsdao de retorno
deste recurso consiga superar a meta de rentabilidade anual, quando somado ao
excesso de rentabilidade pretendido nas NTN’Bs. Da mesma forma alocar cerca de 10%
em ativos de renda varidvel domésticos e internacionais via BDR ou indices financeiros,
de tal forma que em uma eventual melhora de mercado estes ativos potencializem os
ganhos da carteira e em caso de cenario adverso, as baixas sejam suportadas pelo
excesso de rendimentos capturados nas NTN’Bs, desta forma, em caso de cenario
adverso, o PREVINA poderd garantir, com certa seguranga, o cumprimento da meta de
rentabilidade, atualmente IPCA + 5,01%. Em caso de cendrio positivo, os 10% alocados
em ativos de maior risco irdo potencializar os ganhos da carteira, que ja superardo nossa
meta em cerca de 20%.

Monitoramento Continuo: Acompanhar regularmente o desempenho dos titulos e as
condi¢cdes de mercado para ajustes oportunos na carteira, bem como o investimento
dos cupons pagos, seguindo o planejamento acima detalhado.

Planejamento de Liquidez: Garantir que a alocagdo em NTNB esteja alinhada com as
necessidades de liquidez do Instituto, evitando a necessidade de venda antecipada em

momentos desfavoraveis. Bem como manter no minimo 15% da carteira em ativos de
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baixissimo risco e que possuam liquidez imediata, buscando investimentos que
consigam cumprir a meta de rentabilidade, quando somados ao excesso de rendimento
das NTNB's.

4. Revisdo da Politica de Investimentos: Avaliar e, se necessario, revisar a Politica de
Investimentos do Instituto para refletir a nova alocacdo estratégica em titulos publicos

federais, conforme permitido pela Resolugdo CMN 4963/21.

Este relatério proporciona uma base sélida para a tomada de decisdo, visando a
otimizacdo dos recursos do RPPS PREVINA e o cumprimento das obrigacdes atuariais com maior

seguranca e rentabilidade.

ANALISE DA CARTEIRA DATA BASE: JUNHO 2024

P

BDR E 5P 500
6%
ULTIMERCADS
e
2040
6%
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ADEQUAGAO PROPOSTA DATA BASE: JULHO 2024

2028
7% 2024
12%
2025
4%

ALTERAGOES REALIZADAS:

1. Zerartoda a exposi¢do em multimercados nacionais.

2. Zerar posicao em BDR e SP500, dado o rendimento acima de 30% no ano, é prudente
realizar o lucro.

3. Aumentar a exposi¢cdo em CDI para 10%, conforme avaliado acima, o CDI tem potencial
de cumprir a meta atuarial ou chegar préximo a isso, além de dar um “colchdo” de
liguidez imediata com baixissimo risco para a carteira em caso de cenario adverso.

4. Zerar demais posi¢cGes em renda fixa.

5. Aplicar todo o recurso advindo das movimentagdes acima em NTNB’s com vencimentos
concentrados na ponta mais curto-média com os titulos de 2026, 2027 e 2028, uma vez
que em caso de cendrio positivo nos anos que se seguem, podemos ir mudando a
carteira, da mesma forma, em caso de deterioracdo do cendrio, poderemos adquirir
mais titulos com a taxas superiores.
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OUTROS FATORES A SEREM CONSIDERADOS:

1. Verificar se a politica de investimentos atuais suporta a movimentacdo, sendo
necessario atualizar a politica em caso negativo.

2. Considerando o momento eminente de vencimento de 12% no vértice 2024, realizar a
alocacao inclusive de recursos do CDI, se necessario, enquanto aguardamos o crédito
dos fundos com prazo de resgate longo.

3. No caso dos valores destinados ao aporte financeiro para a cobertura do déficit atuarial,
aplicar os recursos em CDI e fundos de vértice, devido a especificidade do recurso.
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A—— INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES
MUNICIPAIS DE NOVA ANDRADINA - MS

ATA N°. 26, DA REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE
INVESTIMENTOS DO PREVINA

As 13h30, do dia 27 de agosto de 2024, reuniram-se ordinariamente na sede do PREVINA os
membros do Comité de Investimentos Rodrigo Aguirre, Rodrigo Oliveira, Gislaine Ervilha,
Graciele Pereira, Alan Jelles, Marcos Santi, Edna Chulli e Bruno Sales. A reunido iniciou com a
apresentacdo do escritério O Patriarca Investimentos. A equipe do escritério abordou de forma
detalhada o cendrio macroecondmico atual, discutindo fatores relevantes que influenciam o mercado
financeiro e, consequentemente, os riscos associados e as oportunidades de investimento,
principalmente no segmento de renda fixa. Em sequéncia, foram apresentadas alternativas de fundos
considerando a carteira de investimentos do Regime de Previdéncia Privada Social (RPPS). A
andlise incluiu a avaliacdo do desempenho histdrico e a projecdo de rentabilidade desses fundos,
com foco em como eles podem contribuir para o alcance da meta de rentabilidade do PREVINA,
que é de IPCA + 5,02%. Ap6s a conclusdo da apresentacdo do O Patriarca, a Vibra Investimentos
apresentou sua andlise e propostas. A abordagem incluiu uma visdo aprofundada do cendrio
econdmico e a proposi¢cdo de alternativas de fundos alinhadas com a carteira do RPPS, em renda
varidvel. A equipe da Vibra destacou a relevincia dos produtos ofertados em termos de
diversificacao e potencial de retorno, e discutiu como esses fundos poderiam impactar positivamente
a meta de rentabilidade do PREVINA. Durante a reuniao, houve uma discussao detalhada sobre as
alternativas de fundos apresentadas por ambos os escritérios. Foram avaliadas as propostas em
termos de adequacdo ao perfil de risco do RPPS e alinhamento com a meta de rentabilidade
estipulada, para otimizar a alocag@o de recursos e alcancar a meta de rentabilidade estabelecida. O
Comité analisara com mais profundidade as alternativas apresentadas, considerando o alinhamento
com a meta de rentabilidade e o perfil de risco. Por fim, o diretor financeiro informou as taxas
contratadas pelo PREVINA diante da dltima movimentacdo da carteira, assegurando a compra de
titulos publicos marcados na curva (NTN B), com vencimento em 2026, garantindo o retorno da
inflacdo mais uma taxa prefixada de 6,62%, além da aquisi¢do de cotas do Fundo BB Vértice, com
vencimento em 2025, e taxa de 6,43%. Nao havendo nada mais a tratar, a reunifo foi encerrada as
15h40, lavrando-se a presente ata que, depois de lida e aprovada, serd assinada pelos presentes

dentro da plataforma 1Doc e postada no site do Previna (https://www.previna.ms.gov.br/agenda).
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