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Relatério Mensal de Investimentos

JANEIRO DE 2024

O Relatorio

Este documento busca dar maior governangca e transparéncia nas movimentagcdes financeiras

mensais do PREVINA, ele sintetiza a estratégia adotada pelo Comité de Investimentos bem como fundamenta
as sugestdes de aplicacdes, resgates ou realocacdes dos recursos do PREVINA no més a que se refere,

detalhando e pormenorizando as decisdes constantes nas atas do Comité de Investimentos.

Assim, cumprindo integralmente a legislacdo, enviamos este documento as instancias superiores de

deliberacéo e controle do PREVINA, Conselho Curador e Conselho Fiscal, que apés analise sera publicado no
site  _do PREVINA, podendo sempre ser acessado através do seguinte  endereco:

https://www.previna.ms.gov.br/tipo-da-transparencia/aplicacoes-e-investimentos/detalhes?type=relatorio-de-

investimento.

O relatério vem ao encontro do disposto pelo Artigo 136, da Portaria MTP n°® 1.467, de 02 de junho de
2022, que descreve: “A unidade gestora devera elaborar, no minimo, trimestralmente, relatérios detalhados
sobre a rentabilidade, os riscos das diversas modalidades de operacgbes realizadas nas aplicagcbes dos recursos

do regime e a aderéncia a politica de investimentos, que deverdo ser submetidos para avaliagdo e adogéo de
providéncias pelos 6rgdos responsaveis, conforme atribuicbes estabelecidas na forma do § 2° do art. 86.”

Sao partes integrante deste documento:
1. Relatério “Boletim Econdémico”, extraido do site da Consultoria LEMA, que apresenta os principais

acontecimentos e perspectivas do mercado financeiro no periodo, principais indicadores econémicos do dia,
semana, més, ano e ainda demonstrar em linhas gerais as estratégias de alocagédo dos recursos na visdo da
empresa.

2. Relatério de Cenario Econémico e Sugestao de Alocagao, fornecido pela consultoria LEMA, que
apresenta os principais acontecimentos do més anterior, resultados da carteira e sugestao de alocagéo para o
més.

3. Relatério Analitico dos Investimentos do més, extraido do sistema UNO da empresa LEMA

Consultoria, o qual embasa, detalha e pormenoriza os dados apresentados.

4 pRERgllﬂt: nalitico dos Risco de Investimentos da Carteira do Instituto no més, extraido do sistema
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elatorios dos Fundos analisados, o comité utiliza a ferramenta “mais retorno” e o portal UNOAPP de

nossa consultoria de investimentos (LEMA Consultoria) para andlise dos fundos.


https://www.previna.ms.gov.br/tipo-da-transparencia/aplicacoes-e-investimentos/detalhes?type=relatorio-de-investimento
https://www.previna.ms.gov.br/tipo-da-transparencia/aplicacoes-e-investimentos/detalhes?type=relatorio-de-investimento

O Relatorio

Este relatorio € embasado no fechamento do més anterior a que se refere, juntamente com os

acontecimentos e movimentagoes realizadas neste més.

Este relatério abordard no minimo os seguintes pontos que embasaram as decisdes

das aplicagdes, resgates ou realocagdes do més a que se refere:

Avaliagao de Rentabilidade do més anterior e acumulado do ano.

Avaliacdo de Desempenho por Segmento no més anterior e acumulado do ano.
Avaliagao de Riscos do més anterior.

Avaliagao de Aderéncia a Politica de Investimentos do PREVINA.

Recursos com prazo para resgate.

Motivagao da Decisao de Aplicagdes do més.

Motivacao da Decisdao de Resgate no més.

Motivagao da Decisdo de Realocagdo no més.

Analise e Aprovagéao
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0. Acompanhamento
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1.Avaliacao de Rentabilidade

O Comité de Investimentos avalia em sua primeira reunid@o mensal a rentabilidade observada no
més anterior frente aos acontecimentos do mercado e sua meta de rentabilidade, balizando as

aplicagbes no més corrente.

Em dezembro de 2023 o saldo do total da carteira de investimentos do
instituto foi de R$ 126.104.201,13, sendo registrado um retorno no més de 1,89%,

em relagdo a meta de 0,97%.

1.1 Panorama geral

O desempenho da carteira de investimentos do PREVINA em renda fixa e,
principalmente, renda variavel ao final de 2023 é atribuido ao cenario otimista que
prevaleceu nesse periodo. Em dezembro, a Bolsa de Valores brasileira alcangou um
notavel desempenho, superando os 134 mil pontos e estabelecendo um recorde
histérico ao fechar em 134.193,72 pontos. Esse avango, de 5,39% ao longo do més de
dezembro e de 22,28% no ano, foi impulsionado pela aprovacao da LDO e da reforma
tributaria, fortalecendo o mercado doméstico. Outro fator positivo foi o indicador Core
PCE nos Estados Unidos, que ficou abaixo das expectativas, aliviando as pressdes

inflacionarias.

No ambito nacional, permanecemos atentos ao debate sobre o possivel
descumprimento da meta fiscal e as especulagcbes sobre a flexibilizacdo da meta
original de eliminar o déficit até o final de 2024, uma perspectiva que parece distante
até o momento. A auséncia de comprometimento com as contas publicas pode gerar
pressdes inflacionarias, aumentando o risco-pais e limitando as margens para

reducdes nas taxas de juros, como vistas no segundo semestre de 2023. Mesmo
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diante dos desafios fiscais e da necessidade de monitorar o cenario externo, houve um
novo corte de 50 pontos-base na taxa SELIC no final de janeiro de 2024, atingindo
11,25%. O comunicado divulgado apds a reunido do Comité indicou a possibilidade de

novos cortes na Selic nos proximos encontros.

Em uma visdo global, os indicadores relacionados a inflagdo e a atividade
econdmica nos Estados Unidos diminuiram a probabilidade de aumentos adicionais
nas taxas de juros. A abordagem mais cautelosa adotada pelo Federal Reserve em
sua politica monetaria resultou em uma reducdo das taxas de juros e estimulou os
mercados de ag¢des. No entanto, as pressodes inflacionarias permanecem significativas,
especialmente nos indicadores fundamentais, devido a capacidade produtiva limitada
nas economias avancadas. Além disso, os conflitos geopoliticos no Mar Vermelho
representam um fator de risco para a inflagdo global, acrescentando incerteza ao

cenario econémico internacional.

Fiscal

O governo central registrou um déficit de R$ 39,4 bilhdes, também além da
expectativa de déficit de R$ 34,1 bilhdes. Os riscos fiscais permanecem em niveis
elevados devido a incerteza relacionada ao impacto das medidas de aumento de
arrecadagao, assim como as duvidas sobre o esfor¢go do governo em alcangar a meta

de primario zero estipulada.

As discussoes acerca da meta fiscal voltaram a pauta de Brasilia nesse inicio de
ano. A Medida Proviséria 1.202/23, texto que trada da reoneragcdao da folha de
pagamentos, mudancas no sistema de compensagbes tributarias e reducdo de
incentivos para o setor de eventos, voltou a ser discutida apds impasses na camara. O
Ministério da Fazendo conta com essa medida para cumprir a meta de déficit zero

estabelecida.

O Ministério da Fazenda revisou em novembro sua proje¢cao para o crescimento
do PIB deste ano de 3,2% para 3%. Para 2024, a estimativa da equipe econémica é de
2,2%. Ja no BC, a projecao atual também é de crescimento de 3% para 2023, mas de
apenas 1,7% para 2024, conforme o Relatério Trimestral de Inflagdo (RTI) de

dezembro.
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Quanto ao endividamento publico, apés o aumento durante a pandemia, a divida
bruta do governo geral (DBGG) registrou uma tendéncia de queda, fechando 2022 em
72,9% do PIB. No entanto, recentemente, a DBGG voltou a crescer, atingindo 73,8%
do PIB em novembro de 2023. As proje¢cdes de mercado apontam para um aumento na
razao divida-PIB no triénio 2024-2026, prevendo cerca de 78% ao final de 2024, entre
80% e 81% em 2025, e aproximadamente 83% em 2026.

Inflagao

Em 2023, a inflagdo encerrou o ano em 4,62%, conforme registrado pelo IPCA,
abaixo do limite superior da meta estabelecida. Em dezembro, o indice acelerou
0,56%, marcando o sexto més consecutivo de aumento e registrando o dobro da taxa

de novembro, que foi de 0,28%.

Todos os grupos de produtos e servigos apresentaram aumento no ultimo més do
ano, destacando-se o grupo de Alimentagao e bebidas, com a maior variagdo e o maior

impacto no indice, seguida pelo grupo de Transportes.

O aumento da temperatura e 0 maior volume de chuvas no pais tiveram influéncia
na produgdo dos alimentos. Em contrapartida, todos os combustiveis registraram
queda de pregos, com destaque para a gasolina, que reduziu pelo terceiro més
consecutivo, desempenhando um papel significativo na contengdo do IPCA de
dezembro, dada sua relevancia como subitem de maior peso entre os 377 pesquisados

pelo indice.

Quanto ao IPCA-15 de janeiro, apresentou alta de 0,31%, abaixo das
expectativas para o més, que eram de 0,5%. Janeiro surpreendeu ao ficar abaixo do
esperado em itens que ndo compdem o nucleo de inflagédo, principalmente passagens
aéreas. Apesar da queda nos produtos industrializados, em consonancia com o cenario
global, a inflagdo de servigos mostrou uma inesperada elevagao, permanecendo

relativamente alta.

O processo de desinflacdo esta em andamento, impulsionado pela desaceleragao
da atividade econdmica, pela normalizagdo das cadeias globais de produgao, pela
colheita de grdos e pela estabilizagdo dos pregos do petrdleo, mesmo que ainda

volateis no curto prazo, longe do pico observado no ano passado.
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A meta de inflacdo para este ano, definida pelo Conselho Monetario Nacional
(CMN), é de 3%, sendo considerada cumprida se oscilar entre 1,5% e 4,5%. Vale
lembrar que a partir de 2025, houve uma mudanca no regime de metas de inflagao,
tornando-a continua em 3%, com margem de oscilagao entre 1,5% e 4,5% sem que

seja considerada como descumprida.

Taxa de juros

Em dezembro, o Comité de Politica Monetaria (Copom) implementou uma
reducdo de 50 pontos-base (0,50 p.p.) na taxa Selic, fixando-a em 11,75% ao ano,
seguida por outro corte de 50 pontos-base (0,50 p.p.) no final de janeiro, situando-a

nos atuais 11,25%.

O Comité de Investimentos do PREVINA avalia que as decisdes do Copom
permanecem acertadas, aproveitando um cenario de inflagdo mais controlada para dar
continuidade aos cortes na taxa de juros. No comunicado do COPOM diz que o cenario
ainda demanda serenidade e moderagao na conducgao da politica monetaria. Reforca a
necessidade de perseverar com uma politica monetaria contracionista até que se
consolide ndo apenas o processo de desinflagdo como também a ancoragem das

expectativas em torno de suas metas.

Para a proxima reunido, ha uma tendéncia de mais um corte na mesma
magnitude, mantendo a estratégia de ajuste gradativo em resposta as condi¢cdes
econbmicas e a busca por um equilibrio adequado entre o estimulo econémico e o

controle da inflagéo.

Cambio
Em dezembro, a taxa de cambio real-ddlar (PTAX) fechou o més em R$ 4,84, um
declinio em relagdo ao encerramento de novembro, quando estava em R$ 4,93.

Na primeira semana de 2024 comegou com uma reversao nos prec¢os dos ativos,
apo6s um final de 2023 otimista. As treasuries americanas subiram novamente, o délar

se valorizou em ambito global.
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Certamente, prever a variacdo do dolar ao longo dos anos € uma tarefa
desafiadora devido a diversidade de cenarios possiveis, tanto em nivel global quanto
nacional. A taxa de cambio ¢é influenciada por uma série de fatores, incluindo politicas
econdmicas, eventos geopoliticos, condigdes macroeconémicas, flutuacbes nos

mercados financeiros e até mesmo expectativas dos investidores.

Além disso, o mercado cambial é altamente volatili e pode ser afetado por
choques repentinos ou mudancgas inesperadas nas condigcdes econdmicas. Portanto,
mesmo com andlises cuidadosas e modelagem sofisticada, € dificil prever com

precisdao como o dolar se comportara no futuro.

Diante desse cenario, € importante que adotemos estratégias de gerenciamento
de risco adequadas para proteger nossas exposi¢ées cambiais e mitigar os impactos

de possiveis flutuagdes na taxa de cambio.

EUA

A atividade econdbmica nos Estados Unidos continua robusta e superando as
expectativas no curto prazo, mesmo diante do aperto monetario promovido pelo
Federal Reserve (FED). Na sua ultima decisdo, o banco central americano optou por
manter os juros inalterados conforme o esperado, porém adotou um tom mais neutro

em seu comunicado, descartando novos aumentos de juros.

Nesse contexto, a curva de juros apresentou ao longo do més de janeiro uma
reducdo no otimismo em relagdo a expectativa de flexibilizagdo monetaria ja no inicio
deste ano, com destaque para o movimento registrado no final do més, quando o
presidente do FED indicou que vé como pouco provavel o inicio de redugao de juros

em margo.

A medida que surgem sinais de uma economia ainda robusta, sustentada por um
mercado de trabalho apertado e um consumo impulsionado pelo crédito, assim como o
provavel impacto do relaxamento das condi¢des financeiras sobre a atividade, a
projecdo para o Produto Interno Bruto (PIB) americano em 2024, é estimado um

crescimento de cerca de 1,7%, com uma trajetéria de desaceleragao ao longo do ano.
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Europa e China

Os indicadores de atividade econémica na China, que perderam tracido nos
ultimos meses, juntamente com os dados de alta frequéncia, somados ao quadro de
deterioragdo no setor imobiliario e a continua fraqueza das confiangas dos
consumidores, levam a manutencdo de projecdo de crescimento de 4,4% em 2024

para o pais.

Na Europa, as condi¢cdes financeiras mais apertadas continuam impactando
negativamente a atividade econdmica, especialmente no setor industrial. Além disso, a
inflacdo cheia tem desacelerado devido a queda nos precos de energia, enquanto o
nucleo da inflagdo, e mais especificamente o setor de servigos, permanecem sob
pressdo. Ja na Europa, a projecdo de que a taxa de depdsito do Banco Central
Europeu (BCE) fique 4,0% até julho.

E qual o impacto desses fatores na carteira de investimentos do PREVINA?

Conforme mencionado anteriormente neste relatério, uma variedade de fatores,
tanto internos quanto externos, desempenhou um papel importante na rentabilidade
positiva observada nos segmentos de renda fixa e variavel. Esse desempenho é

evidenciado na tabela abaixo, que ilustra a evolugao patrimonial do nosso instituto.

Il

RS ]01.385.310.[!15 lU].B-ﬂB.]lI{RS 103.496 lBl.{RS lOS.]SB.S?L{RS 107 EZZ.OE?,{RS 110.196. 641.{R5 IlZ.EZE.EZl[ﬁS 112 950.643.[R5 113.918. D?B{RE 114.311.?39.{RS 119.506. 444,{R5 126.104.201.13

Abr/2023 Mai2023 un/2023

Julf202 Ago/2023 Set/2023 Out/2023 Nov/2023

Jan/2023 Fev/2023 Mar/2023

No acumulado do ano a carteira do PREVINA foi positiva, perfazendo um

retorno de 13,45% frente a meta que esta em 9,87%, conforme o grafico abaixo:
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Rentabilidades |

Visando atingir a meta de rentabilidade, o Comité de Investimentos mantém uma
vigilancia constante sobre os principais desdobramentos do mercado. Isso é alcangado
por meio do acompanhamento das noticias econbémicas e politicas, realizacdo de
reunides de estudo, analise regular da composi¢céo da carteira e dos fundos por meio
de consultoria, monitoramento diario de indicadores, participagdo em eventos e

encontros com gestores de diversas institui¢cdes.

2.Avaliacao de Desempenho dos

Segmentos

O Comité de Investimentos avalia em sua primeira reunido ordindria mensal a rentabilidade
observada em seus diversos segmentos no més anterior, a fim de bdlizar as aplicacées no més

corrente.

2.1 - Renda Fixa

Frente ao cenario acima abordado, o rendimento em renda fixa da carteira do

Instituto foi positivo, com um retorno de 1,18% frente a uma meta de 0,97%.

O resultado se deu em virtude da alocacao estratégica que o Comité mantém no

segmento, com destaque do més sendo o IMA-B e IFR-M.

A seguir, apresentamos o desempenho detalhado por ativo na tabela abaixo:
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2.2 — Renda Variavel

BB IMA-B FIC = = = - 0,78% 2,37% 0,73% -0,62% -0,96% -0.67% 2,61% 2,74% 7,11%
BBTPVERT2027 | 1,19% | 1,71% | 2,15% | 1,34% | 1,54% 0,95% 0,82% 0,40% -0,40% -L04% 2,57% 1,69% 13,64%
BB TP VERT 2024 = = - - -0,03% 0,94% 1,07% 0,91% 111% 0,44% 0,79% 0,93% 6,33%

BB INST FI RF 0,82% | 0,67% | 108% | 0,86% | 0,79% 1,01% 101% 1,20% 1,00% 0,67% 0,71% 0,79% 11,53%
CAIXA B GESTAD 1,04% | 0,97% | 1,21% | 0,87% | 1,81% 2,10% 0,89% 0,63% 0,40% 0,26% 1,43% 1,21% 13,59%

BB IMA-B 5 FIC 1,37% | 1,40% | 1,49% | 0,89% | 0,61% 1,03% 0,95% 0,58% 0,11% -0,32% 1,79% 1,44% 11,93%
BB TIT PUB XXI 1,39% | 1,34% | 1,27% | 0,51% | -0,01% 0,93% 1,06% 0,90% 1,10% 0,44% 0,79% 0,92% 11,17%
CAIXA BRA IRF-M = = = = 0,87% 2,10% 0,61% 0,63% 0,15% 0,35% 2,47% 1,46% 8,94%
CAIXA IDKA 2A 1,41% | 1,50% | 1,39% | 0,72% | 0,36% 1,04% 0,92% 0,77% 0,36% -0,29% 1,73% 1,40% 11,90%
BB FLUXO FIC 1,02% | 0,84% | 0,89% | 0,83% | 0,96% 0,95% 0,94% 0,99% 0,83% 0,83% 0,76% 0,78% 11,19%
CAIXA BRA DISP 0,19% | 0,34% | 0,49% | 0,79% | 0,32% 0,54% 0,67% 0,79% 0,44% 0,46% 0,43% 0,50% 6,87%
BB IRF-M 1 = = = = 0,48% 1,16% 0,75% 1,12% 0,87% 0,89% 0,82% 0,64% 6,94%

Em dezembro, o Ibovespa alcangou um marco histoérico, ultrapassando os 134 mil

pontos, registrando especificamente 134.193,72 pontos. Esse é o nivel mais alto ja alcancado
na histéria do principal indice da Bolsa de Valores brasileira (B3). O desempenho excepcional
foi refletido na carteira do Instituto, que obteve um retorno significativo de 5,42%, em

comparagao com a meta do més de dezembro de 0,97%.

Entretanto, o inicio do ano trouxe uma reversdo nos pregos dos ativos, apds um final
otimista em 2023. As treasuries americanas voltaram a subir, o dolar se fortaleceu globalmente
e as bolsas nos Estados Unidos acumularam perdas. Essa dindmica impactou diretamente os
precos dos ativos locais, com o real sofrendo desvalorizacdo e a bolsa apresentando um

desempenho negativo.

Uma questao chave durante o més foi a revisao do ciclo de juros. Diversas informagdes e
indicadores indicaram que o Federal Reserve ndo tem planos de aumentar as taxas. Enquanto
nos ultimos dois anos a pergunta predominante era "até quando os aumentos continuarao?",

agora a questao se tornou mais uma de "quando comecara a redugao?".

Segue o retorno da carteira no segmento de Renda Variavel detalhado por ativo no quadro

abaixo:

PREVINA
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JAN FEV MAR ABR MAIO JUN JuL AGO SET ouT NOV DEZ ANO

BB ACOES 3,34% | -7,34% | -3,40% | 1,26% | 2,71% 8,18% 3,82% -5,81% 0,26% -3,79% 12,10% 6,04% 16,67%

CAIXA EXPERT 3,18% | -6,89% | -3,48% | 3,05% | 3,70% 8,37% 3,47% -5,14% 0,07% -3,93% 12,42% 5,87% 20,61%

BB SEL FATORIAL 4.46% | -8,51% | -3,71% | 1,74% | 3,08% 8,96% 3,27% -4,30% 0,47% -2,90% 11,48% 5,22% 18,94%

BB DIVIDENDOS 5,13% |-5,33%| -1.63% | 417% | 6,52% 10,47% 0,98% -5,17% -0,29% -6,28% 4,17% 8,14% 20,98%
CAIXA SMALL 3,30% |-10,52%{ -1,83% | 1,88% | 13,18% 8,03% 2,97% -7,25% -2,87% -7,45% 12,22% 6,93% 16,46%
AZ QUEST SMALL - - - - - - = = = = 1,61% 5,24% 6,93%
SANTANDER DIVID = = = - - - - - - - 1,76% 6,96% 8,84%
AZ QUEST BAYES - - = = = = = = = - 0,79% 7,09% 7.94%
CAIXA AGOES LIVRE = = = = = = = = = = 2,40% 6,66% 9,21%

CAIX ALOCAGAO 1,21% |-0,14%| 1,07% | 0,73% | 1,82% 1,81% 1,48% -0,39% 0,50% -0,41% 3,43% 1,82% 13,64%

CAIXA BRASIL ES 1,12% |-0,91%| 0,81% | 0,65% | 1,78% 1,81% 1,49% -0,41% 0,85% -0,36% 3,79% 1,54% 12,77%

BRADESCO S&P 6,42% |-1,87%| 3,97% | 1,94% | -1,98% 7,02% 3,57% -1,02% -4,54% -1,82% 9,31% 5,11% 28,15%

2.3 — Exterior

Conforme mencionado anteriormente, a melhoria na percepgao externa em
dezembro foi um dos fatores determinantes para o desempenho alcangado pelo
Ibovespa, o que também se refletiu no segmento de Renda Variavel Exterior da
Carteira do Instituto. Esse segmento registrou um retorno de 2,49%, em comparagao
com a meta estabelecida de 0,97%.

No inicio do ano, esse segmento também foi afetado, embora de forma menos
pronunciada, uma vez que o délar se valorizou em relagao ao real. Essa valorizagao da
moeda estrangeira teve um efeito amortecedor sobre os investimentos em renda
variavel no exterior, contribuindo para mitigar parte das perdas observadas nos
mercados internacionais.

Aqui esta o retorno da carteira no segmento Exterior detalhado no quadro abaixo:

JAN FEV MAR ABR MAIO JUN

CAIXA BDR 4,32% | 0,75% | 3,19% |-0,66% | 5,57% 0,47% 2,12% 2,90% -3,57% -1,40% 6,42% 2,59% 24,64%

3. Avaliacao dos Riscos
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O Comité de Investimentos avalia os riscos de suas aplicagbes em todos os segmentos,

garantindo que os recursos estejam devidamente alocados em sua relagdo risco x retorno.

O Comité de Investimentos realiza uma avaliacdo constante dos riscos associados as
suas aplicagdes, visando uma gestdo cuidadosa dos recursos. Entre os riscos monitorados,
destaca-se o risco de mercado, especialmente devido aos acontecimentos no cenario fiscal e
suas implicagbes, aos dados de inflagcdo e as projegcbes para a taxa SELIC, que indicam
possiveis redugdes, embora menos frequentes este ano, conforme o Boletim Focus. No
entanto, permanecem presentes as preocupacgdes com a inflagdo tanto doméstica quanto
global.

Para mitigar o risco de liquidez e insolvéncia, o instituto adota uma estratégia sdlida,
respaldada pelo baixo risco associado as nossas operagdes, uma vez que ndao dependemos de
resgates para cumprir nossas obrigacdes. Atualmente, a alocagdo dos nossos recursos é a
seguinte:

e 63,74% dos investimentos possuem liquidez de até 30 dias, garantindo a
seguranga das nossas obrigagdes a longo prazo sem a necessidade de
resgates prejudiciais.

e 14,82% dos recursos estdo alocados em investimentos com mais de 2 anos de
liquidez.

e 10,35% dos investimentos possuem liquidez entre 31 e 180 dias.

o 3,24% dos recursos estao alocados em investimentos com liquidez entre 1 e 2
anos.

Essa alocacdo é cuidadosamente analisada, considerando o estudo de ALM (Asset
Liability Management), que garante uma gestao eficaz dos nossos recursos. Esse controle
sobre a porcentagem de recursos disponiveis para resgate em ativos de diferentes prazos
assegura a presenga de um caixa robusto, capaz de lidar com possiveis atrasos nos repasses
mensais.

Ja em relagao ao risco de crédito, o instituto mantém sua estabilidade ao investir em
instituicbes renomadas no mercado financeiro, com as melhores avaliagbes de rating de
gestdo. Essa estratégia contribui significativamente para mitigar o risco de crédito,

assegurando a segurancga e a solidez de nossas operagdes financeiras

4.Avaliacao de Aderéncia a Politica

de Investimentos
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O Comité de Investimentos avalia constantemente a aderéncia de seus investimentos e sua

politica, garantindo a execu¢do da estratégia de investimentos e respeitando os limites

estabelecidos pela legislagdo vigente.

No més néo registramos desenquadramentos.

4.1 Renda Fixa

RENDA FIXA

Titulos Tesouro Nacional - SELIC - 7, | "a"

FI Renda Fixa Referenciado 100% titulos TN - 7, | "b"
Fl em indices de Renda Fixa 100% titulos TN - 7, | "c"
Operacdes Compromissadas - 7, Il

Fl Renda Fixa - 7, lll "a"

FI de indices Renda Fixa - 7, lll "b"

Ativos Bancarios - 7, IV

FI Direitos Creditérios (FIDC) - sénior - 7, V "a"

Fl Renda Fixa "Crédito Privado" - 7, V "b"

Fl Debéntures - 7, V "¢"

Total Renda Fixa

RESOLUCAO(%)

100%
100%
100%
5%
70%
70%
20%
10%
10%
10%

4.2 Renda Variavel, Exterior

RENDA VARIAVEL

Fl Acbes - 8, |

FI de indices Acdes - 8, Il

Total Renda Variavel
INVESTIMENTOS NO EXTERIOR
Fl Renda Fixa - Divida Externa - 9, |
FI Investimento no Exterior - 9, Il

Fl Acbes - BDR Nivel | - 9, Ill
Total Investimentos no Exterior

4.3 Fundos Estruturados

FUNDOS ESTRUTURADOS

Fl Multimercado - aberto - 10, |

Fl em Participacdes - 10, Il

Fl "Acbes - Mercado de Acesso" - 10, I
Total Fundos Estruturados

RESOLUCAO(%)

40%
40%

RESOLUCAO(%)

10%
10%
10%

RESOLUCAO(%)

10%
5%
5%

CARTEIRA (R$)

R$ 31.599.818,86
R$ 48.948.672,12
R$ 0,00
R$ 0,00
R$ 13.277.255,70
R$ 0,00
R$ 0,00
R$ 0,00
R$ 0,00
R$ 0,00
R$ 93.825.746,68

CARTEIRA (R$)
R$ 15.590.819,97
R$ 0,00

R$ 15.590.819,97

CARTEIRA (R$)
R$ 0,00
R$ 0,00
R$ 3.902.893,95
R$ 3.902.893,95

CARTEIRA (R$)

R$ 6.186.917,77
R$ 0,00
R$ 0,00
R$ 6.186.917,77

(%)

26.44%
40.96%
0.00%
0.00%
11.11%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
78,51%

(%)
13.05%
0.00%
13,05%
(%)
0.00%
0.00%
3.27%
3,27%

(%)

5.18%
0.00%
0.00%
5,18%

POLITICA DE INVESTIMENTO

Inferior(%) Alvo(%)
15,00% 25,00%
15,00% 40,00%
0,00% 0,00%
0,00% 0,00%
0,00% 10,00%
0,00% 0,00%

0,00% 0,00%
0,00% 0,00%
0,00% 0,00%
0,00% 0,00%
Inferior(%) Alvo(%)
5,00% 15,00%
0,00% 0,00%

Inferior(%) Alvo(%)
0,00% 0,00%
0,00% 0,00%
0,00% 5,00%

Superior(%)
60,00%
60,00%

0,00%
0,00%
70,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%

Superior(%)
20,00%
0,00%

Superior(%)
0,00%
5,00%

10,00%

POLITICA DE INVESTIMENTO

Inferior(%) Alvo(%)
0.00% 5,00%
0,00% 0,00%
0,00% 0,00%

Superior(%)
10,00%
0,00%
0,00%

Avaliando a aderéncia das aplicagbes a nossa politica de investimentos,

constatamos o seguinte:

Art. 7° | “@”: Aproximadamente 26% dos recursos do instituto estdo alocados neste

segmento, proporcionando retornos garantidos, consistentes e duradouros, superiores a nossa
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meta de rentabilidade IPCA + 5,02%. Atualmente, os investimentos neste segmento excedem o
alvo estabelecido. O Comité foi cauteloso ao estabelecer limites inferior e superior bastante
flexiveis em nossa politica atual, considerando a possibilidade de instabilidade econémica. Em
tais cenarios, ha a perspectiva de obter retornos acima da nossa meta de rentabilidade, criando
uma oportunidade vantajosa para o instituto.

Art. 7° | “b”: Destacamos a alocacido de fundos atrelados a titulos publicos federais,
que atualmente representam cerca de 41% dos nossos investimentos. Essa alocagao esta em
conformidade com o alvo estabelecido na politica de investimentos. O Comité avalia que, caso
a inflacdo permaneca controlada e haja uma reducéo na curva de juros, poderemos aumentar
a exposicdo nesse segmento. Isso nos permitird capturar prémios de ativos marcados a
mercado que se beneficiem desse movimento. Um exemplo recente dessa estratégia foi a
movimentacao realizada neste més de janeiro de 2024, que sera discutida em tépico a frente.

Art. 7° 1l “a@”: Neste segmento, temos fundos vinculados ao CDI, que ja foram mais
atrativos em um passado recente, mas ainda estdo proporcionando resultados bastante
préximos a meta de rentabilidade, com o atrativo de possuir uma baixa volatilidade. Diante da
instabilidade e incertezas, tanto do mercado interno quanto externo, o Comité tem mantido sua
estratégia de manter aproximadamente 10% dos recursos alocados nesses fundos. Eles
servem como reserva de oportunidades para investir em momentos especificos do mercado e
também para proteger a carteira em caso de oscilagbes no mercado financeiro. Além de
garantir seguranga ao instituto, esses fundos possuem alta liquidez e rentabilidade diaria,
sendo essenciais para manter o PREVINA em caso de atrasos nos repasses previdenciarios.

Art. 8° I: Atualmente, estamos com cerca de 13% da carteira nesse enquadramento,
embora em menor escala, indicando que o esperado rally de final de ano comegou mais cedo.
Houve uma valorizacdo expressiva desses ativos, como observado no més de novembro. A
bolsa doméstica alcangou um recorde de pontos no final de dezembro, mas parte dos ganhos
foi perdida em janeiro de 2024, principalmente devido a preocupagdao com as treasuries
americanas e as incertezas fiscais no Brasil. O Comité considera importante mantermos uma
posicdo nesse enquadramento, porém nao vé o momento atual como adequado para aumentar
essa exposicao, dadas as turbuléncias nos cenarios internacional e doméstico. Continuaremos
atentos para aproveitar oportunidades na bolsa de valores e construir um preco médio mais
favoravel, caso surjam.

Art. 9° lll: O posicionamento de investimento no exterior € crucial em nossa gestao,
pois busca diversificar nossa carteira em relagao ao risco Brasil. Atualmente, a exposicéo é de
3,27%. O Comité de Investimentos aguarda oportunidades de queda do ddélar ou um maior
controle da situacéo inflacionaria global e outros desafios, para que possamos fazer aportes
nesse segmento com maior seguranga.

Art. 10° I: Com os atuais 5% nesse segmento, esperamos que os fundos possam

aproveitar as oportunidades em renda fixa e variavel disponiveis nos mercados do Brasil e dos
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EUA. Vemos nesses ativos uma boa oportunidade, pois sao fundos que investem em diversos
mercados, sem concentragdo em um Unico segmento ou setor. Eles representam uma
alternativa na diversificagao da carteira, porém, atualmente, ndo visualizamos um cenario
propicio para aumentar a posicdo no curto prazo, devido a relacédo entre volatilidade e taxa de
retorno.

O objetivo deste estudo é fornecer transparéncia sobre as movimentag¢des realizadas
dentro da carteira do PREVINA, as quais estdo sempre alinhadas com o definido em nossa
politica de investimentos. E importante ressaltar que todos os segmentos estdo devidamente
enquadrados. Buscamos demonstrar a diferenca entre o alvo definido em nossa politica de
investimentos e os valores atuais com finalidade de avaliar o desempenho da carteira e
garantir a aderéncia as diretrizes estabelecidas, promovendo assim uma gestéo eficiente e

transparente dos recursos do PREVINA.

5.Recursos com prazo para resgate.

Considerando sua natureza de longo prazo e estratégia de investimentos, o PREVINA
possui investimentos com prazo de resgate, ou seja, os valores ficam imobilizados até
determinada data em que os valores retornardo para a conta. Estes investimentos visam
garantir um retorno constante e previsivel aos recursos. Desta forma o Comité de
Investimentos avalia constantemente a carteira do instituto e, em caso de retornos garantidos
acima de nossa meta atuarial, realiza a efetivagao da aplicacéo.

Para realizar este tipo de aplicacdo, o Comité de Investimento segue regras
previamente definidas como por exemplo: considera o estudo de ALM, o atestado emitido pelo
atuario em que avalia o passivo do Instituto garantindo que os recursos ndo serdo necessarios
antes do prazo para resgate, elabora um atestado de compatibilidade assinado pelo Gestor do
RPPS ratificando a analise do atuario, avalia a compatibilidade com a estratégia da Politica de
Investimentos e pondera sobre as taxas de aquisicdo para garantir no minimo a meta atuarial.
Todos os detalhes dessa operacao estdo definidos no manual e fluxograma da compra de
Titulos Publicos Federais, devidamente aprovado pelo Conselho Curador e publicado no Diario
Oficial do Municipio, para ter acesso ao manual acesse:

https://www.previna.ms.gov.br/paginaltitulos-publicos-federais.

Atualmente estes investimentos representam 36% do Patriménio Liquido do
PREVINA, detalhados da seguinte forma:
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NTN-B - VENCIMENTO 08/2024
\ 1%

BB VERTICE 2024
g 3%

BB Previd XXI - VENCIMENTO 08/2024
e 4%

~__NTN-B - VENCIMENTO 05/2025
5%

~_ NTN-B - VENCIMENTO 08/2026
E- 3%

—— . BBVERTICE 2027
5%

T NTN.B - VENCIMENTO 08/2040
3%

INVESTIMENTOS ABERTOS

bA% - NTN-B - VENCIMENTO 05/2035

3%

'_ NTM-B - VENCIMENTO 05/2045
%

Nossos investimentos com prazo de resgate podem ser acompanhados através de nosso

site, no link: https://www.previna.ms.gov.br/pagina/investimentos-fechados.

6. Motivacao da Decisao de

Aplicacoes do Més

O Comité de Investimentos soma todos os recursos disponiveis no més (repasses do ente,
compensacdo previdencidria, pagamento de cupons etc) e redliza um amplo estudo dos
resultados da carteira, mercado financeiro, politica de investimentos e perspectiva econémica

para definir a melhor forma de aplicar estes recursos.

No segmento previdenciario, no més de janeiro, foram aplicados aproximadamente
R$ 4.600.000,00. Esse montante € composto pela compensacao previdenciaria, totalizando R$
4.439.149,60, pela reversdo dos valores disponiveis nas reservas administrativas para o

pagamento de beneficios, que somam R$ 513.541,89, e pelo repasse, ja deduzido o
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pagamento da folha e taxa de administragdo, conforme detalhado na Ata 01/2024 do Comité de
Investimentos. Esses recursos foram alocados no Fundo BB Prev IMA-B 5 LP, CNPJ
03.543.447/0001-03.

A alocacdo em IMA-B 5 é uma estratégia adotada pelo comité diante do cenario
atual, onde buscamos estender o horizonte de investimento e alcancar a meta de rentabilidade.
Este produto tem como base a inflagdo, que € o indexador da nossa meta atuarial estabelecida
para 2024, com rendimento correspondente. O retorno do IMA-B 5 pode ser dividido em 3
componentes:

e O primeiro componente é a Inflacdo, medida pelo IPCA.

e O segundo componente é o Carrego, representado pela taxa de juros
prefixada que é acrescida ao IPCA.

e O terceiro componente é a Marcagao (a mercado), que representa a variagao
dos precgos de negociagao dos titulos publicos.

Historicamente, os trés componentes do IMA-B5 apresentam baixa correlagao entre
si, 0 que aumenta a relagao retorno/risco do indexador.

O investimento foi realizado levando em consideragao os dados apresentados, o
cenario atual, indicadores relevantes e as alternativas sugeridas pelas empresas Oc
Investimentos, BB Asset e LEMA Consultoria de Investimentos, com as quais tivemos contato
direto no més de janeiro, conforme registrado nas atas em anexo.

E importante destacar que no més de janeiro ndo ocorreu nenhuma aplicagdo no
segmento de aporte, uma vez que este foi realizado antecipadamente no més anterior. Esta
pratica € comum, visto que o ente efetua o pagamento referente a dezembro juntamente com o
pagamento de novembro ao final de cada ano.

Obs.: Os valores acima sao estimados, sendo concretizados no ato da
movimentagéo, podendo ser devidamente acompanhados em nossas APR’s, afravés de nosso

portal, acesse clicando aqui.

/.Motivacao da Decisao de

Resgates do Més

O Comité de Investimentos acompanha a carteira do PREVINA continuamente, propondo resgate
de recursos em caso de volatilidade atipica do mercado, protegendo os recursos, ou em
necessidade para o pagamento de despesas informadas pela Diretoria Executiva.
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No més, nao houve resgate.

*Obs.".: Excetuados o0s resgates necessarios para o pagamento da folha de
beneficios (aposentadorias e pensbes) e obrigagbes decorrentes.

*Obs.%: Excetuados também os resgates necessarios para o pagamento das
despesas administrativas do més.

*Obs.2.: Os resgates mencionados para as despesas obrigatdrias sao feitos do fundo:
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA - CJPJ: 14.508.643/0001-55. O Fundo
possui rendimentos atrelados ao CDI, baixissima volatilidade e resgate automatico, desta
forma, é utilizado como aplicacdo transitéria, ou seja, 0os recursos correntes repassados pelo
ente ficam aplicados nele até a decisdo de investimentos pagamento das obrigagbes
mencionadas nas observagbes 1 e 2. Estes resgates podem ser acompanhados pelas “APR’s”

— disponiveis em nosso site.

8. Motivacao da Decisao de

Realocacoes do Més

O Comité de Investimentos acompanha a carteira do PREVINA continuamente, propondo
realocagdo dos recursos aplicados, em caso de enxergar boas oportunidades ou para proteger os
recursos em momentos de alta volatilidade, “girando” a carteira de forma a aproveitar os
melhores segmentos do mercado em cada momento, dentro da estratégia tragada por nossa

Politica de Investimentos.

O Comité de Investimentos decidiu que ndo ha motivagcao para realocacdo para o

9.Analise e Aprovacao

O Comité de Investimentos é uma instdncia técnica de consulta dentro da estrutura do PREVINA,

assim nossos atos devem ser aprovados pelas instdncias de deliberagdo e fiscalizagao.
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Este relatério foi enviado para andlise de nossos o6rgaos de deliberagdo e

fiscalizagdo, sendo APROVADO:
e Pelo Conselho Curador em sua reunido do dia 07/03/2024 e registrado em

sua Ata de n° 009/2024.
e Pelo Conselho Fiscal em sua reunido do dia 06/03/2024 e registrado em sua

Ata de n°® 008/2024.
Para mais detalhes, acesse o conteudo das atas na integra em nosso site, através do

link: https://www.previna.ms.gov.br/estrutura-administrativa-atas.

10. Acompanhamento

Convidamos vocé para acompanhar nossos investimentos através de nosso portal,

acesse: www.previna.ms.gov.br menu “Investimentos”.
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PREVINA Dashboard - Dezembro/2023

Patrimoénio Rentabilidade Meta Gap VaR

R$ 126104201’13 Més Acum. Més Acum. Més Acum. 0,41%
1,89% 13,45% 0,97% 9,87% 0,92% 3,58%

Evolucao do Patriménio

RE 101.949.11?.4 RS 11]3.495.191.1 R$ 105.358.971,1 R 107.622.037.4 R$ 110.196.641,1 R$ 112.326.621,] R% 112.960.643.* RS 113.918.*]?3.1 R3 114.311.739.4 R3 119.506.444.] R 126.104.201,13

Ago/2023 Set/2023 Out/2023 Now/2023 Dez/2023

R% 101.384.310,

— I -
Janf2023 Few/2023 Marf2023 Abrf2023 Maif2023 Junj2023 Julf2023

Comparativo (Rentabilidades | Metas)

- e W .

1,70%|0.94%|-0.20%]1,25% | 0.85%]1,12% | 1.08%]1.02% 1,50%|c.-v:.i-*-:s[2.05%|u:.33?.[1.2?%|c-.53:_.; -0,08%]0,64% | 0,18%]0.67%|-0.28%]0.65%

2,78%|0.69% | 1.89%|0,97%

lanf2023 Fevw/2023 Marf2023 Abrf2023 Maif2023 Junf2023 Julf2023 Ago/2023 Self2023 Out/2023 Nov/f2023 Dez/2023

unoapp.com.br

As informacdes deste relatério foram obtidas a partir de fontes publicas ou privadas consideradas confidveis, cuja responsabilidade pela correcéo e veracidade nao é assumida pela LEMA, pelo titular desta marca ou por qualquer das empresas de seu grupo
empresarial. As informagdes disponiveis, ndo devem ser entendidas como colocacao, distribuicdo ou oferta de fundo de investimento ou qualquer outro valor mobilidrio. Fundos de investimento ndo contam com a garantia do Administrador do fundo, Gestor da
carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. Rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura. As estratégias com derivativos, utilizadas como parte da politica de investimento de
fundos de investimento, podem resultar em significativas perdas para seus cotistas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigacdo do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa
do prospecto e regulamento do fundo de investimento ao aplicar seus recursos. Para avaliacéo da performance de um fundo de investimento, é recomendavel a andlise de, no minimo, 12 (doze) meses. Os valores exibidos estédo em Real (BRL). Para os calculos foram

utilizadas observagdes Diarias.



PREVINA

ATIVO
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2ATP...

CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RF

BB PREVID RF TP VERTICE 2027...

BB IMA-B 5 FIC RF PREVID...

BB TiTULOS PUBLICOS XXI FI RENDA...
BB IRF-M 1 TP FIC RF...

BB IMA-B TP FI RF

BB TiTULOS PUBLICOS VERTICE 2024 FlI...

CAIXA BRASIL IRF-M TP FI RF...
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES...
CAIXA BRASIL FI RF REF DI...

BB FLUXO FIC RF PREVID

BB INSTITUCIONAL Fl...

CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI ACOES
CAIXA EXPERT VINCI VALOR RPPS FIC...
BB FATORIAL FIC ACOES

BB ACOES DIVIDENDOS MIDCAPS FIC FIA
BB ACOES VALOR FIC ACOES PREVID
CAIXA BRASIL ACOES...

SANTANDER DIVIDENDOS FIC ACOES

AZ QUEST BAYES SISTEMATICO ACOES
AZ QUEST SMALL MID CAPS FIC...

SALDO

R$ 3.729.401,34
R$ 9.476.545,64
R$ 6.561.597,60
R$ 3.759.192,31
R$ 4.315.155,78
R$ 12.081.833,18
R$ 4.014.701,81
R$ 3.098.282,86
R$ 6.636.723,47
R$ 248.077,07
R$ 10.676.397,26
R$ 685.885,74
R$ 1.845.748,35
R$ 653.210,39
R$ 4.391.391,57
R$ 1.354.542,29
R$ 1.217.347,31
R$ 4.346.673,22
R$ 1.365.135,20
R$ 1.197.231,91
R$ 1.349.272,96
R$ 695.065,59

CARTEIRA(%)

2.96%
7.52%
5.21%
2.98%
3.43%
9.59%
3.19%
2.46%
5.27%
0.20%
8.47%
0.54%
1.47%
0.52%
3.49%
1.08%
0.97%
3.45%
1.08%
0.95%
1.07%
0.55%

RESG.

D+0
D+0

D+1000

D+1

D+360

D+0
D+1
D+0
D+0
D+0
D+0
D+0
D+0
D+3
D+23
D+3
D+3
D+32
D+15
3
16
D+29

4.963

7,1"b"
7,1"b"
7,1"b"
7,1"b"
7,1"b"
7,1"b"
7,1"b"
7,1"b"
7,1"b"
7,11 "a"
7,11 "a"
7,11 "a"
7,11 "a"
8, |
8, |
8, |
8, |
8, |
8, |
8, |
8, |
8, |

Carteira - Dezembro/2023

RETORNO (R$)

R$ 51.557,18
R$ 113.056,18
R$ 109.177,60

R$ 53.529,25

R$ 39.471,29

R$ 76.639,53
R$ 107.203,16

R$ 28.587,19

R$ 95.540,49

R$ 10.701,80

R$ 97.778,61

R$ 10.916,47

R$ 14.435,86

R$ 42.322,40
R$ 243.328,00

R$ 67.197,43

R$ 91.659,89
R$ 247.493,76

R$ 85.197,30

R$ 77.886,34

R$ 89.366,00

R$ 34.599,35

(%)
1,40%
1,21%
1,69%
1,44%
0,92%
0,64%
2,74%
0,93%
1,46%
0,50%
0,92%
0,78%
0,79%
6,93%
5,87%
5,22%
8,14%
6,04%
6,66%
6,96%
7,09%
5,24%

unoapp.com.br



PREVINA Carteira - Dezembro/2023

CAIXA INSTITUCIONAL BDR... R$ 4.003.919,56 3.18%  D+3 9, Il R$ 101.025,61  2,59%
CAIXA ALOCACAO MACRO... R$ 2.375.902,46 1.89%  D+3 10, | R$ 42.414,88 1,82%
CAIXA BRASIL ESTRATEGIA... R$ 1.093.499,61 0.87% D+15 10, | R$ 16.538,98  1,54%
BRADESCO S&P 500... R$ 2.918.369,47 2.32%  D+1 10, | R$ 141.899,91 5,11%
TITULOS PUBLICOS R$ 31.894.521,06 25,32% - 7,1"a" R$ 294.702,20  0,93%
Total investimentos R$ 125.985.625,01 100.00% R$ 2.384.226,66 1,89%
Disponibilidade R$ 118.576,12 - - -
Total patrimonio R$ 126.104.201,13 100.00% -

unoapp.com.br



PREVINA Distribuicao - Dezembro/2023

CLASSE PERCENTUAL VALOR LEG.

Renda Fixa 78,60% R$ 99.024.063,47
Renda Variavel 13,15% R$ 16.569.870,44
Estruturados 5,07% R$ 6.387.771,54
Exterior 3,18% R$ 4.003.919,56
Total 100,00% R$ 125.985.625,01

ENQUADRAMENTO PERCENTUAL VALOR LEG.

Artigo 79, Inciso I, Alinea " b " 42,60% R$ 53.673.433,99
Artigo 79, Inciso I, Alinea " a " 25,32% R$ 31.894.521,06

Artigo 82, Inciso | 13,15% R$ 16.569.870,44 D
Artigo 72, Inciso lll, Alinea " a " 10,68%  R$ 13.456.108,42 D
Artigo 109, Inciso | 5,07% R$ 6.387.771,54 D
Artigo 99, Inciso Il 3,18% R$ 4.003.919,56 W
Total 100,00% R$ 125.985.625,01

unoapp.com.br

As informacdes deste relatério foram obtidas a partir de fontes publicas ou privadas consideradas confidveis, cuja responsabilidade pela correcéo e veracidade nao é assumida pela LEMA, pelo titular desta marca ou por qualquer das empresas de seu grupo
empresarial. As informagdes disponiveis, ndo devem ser entendidas como colocacao, distribuicdo ou oferta de fundo de investimento ou qualquer outro valor mobilidrio. Fundos de investimento ndo contam com a garantia do Administrador do fundo, Gestor da
carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. Rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura. As estratégias com derivativos, utilizadas como parte da politica de investimento de
fundos de investimento, podem resultar em significativas perdas para seus cotistas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigacdo do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa
do prospecto e regulamento do fundo de investimento ao aplicar seus recursos. Para avaliacéo da performance de um fundo de investimento, é recomendavel a andlise de, no minimo, 12 (doze) meses. Os valores exibidos estédo em Real (BRL). Para os calculos foram
utilizadas observagdes Diarias.



PREVINA Distribuicao - Dezembro/2023

GESTOR PERCENTUAL VALOR LEG.
CAIXA DISTRIBUIDORA 35,44% R$ 44.650.203,57 000
BB GESTAO 34,35% R$ 43.280.960,45 (D
TiTULOS 25,32% R$ 31.894.521,06

BRAM - BRADESCO 2,32% R$ 2.918.369,47

BAYES CAPITAL 1,07% R$ 1.349.272,96 W
SANTANDER BRASIL 0,95% R$ 1.197.231,91 B
AZ QUEST 0,55% R$ 695.065,59 (D
Total 100,00% R$ 125.985.625,01
ADMINISTRADOR PERCENTUAL VALOR LEG.
CAIXA ECONOMICA 35,44% R$ 44.650.203,57 0
BB GESTAO 34,35% R$ 43.280.960,45 (D
TiTULOS 25,32% R$ 31.894.521,06
BANCO BRADESCO 2,32% R$ 2.918.369,47 D
BEM - DISTRIBUIDORA 1,62% R$ 2.044.338,55 W
SANTANDER DISTRIBUIDORA 0,95% R$ 1.197.231,91 D
Total 100,00% R$ 125.985.625,01

unoapp.com.br

As informacdes deste relatério foram obtidas a partir de fontes publicas ou privadas consideradas confidveis, cuja responsabilidade pela correcao e veracidade nao é assumida pela LEMA, pelo titular desta marca ou por qualquer das empresas de seu grupo
empresarial. As informagdes disponiveis, ndo devem ser entendidas como colocacao, distribuicdo ou oferta de fundo de investimento ou qualquer outro valor mobilidrio. Fundos de investimento ndo contam com a garantia do Administrador do fundo, Gestor da
carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. Rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura. As estratégias com derivativos, utilizadas como parte da politica de investimento de
fundos de investimento, podem resultar em significativas perdas para seus cotistas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigacdo do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa
do prospecto e regulamento do fundo de investimento ao aplicar seus recursos. Para avaliacéo da performance de um fundo de investimento, é recomendavel a andlise de, no minimo, 12 (doze) meses. Os valores exibidos estdo em Real (BRL). Para os calculos foram
utilizadas observagdes Diérias.



PREVINA Distribuicao - Dezembro/2023

BENCHMARK PERCENTUAL VALOR LEG.

TITULOS 25,32% R$ 31.894.521,06
cpl 13,43% R$ 16.925.510,49
IBOVESPA 10,17% R$ 12.807.015,24
IRF-M 1 9,59% R$ 12.081.833,18
IMA-B 5 8,19% R$ 10.320.789,91
IMA Geral ex-C 7,52% R$ 9.476.545,64
IPCA 5,88% R$ 7.413.438,64
IRF-M 5,27% R$ 6.636.723,47
IMA-B 3,19% R$ 4.014.701,81
GLOBAL BDRX 3,18% R$ 4.003.919,56
IDKA IPCA 2A 2,96% R$ 3.729.401,34
S&P 500 2,32% R$ 2.918.369,47
IDIV 1,92% R$ 2.414.579,22
SMLL 1,07% R$ 1.348.275,98
Total 100,00% RS 125.985.625,01 |

unoapp.com.br

As informacdes deste relatério foram obtidas a partir de fontes publicas ou privadas consideradas confidveis, cuja responsabilidade pela correcéo e veracidade nao é assumida pela LEMA, pelo titular desta marca ou por qualquer das empresas de seu grupo
empresarial. As informagdes disponiveis, ndo devem ser entendidas como colocacao, distribuicdo ou oferta de fundo de investimento ou qualquer outro valor mobilidrio. Fundos de investimento ndo contam com a garantia do Administrador do fundo, Gestor da
carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. Rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura. As estratégias com derivativos, utilizadas como parte da politica de investimento de
fundos de investimento, podem resultar em significativas perdas para seus cotistas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigacdo do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa
do prospecto e regulamento do fundo de investimento ao aplicar seus recursos. Para avaliacéo da performance de um fundo de investimento, é recomendavel a andlise de, no minimo, 12 (doze) meses. Os valores exibidos estdo em Real (BRL). Para os calculos foram
utilizadas observagées Diarias.



PREVINA

LIQUIDEZ PERCENTUAL

0 a 30 dias 62,60%
Acima 2 anos 15,27%
31 a 180 dias 10,80%
181 a 365 dias 8,01%
1a2anos 3,32%
Total 100,00%

VALOR

R$ 78.867.677,35
R$ 19.237.691,67
R$ 13.605.025,18
R$ 10.091.806,23

R$ 4.183.424,58

LEG.

RS 125.985.625,01

L

Distribuicao - Dezembro/2023

unoapp.com.br

As informacdes deste relatério foram obtidas a partir de fontes publicas ou privadas consideradas confidveis, cuja responsabilidade pela correcao e veracidade nao é assumida pela LEMA, pelo titular desta marca ou por qualquer das empresas de seu grupo
empresarial. As informagdes disponiveis, ndo devem ser entendidas como colocacao, distribuicdo ou oferta de fundo de investimento ou qualquer outro valor mobilidrio. Fundos de investimento ndo contam com a garantia do Administrador do fundo, Gestor da
carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. Rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura. As estratégias com derivativos, utilizadas como parte da politica de investimento de
fundos de investimento, podem resultar em significativas perdas para seus cotistas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigacdo do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa
do prospecto e regulamento do fundo de investimento ao aplicar seus recursos. Para avaliacéo da performance de um fundo de investimento, é recomendavel a andlise de, no minimo, 12 (doze) meses. Os valores exibidos estédo em Real (BRL). Para os calculos foram

utilizadas observagdes Diarias.



PREVINA

RENDA FIXA

Titulos Tesouro Nacional - SELIC - 7, | "a"

Fl Renda Fixa Referenciado 100% titulos TN - 7, | "b"
FI em indices de Renda Fixa 100% titulos TN - 7, | "c"
Operacoes Compromissadas - 7, |l

Fl Renda Fixa - 7, lll "a"

FI de indices Renda Fixa - 7, Ill "b"

Ativos Bancérios - 7, IV

FI Direitos Creditérios (FIDC) - sénior - 7, V "a"

Fl Renda Fixa "Crédito Privado" - 7, V "b"

Fl Debéntures - 7, V "c"

Total Renda Fixa

RENDA VARIAVEL

FI Acbes - 8, |

FI de indices Acbes - 8, Il

Total Renda Variavel
INVESTIMENTOS NO EXTERIOR

Fl Renda Fixa - Divida Externa - 9, |
Fl Investimento no Exterior - 9, Il
Fl Acbes - BDR Nivel | - 9, IlI

Total Investimentos no Exterior

RESOLUCAO(%)

100%
100%
100%
5%
70%
70%
20%
10%
10%
10%

RESOLUCAO(%)

40%
40%

RESOLUCAO(%)
10%
10%
10%

CARTEIRA (R$)

R$ 31.894.521,06
R$ 53.673.433,99
R$ 0,00
R$ 0,00
R$ 13.456.108,42
R$ 0,00
R$ 0,00
R$ 0,00
R$ 0,00
R$ 0,00
R$ 99.024.063,47

CARTEIRA (R$)

R$ 16.569.870,44
R$ 0,00
R$ 16.569.870,44

CARTEIRA (R$)

R$ 0,00
R$ 0,00
R$ 4.003.919,56
R$ 4.003.919,56

Enquadramentos 4.963 - Dezembro/2023

(%)

25.32%
42.60%
0.00%
0.00%
10.68%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
78,60%

(%)
13.15%

0.00%
13,15%

(%)
0.00%
0.00%
3.18%
3,18%

POLITICA DE INVESTIMENTO

Inferior(%)
15,00%
15,00%

0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%

Inferior(%)

5,00%
0,00%

Inferior(%)
0,00%
0,00%
0,00%

Alvo(%)
25,00%
40,00%

0,00%
0,00%
10,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%

Alvo(%)

15,00%
0,00%

Alvo(%)
0,00%
0,00%
5,00%

Superior(%)
60,00%
60,00%

0,00%
0,00%
70,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%

Superior(%)
20,00%
0,00%

Superior(%)
0,00%
5,00%

10,00%

unoapp.com.br



PREVINA Enquadramentos 4.963 - Dezembro/2023

POLITICA DE INVESTIMENTO

FUNDOS ESTRUTURADOS RESOLUGCAO(%) CARTEIRA (R$) (%)

Inferior(%) Alvo(%) Superior(%)
FI Multimercado - aberto - 10, | 10% R$ 6.387.771,54 5.07% 0,00% 5,00% 10,00%
FI em Participacdes - 10, Il 5% R$ 0,00 0.00% 0,00% 0,00% 0,00%
Fl "AcOes - Mercado de Acesso" - 10, Il 5% R$ 0,00 0.00% 0,00% 0,00% 0,00%
Total Fundos Estruturados R$ 6.387.771,54 5,07%
FUNDOS IMOBILIARIOS RESOLUCAO(%) CARTEIRA (R$) (%) Inferior(%) Alvo(%) Superior(%)
Fl Imobiliario - 11 10% R$ 0,00 0.00% - - =
Total Fundos Imobilidrios R$ 0,00 0,00%
EMPRESTIMOS CONSIGNADOS RESOLUCAO(%) CARTEIRA (R$) (%) Inferior(%) Alvo(%) Superior(%)
Empréstimos Consignados - 12 10% R$ 0,00 0.00% = = =
Total Empréstimos Consignados R$ 0,00 0,00%

unoapp.com.br



PREVINA Metas - Dezembro/2023

PERIODO SALDO ANTERIOR SALDO FINAL META RENT.(R$) RENT.(%) GAP

2023 IPCA + 5.02% a.a. ]

Janeiro R$ 100.088.766,34 R$ 101.384.310,19 0,94% R$ 1.721.407,25 1,70% 0,76%
Fevereiro R$ 101.384.310,19 R$ 101.949.117,98 1,25% R$ -207.621,36 -0,20% -1,45%
Marco R$ 101.949.117,98 R$ 103.496.191,51 1,12% R$ 893.249,40 0,85% -0,27%
Abril R$ 103.496.191,51 R$ 105.358.971,51 1,02% R$ 1.123.522,15 1,08% 0,06%
Maio R$ 105.358.971,51 R$ 107.622.037,62 0,64% R$ 1.574.980,29 1,50% 0,86%
Junho R$ 107.622.037,62 R$ 110.196.641,59 0,33% R$ 2.239.572,66 2,05% 1,72%
Julho R$ 110.196.641,59 R$ 112.326.621,11 0,53% R$ 1.429.528,43 1,27% 0,74%
Agosto R$ 112.326.621,11 R$ 112.960.643,04 0,64% R$ -75.093,15 -0,08% -0,71%
Setembro R$ 112.960.643,04 R$ 113.918.078,20 0,67% R$ 243.570,40 0,18% -0,49%
Outubro R$ 113.918.078,20 R$ 114.311.739,87 0,65% R$ -324.771,28 -0,28% -0,93%
Novembro R$ 114.311.739,87 R$ 119.506.444,22 0,69% R$ 3.230.802,94 2,78% 2,09%
Dezembro R$ 119.506.444,22 R$ 126.104.201,13 0,97% R$ 2.384.226,66 1,89% 0,92%
Total R$ 119.506.444,22 R$ 126.104.201,13 9,87% R$ 14.233.374,39 13,45% 3,58%

unoapp.com.br



PREVINA

ATIVO

BB IRF-M 1 TP FIC RF...
BB FLUXO FIC RF PREVID

CAIXA BRASIL FI RF REF DI...

CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES...
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RF
BB IMA-B 5 FIC RF PREVID...

CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TP...
CAIXA INSTITUCIONAL BDR...

CAIXA BRASIL IRF-M TP FI RF...

BB IMA-B TP FI RF

BB TP IPCA FI RF PREVID

CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI ACOES
CAIXA EXPERT VINCI VALOR RPPS FIC...
BB INSTITUCIONAL Fl...

CAIXA ALOCACAO MACRO...

BB ACOES VALOR FIC ACOES PREVID
CAIXA BRASIL ESTRATEGIA...

BB FATORIAL FIC ACOES

CAIXA BRASIL ACOES...

BRADESCO S&P 500...

BB TiTULOS PUBLICOS XXI FI RENDA...

CNPJ

11.328.882/0001-35
13.077.415/0001-05
03.737.206/0001-97
14.508.643/0001-55
23.215.097/0001-55
03.543.447/0001-03
14.386.926/0001-71
17.502.937/0001-68
14.508.605/0001-00
07.442.078/0001-05
15.486.093/0001-83
15.154.220/0001-47
14.507.699/0001-95
02.296.928/0001-90
08.070.841/0001-87
29.258.294/0001-38
34.660.276/0001-18
07.882.792/0001-14
30.068.169/0001-44
18.079.540/0001-78
44.345.590/0001-60

Més (%)
0,64%
0,78%
0,92%
0,50%
1,21%
1,44%
1,40%
2,59%
1,46%
2,74%
6,93%
5,87%
0,79%
1,82%
6,04%
1,54%
5,22%
6,66%
5,11%
0,92%

Ano (%)
6,94%
11,19%
13,16%
6,87%
13,59%
11,93%
11,90%
24,64%
8,94%
7,12%
5,87%
16,46%
20,61%
11,53%
13,64%
16,67%
12,77%
18,94%
9,21%
28,15%
11,17%

Rentabilidade dos ativos - Dezembro/2023

RENTABILIDADE

12 meses (%)24 meses (%)

11,19%
13,16%
6,87%
13,59%
11,93%
11,90%
24,64%

16,46%
20,61%
11,53%
13,64%
16,67%
12,77%
18,94%
28,15%
11,17%

Inicio (%)
6,94%
11,19%
13,16%
6,87%
13,59%
11,93%
11,90%
24,64%
8,94%
7,12%
5,87%
16,46%
20,61%
11,53%
13,64%
16,67%
12,77%
18,94%
9,21%
28,15%
11,17%

unoapp.com.br



PREVINA

AZ QUEST SMALL MID CAPS FIC...

BB ACOES DIVIDENDOS MIDCAPS FIC FIA
BB PREVID RF TP VERTICE 2027...

BB TiTULOS PUBLICOS VERTICE 2024 Fl...

SANTANDER DIVIDENDOS FIC ACOES
AZ QUEST BAYES SISTEMATICO ACOES

11.392.165/0001-72
14.213.331/0001-14
46.134.096/0001-81
49.964.484/0001-88
13.455.174/0001-90
37.569.846/0001-57

5,24%
8,14%
1,69%
0,93%
6,96%
7,09%

6,93%
20,98%
13,64%

6,33%

8,84%

7,94%

Rentabilidade dos ativos - Dezembro/2023

20,98%
13,64%

6,93%
20,98%
13,64%

6,33%

8,84%

7,94%

unoapp.com.br



PREVINA

TiTULO

NTN-B 2026

NTN-B 2035

NTN-B 2035

NTN-B 2045

NTN-B 2045

NTN-B 2040

NTN-B 2040

NTN-B 2025

NTN-B 2024

NTN-B 2025

R$ 30.659.106,45 R$ 31.894.521,06

VENC.

15/08/26

15/05/35

15/05/35

15/05/45

15/05/45

15/08/40

15/08/40

15/05/25

15/08/24

15/05/25

COMPRA QTD.

30/12/22

30/12/22

30/12/22

30/12/22

30/12/22

30/12/22

30/12/22

30/12/22

19/05/23

19/05/23

981

483

480

485

483

488

486

1122

2184

243

P.U.

COMPRA ATUAL

4.070,63

4.154,58

4.141,64

4.140,28

4.122,95

4.232,13

4.212,30

4.064,87

4.120,53

4.112,21

4.264,45

4.345,74

4.333,00

4.338,66

4.320,94

4.430,93

4.410,91

4.238,07

4.239,17

4.203,86

MARCACAO

CURVA
6,10%
CURVA
5,64%
CURVA
5,68%
CURVA
5,78%
CURVA
5,82%
CURVA
5,67%
CURVA
5,72%
CURVA
5,55%
CURVA
7,40%
CURVA
6,20%

VALOR COMPRA

R$ 3.993.285,86

R$ 2.006.663,87

R$ 1.987.987,48

R$ 2.008.037,15

R$ 1.991.383,35

R$ 2.065.277,38

R$ 2.047.178,74

R$ 4.560.783,16

R$ 8.999.242,59

R$ 999.266,89

Titulos Publicos - Dezembro/2023

VALOR ATUAL

R$ 4.183.424,58

R$ 2.098.992,92

R$ 2.079.842,06

R$ 2.104.250,98

R$ 2.087.012,36

R$ 2.162.291,84

R$ 2.143.703,91

R$ 4.755.112,56

R$ 9.258.351,96

R$ 1.021.537,89

RETORNO

R$ 36.914,78 ( 0,89% )

R$ 19.615,25 ( 0,94% )

R$ 19.510,64 ( 0,95% )

R$ 21.265,70 ( 1,02% )

R$ 21.162,20 ( 1,02% )

R$ 20.949,00 ( 0,98% )

R$ 20.863,35 ( 0,98% )

R$ 38.931,90( 0,83% )

R$ 86.608,74 ( 0,94% )

R$ 8.880,64 ( 0,88% )

R$ 294.702,20 ( 0,93% )

unoapp.com.br



11/01/2024, 12:30 Roundcube Webmail :: [LEMA] Nova Andradina - Cenario econémico e alocagao - Jan/24

[LEMA] Nova Andradina - Cenario econémico e alocagao - Jan/24

Remetente Felipe Mafuz <felipe@lemaef.com.br>

Para Bruno Alves de Sales <financeiro@previna.ms.gov.br>, Bruno Alves de Sales <brunoalvesdesalles@gmail.com>
Cc Vitor Leitdo <vitor@lemaef.com.br>, Larissa Carneiro <larissa@lemaef.com.br>
Data 2024-01-11 09:08

Ola, Bruno, tudo bem?
Envio abaixo um resumo do cenario econdmico de dezembro e sugestao de alocagao para os recursos disponiveis, para a carteira de investimentos do
PREVINA.

Qualquer duvida, estou a disposicao!

CENARIO ECONOMICO - DEZ/23

INTERNACIONAL

O PIB dos Estados Unidos do terceiro trimestre indicou um crescimento de 4,9%, continuando a mostrar um crescimento robusto da economia norte-
americana. No que tange ao mercado de trabalho, observamos que permaneceu aquecido no ultimo més do ano, com a taxa de desemprego recuando de
3,8% para 3,7%. Porém, é possivel observar uma reducéo do desequilibrio entre oferta e demanda por trabalhadores, o que é positivo pois tende a reduzir
reajustes salariais e, consequentemente, a presséo inflacionaria. O ntcleo do PCE (indice de Precos para Despesas com Consumo Pessoal), indicador
mais relevante para as decisdes de politica monetaria, avancou 0,1% no més e acumula alta de 3,2% em doze meses até novembro, ante 3,4% no més
anterior. No que se refere a taxa de juros, o FED optou pela manutencao da taxa entre 5,25% e 5,50%, conforme amplamente esperado pelo mercado.

Na Zona do Euro a atividade permanece apresentando dificuldades de crescimento, com a leitura final do PIB da regido do terceiro trimestre indicando
retragdo de 0,1%. No que tange a inflagéo, o IPC (indice de Pregos ao Consumidor) da Zona do Euro avangou 0,2% em dezembro, acumulando alta de
2,9% em doze meses, apos 2,4% em novembro. O nucleo da inflagédo, por sua vez, recuou de 3,6% em novembro para 3,4% em dezembro.

No que se refere a atividade econémica da China, apesar de o pais ter apresentado crescimento relevante de vendas no varejo (10,1%) e produgao
industrial (6,6%) em novembro, o mercado continua preocupado com o crescimento do pais. A inflacao voltou a mostrar retragcédo no més de novembro
(-0,5%). Com o resultado, o pais acumula deflacéo de 0,5% em doze meses. Os numeros indicam uma economia pouco aquecida, o que corrobora com as
projecdes de baixo crescimento para o gigante asiatico.

NACIONAL

O PIB do terceiro trimestre registrou uma variagao positiva de 0,1%, considerando ajustes sazonais. Embora o valor tenha superado as expectativas de
mercado, persistem sinais de desaceleracéo da economia, conforme indicado pelos ultimos dados do indice de Atividade Econémica do Banco Central
(IBC-Br), que apresentou uma queda de 0,06% em outubro.

Apesar da desaceleragao da atividade econOmica, a inflagado mantém uma trajetéria ascendente. O IPCA de novembro registrou um aumento de 0,28%,
impulsionado pelos aumentos nos precos da gasolina e energia elétrica. Apesar desse aumento, 0 movimento concentra-se em itens volateis que ndo
compdem o nucleo, reiterando a natureza benigna do indicador e sustentando o continuo processo de desinflagcdo da economia brasileira.

Com base nessas condigdes, o Comité de Politica Monetaria (Copom) optou, por unanimidade, por reduzir a taxa Selic em 0,50 pontos percentuais,
atingindo o patamar de 11,75% no fechamento de 2023. No comunicado da reunido, o comité reiterou a intengdo de manter o atual ritmo de flexibilizagéo
nas préoximas reunides, reconhecendo que o cenario externo se tornou menos adverso, embora permaneca volatil.

No cenario politico, as preocupagdes fiscais continuam, com incertezas sobre o impacto das medidas de aumento de arrecadacgao e duvidas quanto ao
esfor¢co do governo para atingir a meta de déficit primario zero estabelecida. As contas publicas ainda apresentam déficits, com o setor publico consolidado
registrando um déficit primario de R$ 37,3 bilhdes, elevando a divida bruta do pais para 73,8% do PIB.

Continuamos a observar um fechamento da curva de juros doméstica no més de dezembro, proporcionado pela continuidade de melhores perspectivas
para o ciclo de juros nacional e internacional. Externamente, a rentabilidade dos Treasuries continuou o movimento de queda observado em novembro,
enquanto internamente a Ata do Copom, de 13 de dezembro, reiterou a preferéncia de cortes de 0,50 ponto percentual nas préximas reunides. Além disso,
também houve a promulgacao da reforma tributaria pelo Congresso Nacional, melhorando as perspectivas para a economia doméstica.
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CURVA DE JUROS - DEZEMBRO DE 2023

11,80

11.30

10,80

10,30

FEEFEEFEREF E R E R E R R R

RN R R R

I R i L L XS EEETEEE T ]

EETERERRREREE CFS BN EE N T

320
330 : :
jan-24 jan-27 jan-30 jan-33 jan-36
— 81272023 — 511212023 — 301172023
sesnss [RE-M-1 ssssss |RF-M sennss [RE-M 1+
sasses [MA-BS sssnsns [MA-B sannes [MA-E 5+

Dezembro continuou a ser favoravel para investimentos de maior risco, como renda variavel e renda fixa de maior duration. O destaque do més foi
novamente o IBOVESPA, que subiu 5,38%. O indice fechou o ano acima de 134 mil pontos, com alta de 22,28% em 2023. O S&P 500 também apresentou
forte elevagao, subindo 4,42% em dezembro. Do lado da renda fixa, destacaram-se os indices compostos por titulos mais longos.

No que se refere a investimentos mais conservadores, como IRF-M 1 e CDI, ambos permaneceram levemente acima da meta do més. Destaca-se que,
apesar da continuidade do ciclo de cortes de juros pelo Banco Central, os investimentos de menor risco continuaram a entregar retornos condizentes com a
meta até o fechamento do ultimo més do ano.

RENTABILIDADES - DEZEMBRO DE 2023
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No que se refere a carteira do PREVINA, a rentabilidade no més de dezembro foi de 1,89%, contra uma meta de 0,81%. No acumulado do ano, a
rentabilidade foi de 13,45%, enquanto a meta foi de 9,70%, o que representa uma “gap” (rentabilidade acima da meta) de 3,75%.

MOVIMENTAGAO
APLICAGAO
CNPJ Fundo Valor R$
14.508.605/0001-00 CAIXA BRASIL IRF-M TP FI RF R$ 330.000,00
TOTAL R$ 330.000,00
APLICAGAO
CNPJ Fundo Valor R$
07.111.384/0001-69 BB IRF-M TP FI RF PREVID R$ 353.000,00
TOTAL R$ 353.000,00

Os dois fundos estao enquadrados no Artigo 7°, Inciso |, Alinea “b” da Resolu¢cdo CMN n° 4.963/2021.

A alocagédo em IRF-M visa 0 alongamento da carteira, para melhor aproveitar o movimento de fechamento da curva de juros que tende a continuar nos
proximos meses.

O indice IRF-M é composto por titulos publicos prefixados com duration de cerca de 2 anos.
Ressalto que a sugestao esta de acordo com a Resolugdo CMN n° 4.963/2021 e a Politica de Investimentos.

AVISO LEGAL

A LEMA Economia & Financas, inscrita no CNPJ/MF sob n° 14.813.501/0001-00 (LEMA) é uma consultoria de valores mobiliarios autorizada pela Comisséao de Valores Mobiliarios (CVM). As recomendagdes foram
elaboradas considerando as informagdes sobre perfil de risco, objetivos, horizonte de tempo, situagao financeira e necessidades especificas informadas pelo cliente, além da legislagéo especifica que rege os
investimentos dos Regimes Préprios de Previdéncia Social (RPPS). Esse documento nédo constitui, tampouco deve ser interpretado como oferta ou solicitagdo de compra ou venda de qualquer instrumento
financeiro, ou de participagdo em uma determinada estratégia de negdécios em qualquer jurisdicdo. Esse relatorio é baseado na avaliagdo dos fundamentos de determinados ativos financeiros e dos diferentes
setores da economia. A analise dos ativos desse documento utiliza como informagao os resultados divulgados pelas companhias emissoras, gestoras, distribuidoras e suas projecdes. A LEMA se exime de qualquer

responsabilidade por quaisquer prejuizos, diretos ou indiretos, que venham a decorrer da utilizagdo desse documento ou seu contetido. Esse documento ndo pode ser reproduzido ou redistribuido para qualquer
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pessoa, no todo ou em parte, qualquer que seja o propdsito, sem o prévio consentimento por escrito da LEMA. A decisdo final em relacéo aos investimentos deve ser tomada unicamente pelo cliente, levando em
consideragao os varios riscos e custos incidentes, sempre em observancia aos principios de seguranga, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivagao, adequagéo a natureza de suas obrigagdes e transparéncia. O
cliente é o Unico responsavel pelas decisdes de investimento ou de abstencado de investimento que tomar em decorréncia desse documento. Todas as classes de ativos financeiros possuem algum grau de risco,

mesmo aquelas classificadas como de baixo risco, tais como titulos e fundos de investimento em renda fixa, bem como caderneta de poupanca.

Atenciosamente,

¥

ANBIMA

FELIPE MAFUZ

NUCLEO TECNICO
85 99925.8190 lemaef.com.br

lemaconsultoria
LEMA o

A LEMA, ciente do seu papel perante a sociedade, sempre mantendo a probidade e transparéncia nas suas relagdes, condena qualquer forma de corrupgao, estabelecendo diretrizes e procedimentos de prevencéo
e combate a corrupgéo, através da garantia e direcionamento de recursos financeiros, materiais e humanos para implementacdo, manutencao e evolugéo de um efetivo programa Compliance, composto por manuais
e politicas, bem como os treinamentos, comunicados internos, seminarios, palestras e campanhas de conscientizagdo. Essa mensagem contém informagdes confidenciais e é direcionada apenas a pessoa
especificada. Se vocé nao for o destinatario especificado, ndo deve divulgar, distribuir ou copiar este e-mail. Vocé ndo pode usar ou encaminhar os anexos neste e-mail. Por favor, notifique o remetente

imediatamente por e-mail, se vocé recebeu este e-mail por engano, e exclua o e-mail do seu sistema.
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ATA N°. 01, DA REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE
INVESTIMENTOS DO PREVINA

As 13h30, do dia 16 de janeiro de 2024, reuniram-se ordinariamente na sede do PREVINA os
membros do Comité de Investimentos Rodrigo Aguirre, Rodrigo Oliveira, Gislaine Ervilha, Edna
Chulli, Graciele Pereira, Alan Jelles, Marcos Santi € Bruno Sales. O encontro foi aberto com a
participacdo do agente autdonomo de investimentos, Ony Alexandre Correa Coutinho, da Oc
Investimentos. Posteriormente, o gestor Rodrigo Aguirre promoveu a leitura dos itens em pauta, a
iniciar pelas ultimas trés edicdes do Boletim Focus e dos principais indices de mercado, alinhando
o resultado de cada um deles em dezembro de 2023 com o retorno consolidado no ano passado. Em
relagd@o a carteira de investimentos, o gestor informou que o PREVINA possui R$ 126.104.201,13
(entre recursos Previdencidrios, no total de R$ 125.299.773,77, e da Reserva, no total de
804.427,36). Os valores estao alocados em fundos de investimento da Caixa Econdmica Federal,
Banco do Brasil, Bradesco, BEM e Santander, além de titulos ptblicos federais comprados de forma
direta. Em dezembro, a carteira do PREVINA somou 78,60% alocados em produtos de renda fixa,
13,15% em renda variavel, 5,07% em estruturados (multimercado) e 3,18% no exterior, todos
devidamente enquadrados a Politica de Investimentos e Resolu¢do CMN n°4.963/2021. Na ocasido,
o gestor também apresentou o desempenho de cada ativo no més de dezembro e a sua performance
no consolidado do ano, frente a meta de rentabilidade do PREVINA, que, somados, trouxeram
retorno positivo de 1,89% em dezembro contra 0,97% da meta de rentabilidade. No acumulado do
ano, a carteira obteve retorno positivo de 13,45% contra 9,87% da meta de rentabilidade, o que
representa um “gap” (rentabilidade acima da meta) de 3,75%. A meta 2023 € composta por IPCA +
5,02% a.a. Para 2024, a meta é IPCA + 5,01%. Na sequéncia, o gestor comentou o cendrio
econdmico brasileiro e internacional e as ponderacdes feitas pela LEMA Consultoria &
Investimentos, com vistas a aplicagdo de janeiro, em que ha R$ 4.600.000,00 valores estimados, ja
incluidos R$ 513.541,89 inerentes a reversdao dos valores disponiveis nas reservas administrativas
para o pagamento de beneficios, que aguarda autorizacdo do Conselho Curador do PREVINA, o
Diretor Financeiro explicou, que o valor total revertido das reservas administrativas para o
pagamento de beneficios em 2023 serd de R$ 1.163.541,69, sendo que R$ 650.000,00 ja foram
revertidos, conforme consta na ata anterior do comité de investimentos, a reversao atende ao
disposto pela Lei Municipal 993/2011, Art. 15-B. O montante total para aplicacdo de
aproximadamente R$ 4.600.000,00 é composto pelo repasse, ja deduzido o pagamento da folha e
taxa de administracdo, e compensagdo previdencidria, com destacados R$ 4.439.149,60. Dado o
volume expressivo a ser alocado, o cendrio macroecondmico e as proje¢des que comecam a se

desenhar para 2024, o Comité ird promover reunido ampliada com a Lema e consultores de
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investimentos de institui¢des publicas e privadas, a ser realizada no dia 23 de janeiro as 13h30, para

definir o destino dos recursos. Logo apds, o Comité analisou a minuta do Plano de Trabalho Anual

e Mensal, exercicio 2024, para aprovacdo, e reconduziu Rodrigo Aguirre e Marcos Santi,

respectivamente, como gestor e secretario. Por fim, o grupo retomou as deliberacdes a respeito da

participacdo do Comité de Investimentos do PREVINA na préxima edicdo do Prémio Destaque

Brasil de Investimentos, da Associacdo Brasileira de Institui¢des de Previdéncia Estaduais e

Municipais (ABIPEM), e a inscricdo dos membros na 6* edicdo do Congresso Brasileiro de

Investimentos para RPPS, entre 6 e 8 de mar¢o de 2024, em Florian6polis, SC. Nao havendo mais

nada a tratar a reunido foi encerrada as 16h, lavrando-se a presente ata que, depois de lida e aprovada,

serd assinada pelos presentes.

Edna Chulli
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ATA N°. 02, DA REUNIAO EXTRORDINARIA DO COMITE DE
INVESTIMENTOS DO PREVINA

As 13h30, do dia 23 de janeiro de 2024, reuniram-se extraordinariamente na sede do PREVINA os
membros do Comité de Investimentos Rodrigo Aguirre, Rodrigo Oliveira, Gislaine Ervilha, Edna
Chulli, Graciele Pereira, Alan Jelles, Marcos Santi e Bruno Sales. O encontro foi convocado pelo
gestor com o intuito de dialogar com agentes do mercado financeiro visando a aloca¢do do més,
estimada em R$ 4.600.000,00, montante significativamente superior 2 média mensal. O valor é
composto pelo restante dos repasses da competéncia dezembro de 2023, conforme ata anterior, o
ente evidenciou esforgos para realizar os repasses de 2023 dentro do ano corrente, entretanto alguns
valores foram repassados apenas no inicio de janeiro, e compensacdo previdencidria, que
representou o total de R$ 4.439.149,60. A primeira apresentacao foi feita por consultores do Banco
do Brasil, sob a coordenagdo do gerente de investimentos Marcelo Yukio Ushida, que explanou
sobre o cendrio macroecondmico (com destaque para as guerras e conflitos ao redor do mundo, taxa
de juros nos EUA e taxa de juros no Brasil), projecdes para 2024 e os impactos desses fatores no
tocante a busca pela meta de rentabilidade para este ano (IPCA + 5,01% a.a.), tanto em renda
varidvel, quanto em renda fixa, incluindo as diferentes durations e subsegmentos, ressaltando os
potenciais verificados em fundos indexados a inflagdao, o BB Prev REF IMAB-B e BB Prev IMA-
B 5 LP, ambos com yield acima da meta. Outro fundo apresentado foi o BB Espelho SulAmérica
Crédito ASG, no segmento de crédito privado, que busca entregar CDI + 1% a.a, portanto, também
em linha com a meta de rentabilidade, considerando as proje¢des do mercado financeiro para a taxa
Selic ao fim de 2024 e as expectativas de inflacdo, hoje abaixo de 4%. Quanto a renda varidvel,
Ushida retomou o desempenho da bolsa brasileira ao longo de 2023 e as expectativas para 2024,
elencando o racional da Geréncia de Investimentos e os riscos envolvidos, especialmente no curto
prazo. Nessa seara, foram apresentados os fundos BB A¢des Agro, BB A¢des Dividendos Midcaps
e Brasil Capital FIC FIA. Encerrada a participacdo do Banco do Brasil, na sequéncia, o grupo
recebeu, também por videoconferéncia, o economista Vitor Leitdo, da LEMA Investimentos &
Consultoria, que fez uma retrospectiva do cenario econdmico e da performance dos principais
indices de mercado ao longo de 2023. J4, para 2024, o consultor elencou, no contexto nacional, a
expectativa de espago para aproveitar o fechamento da curva de juros x quedas da SELIC, com
atencdo a riscos de curto prazo, como a inflac@o, e de longo prazo, dado o quadro fiscal brasileiro.
Somados esses fatores, com vistas a alocacdo do montante estimado em R$ 4.600.000,00, foram
apresentadas sugestdes de renda fixa com foco no subsegmento de pré-fixado (IRF-M) e também
de inflagao (IMA-B), além de adequacdes de olho no alongamento da carteira, a exemplo do IMA-
B 5, corroborando o que foi apresentado pela Consultoria com uma das teses apresentadas pela
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Geréncia de Investimentos do Banco do Brasil, dada a expectativa de alcancar a meta de

rentabilidade e pelo fato do produto ter como base a inflagdo, que € o indexador da meta estabelecida

para 2024, com yield correspondente. Ante o exposto, o Comité foi unanime em efetuar a alocacdo

no Fundo BB Prev IMA-B 5 LP. Por fim, foi requerida a consultoria andlise sobre aplicacdes em

IRF-M 1 e investimentos no exterior, para ser apresentada em fevereiro. Nao havendo mais nada a

tratar, a reuniao foi encerrada as 16h, dela lavrando-se a presente ata que, depois de lida e aprovada,

serd assinada pelos presentes.
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Certificacdo CPA-20

A
ANBIMA

PROFISSIONAL

CPA-20

Rodrigo Aguirre de Aratjo
Membro Titular
Gestor
Certificacdo CPA-20 e Profissional
RPPS Dirigente Avangado

PROFISSIONAL

R 2
ANBIMA

AY,
PROFISSIONAL [l %
CPA-20 BESITY

Rodrigo Henrique de Oliveira
Membro Titular
Certificacdo CPA-10

Ja\!
ANBIMA

PROFISSIONAL

CPA-10

Alan Jelles Lopes Ibrahim
Membro Suplente
Certificacdo CPA-10 e Profissional RPPS
Membro Conselho Fiscal Basico

PROFISSIONAL

2\ 2
ANBIMA “w
PROFISSIONAL E
CPA-10 TOTUM

Bruno Alves de Sales
Diretor Financeiro

Certifica¢do: CEA, Profissional RPPS
Dirigente Avancgado e Gestor de Recursos

e Comité de Investimentos Avangado

PROFISSIGNAL

LA ER
ANBIMA E w
o A
TOTUM

Marcos Daniel Santi
Membro Titular
Secretario
Certificacido CPA-10

23\
ANBIMA

PROFISSIONAL

CPA-10

Graciele Fernandes Pereira
Membro Suplente
Certificacdo CPA-20 e Profissional RPPS
Dirigente Basico e Gestor de Recursos e
Comité de Investimentos Basico

PROFISSIGNAL

(nw
E‘
EER

PROFISSIONAL

cpA-20 RSV

Gislaine Teixeira Ervilha
Membro Suplente
Certificacdo: CPA-10 e Profissional
RPPS Gestor de Recursos e Comité de
Investimentos Basico

PROFISSIGNAL

ANBIMA | .‘ g
B
EXR

PROFISSIONAL

CPA-10

IWusTITUTG

TOTUM

RUA SENADOR AURO SOARES DE MOURA ANDRADE, 1159 - BAIRRO CAPILE - CEP: 79.750-000
TELEFONES: (67) 3441-1187 / 3441-2186 — previna993@gmail.com

Assinado por 8 pessoas: MARCOS DANIEL SANTI, GISLAINE TEIXEIRA ERVILHA, BRUNO ALVES DE SALES, GRACIELE FERNANDES PEREIRA, RODRIGO HENRIQUE DE OLIVEIRA, ALAN JELLES LOPES IBRAHIM , EDNA

CHULLI e RODRIGO AGUIRRE DE ARAUJO
Para verificar a validade das assinaturas, acesse https://previna.1ldoc.com.br/verificacao/FE20-7A61-DDF1-721C e informe o cédigo FE20-7A61-DDF1-721C

=



VERIFICACAO DAS
ASSINATURAS

Cddigo para verificacdo: FE20-7A61-DDF1-721C

Este documento foi assinado digitalmente pelos seguintes signatarios nas datas indicadas:

v

MARCOS DANIEL SANTI (CPF 031.XXX.XXX-86) em 26/01/2024 11:20:20 (GMT-04:00)

Papel: Assinante
Emitido por: Sub-Autoridade Certificadora 1Doc (Assinatura 1Doc)

GISLAINE TEIXEIRA ERVILHA (CPF 909.XXX.XXX-91) em 26/01/2024 11:22:29 (GMT-04:00)

Papel: Assinante
Emitido por: Sub-Autoridade Certificadora 1Doc (Assinatura 1Doc)

BRUNO ALVES DE SALES (CPF 023.XXX.XXX-18) em 26/01/2024 11:28:18 (GMT-04:00)

Papel: Assinante
Emitido por: Sub-Autoridade Certificadora 1Doc (Assinatura 1Doc)

GRACIELE FERNANDES PEREIRA (CPF 036.XXX.XXX-35) em 26/01/2024 11:51:39 (GMT-04:00)

Papel: Assinante
Emitido por: Sub-Autoridade Certificadora 1Doc (Assinatura 1Doc)

RODRIGO HENRIQUE DE OLIVEIRA (CPF 024.XXX.XXX-67) em 26/01/2024 20:31:32 (GMT-04:00)

Papel: Assinante
Emitido por: Sub-Autoridade Certificadora 1Doc (Assinatura 1Doc)

ALAN JELLES LOPES IBRAHIM (CPF 031.XXX.XXX-30) em 29/01/2024 08:44:51 (GMT-04:00)

Papel: Assinante
Emitido por: Sub-Autoridade Certificadora 1Doc (Assinatura 1Doc)

EDNA CHULLI (CPF 230.XXX.XXX-87) em 29/01/2024 08:53:43 (GMT-04:00)

Papel: Assinante
Emitido por: Sub-Autoridade Certificadora 1Doc (Assinatura 1Doc)

RODRIGO AGUIRRE DE ARAUJO (CPF 860.XXX.XXX-72) em 29/01/2024 09:09:04 (GMT-04:00)

Papel: Assinante
Emitido por: Sub-Autoridade Certificadora 1Doc (Assinatura 1Doc)



Para verificar a validade das assinaturas, acesse a Central de Verificagdo por meio do link:

https://previna.ldoc.com.br/verificacao/FE20-7A61-DDF1-721C



AR— INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES
MUNICIPAIS DE NOVA ANDRADINA - MS

ATA N°. 03, DA REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE
INVESTIMENTOS., ATA N° 04, DO CONSELHO CURADOR E ATA N° 03 DO
CONSELHO FISCAL DO PREVINA

As 13h30, do dia 30 de janeiro de 2024, reuniram-se ordinariamente na sede do PREVINA os
membros do Comité de Investimentos Rodrigo Aguirre, Rodrigo Oliveira, Gislaine Ervilha, Edna
Chulli, Graciele Pereira, Alan Jelles, Marcos Santi e Bruno Sales; do Conselho Curador, Kelly
Borba, Mara Costa, Monique Andrade e Suzana da Silva Souza; e do Conselho Fiscal, Ellen Diniz,
Erika Bravin, Hermes José, Jozeli Chulli e Maria Neuza Rosa. A reunido ampliada bimestral tem
como intuito apresentar o desempenho da carteira de investimentos do Instituto. Na ocasido, o gestor
Rodrigo Aguirre apresentou todas as edi¢cdes do Boletim Focus publicadas em janeiro de 2024 e os
principais indices de mercado, alinhando o resultado de cada um deles em dezembro de 2023 com
o retorno consolidado no ano passado. Em relacdo a carteira de investimentos, o gestor informou
que o PREVINA possui R$ 126.104.201,13 (entre recursos Previdencidrios, no total de R$
125.299.773,77, e da Reserva, no total de 804.427,36). Os valores estdo alocados em fundos de
investimento da Caixa Econdmica Federal, Banco do Brasil, Bradesco, BEM e Santander, além de
titulos publicos federais comprados de forma direta. Em dezembro, a carteira do PREVINA somou
78,60% alocados em produtos de renda fixa, 13,15% em renda varidvel, 5,07% em estruturados
(multimercado) e 3,18% no exterior, todos devidamente enquadrados a Politica de Investimentos e
Resolucao CMN n° 4.963/2021. Na ocasido, o gestor também apresentou o desempenho de cada
ativo no més de dezembro e a sua performance no consolidado do ano, frente a meta de rentabilidade
do PREVINA, que, somados, trouxeram retorno positivo de 1,89% em dezembro contra 0,97% da
meta de rentabilidade. No acumulado do ano, a carteira obteve retorno positivo de 13,45% contra
9,87% da meta de rentabilidade, o que representa um “gap” (rentabilidade acima da meta) de 3,75%.
A meta 2023 é composta por [IPCA + 5,02% a.a. Para 2024, a meta é IPCA + 5,01%. Na sequéncia,
0 gestor comentou o cendrio econdmico brasileiro e internacional e as ponderacdes feitas pela
LEMA Consultoria & Investimentos, com vistas a aplica¢ao de janeiro, em que ha R$ 4.562.368,76
valores estimados, ja incluidos R$ 513.541,89 inerentes a reversdo dos valores disponiveis nas
reservas administrativas para o pagamento de beneficios. Esse montante de aproximadamente R$
4.562.368,76 € composto pelo repasse, ja deduzido o pagamento da folha e taxa de administrago,
e compensagdo previdenciaria, com destacados R$ 4.439.149,60. Dado o volume expressivo a ser
alocado, significativamente superior a média mensal, o cendrio macroecondmico e as projecdes que
comecaram a se desenhar para 2024, o gestor informou sobre a reunido ampliada do Comité de
Investimentos, promovida com a Lema Consultoria & Investimentos e Geréncia de Investimentos

do Banco do Brasil, realizada em 23 de janeiro (Ata 02/2024), visando alternativas de investimento.
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Na ocasido, foram apresentadas diferentes estratégias, sendo destacadas sugestdes de renda fixa com
foco no subsegmento de pré-fixado (IRF-M) e também de inflacdo (IMA-B), além de adequacdes
de olho no alongamento da carteira, a exemplo do IMA-B 5, corroborando com as teses do que foi
exposto pela Consultoria e pela Geréncia de Investimentos do Banco do Brasil, dada a expectativa
de alcancar a meta de rentabilidade e pelo fato do produto ter como base a inflagdo, que é o
indexador da meta estabelecida para 2024, com yield correspondente. Diante do cendrio, o gestor
informou os conselheiros a unanimidade do Comité em efetuar a alocagdo no Fundo BB Prev IMA-
B 5 LP. Na sequéncia, Rodrigo Aguirre comunicou que foi reconduzido para a fun¢do de gestor do
Comité de Investimentos, enquanto Marcos Daniel Santi seguird como secretdrio. Aguirre também
destacou as tratativas para viabilizar a participacdo do Comité na proxima edicio do Prémio
Destaque Brasil de Investimentos, da Associacdo Brasileira de Institui¢cdes de Previdéncia Estaduais
e Municipais (ABIPEM), e a inscricio dos membros na 6* edicdo do Congresso Brasileiro de
Investimentos para RPPS, entre 6 e 8 de marco de 2024, em Florian6polis, SC. Por fim, o diretor
financeiro reiterou a importancia de os dirigentes e conselheiros se prepararem, pois até o fim do
semestre deverdo estar certificados para assumirem ou prosseguirem na fungdo. A regra estd
disciplinada na Portaria n® 9.907/2020, que entrou em vigor em 01/04/2022.Nao havendo nada mais
a tratar, a reunido foi encerrada as 15h, lavando-se a presente ata que, depois de lida e aprovada,
serd assinada pelos presentes dentro da plataforma 1Doc e postada no site do Previna

(https://www.previna.ms.gov.br/agenda).
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BB GESTAO DE RECURSOS DTVM S.A

Diretor responsavel
Giselle Cilaine lichechen Coelho, Marcelo Marques Pacheco

E-mail

Site
https://www.bbasset.com.br

Telefone

MOVIMENTACAO TAXAS

Aporte minimo: Taxa de Adm:

R$ 1.000 0,20%

Valor minimo para permanéncia: Taxa de Adm max:
R$ 0,01 0,20%

Taxa de Performance:

Descricdo do Fundo

RESGATE

Prazo de cotizagdo:
DU +1

Liquidagdo financeira:
DU +1



Rentabilidade Histdrica ©
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Indices de Rentabilidade
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12 MESES 24 MESES 36 MESES 48 MESES 60 MESES
RENTABILIDADE 0,85% 0,19% 10,80% 23,02% 28,31% 38,19% 54,93% 2.561,14%
VOLATILIDADE 1,11% 1,00% 1,84% 2,26% 2,47% 3,29% 3,07% 3,56%
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Consisténcia ©
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Aviso legal

O portal maisretorno.com (o "Portal") é de propriedade da MR Educacdo & Tecnologia Ltda. (CNPJ/MF n° 28.373.825/0001-70) ("Mais Retorno"). As informacdes disponibilizadas na ferramenta de fundos da Mais Retorno ndo configuram um relatério de
andlise ou qualquer tipo de recomendacdo e foram obtidas a partir de fontes publicas como a CVM. Rentabilidade passada ndo representa garantia de resultados futuros e apesar do cuidado na coleta e manuseio das informacgdes, elas ndo foram conferidas
individualmente. As informacdes sdo enviadas pelos préprios gestores aos érgdos reguladores e podem haver divergéncias pontuais e atraso em determinadas atualiza¢des. Alguns calculos e bases de dados podem ndo ser perfeitamente aplicaveis a
cendrios reais, seja por simplificagcdes, arredondamentos ou aproximacdes, seja por ndo aplicagdo de todas as varidveis envolvidas no investimento real como todos os custos, timming e disponibilidade do investimento em diferentes janelas temporais. A
Mais Retorno, seus sécios, administradores, representantes legais e funcionarios ndo garantem sua exatiddo, atualizagdo, precisdo, adequacdo, integridade ou veracidade, tampouco se responsabilizam pela publicacdo acidental de dados incorretos.

E proibida a reproducao total ou parcial de textos, fotos, ilustracdes ou qualquer outro contetido deste site por qualquer meio sem a prévia autorizacio de seu autor/criador ou do administrador, conforme LEI N° 9.610, de 19 de fevereiro de 1998.
® Mais Retorno / Todos os direitos reservados
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Este fundo tem como objetivo proporcionar a rentabilidade de suas cotas, mediante

aplicagdo de seus recursos em ativos financeiros e/ou modalidades operacionais disponiveis 0'66% 1 1'1 4

no dmbito do mercado financeiro. Tem como parametro de rentabilidade o IMA-B 5 (indice da Rentabilidade Re%cabiudade
aneiro meses
Anbima composto por NTN-Bs (Notas do Tesouro Nacional — Série B ou Tesouro IPCA+ com ]

Juros Semestrais) com vencimento de até cinco anos.).
Publico Alvo
RPPS e EFPC

Rentabilidade
12% 11.200
11.060
10%
10920
8% 10780
v 10.640
T 6% 2
T o
3 10.500
=
= A
T 4% b
&= 10,360
S0 10.220
10.080
0%
9940
-2%% 9.800

)H
\f» "v\"v W ¢ L’)\"v(’)\"v(’)\"v W \w,\\w,\\m,\\w&‘gﬂv%\m&& \mémémo\mk\w&\m&\m R R R r\\f»
o"o"o"\o\o\oobobobp\o\o O
o A

\\\\
A
\QG\Q\C‘)?\Q\Q&P\,\VQJQ P A

b\ &\ L) QPS\ b\r\ c)\r\d‘;\r\ E;\r\ \N& c) /\ \q /\\Q

I BB PREVID RFIMA-B 5 LP FICFI [l IMA-B 5

* Simulagdo de resultado bruto de uma
aplicagdo de R$10mil realizada ha 12 meses.

Performance Mensal Anos anteriores
_ Valores em %
Periodo Fundo IMA-B 5 desvio’
Fundo IMA-B 5
2024 0,66% 0,68% -0,02pp
2023 11,93% 12,13%
12 meses 11,14% 11,33% -0,19pp
2022 9,51% 9,78%
jan/24 0,66% 0,68% -0,02pp
2021 4,27% 4,57%
dez/23 1,44% 1,46% -0,02pp
O indicador IMA-B 5 é mera referéncia econémica e
nov/23 1,79% 1,80% -0,01pp n3o parametro do fundo.
out/23 -0,32% -0,31% -0,01pp
Invista agora pelo APP
set/23 0,11% 0,13% -0,02pp
ago/23 0,58% 0,61% -0,03pp
jul/23 0,95% 097% -0,02pp
jun/23 1,03% 1,05% -0,02pp
mai/23 0,61% 0,57% 0,04pp
abr/23 0,89% 0,90% -0,01pp
mar/23 1,49% 1,52% -0,03pp
fev/23 1,40% 141% -0,01pp
" diferenga entre a rentabilidade do
fundo e
o indice de referéncia, em pontos
percentuais.
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Cenirio

A atividade econdmica nos EUA segue robusta e surpreendendo para cima no curto prazo, apesar do aperto monetdrio promovido
pelo FED. Em sua ultima decisdo, o banco central americano manteve os juros inalterados conforme o esperado, porém trouxe tom
mais neutro no seu comunicado, descartando novos aumentos de juros. Assim sendo, a curva de juros retirou ao longo do més de
janeiro parte do otimismo em relagdo a expectativa de flexibilizagdo monetaria ja no inicio deste ano, com destaque ao movimento no
final do més, quando o presidente do FED informou que vé como pouco provavel inicio de redugao de juros em margo. Na medida em
que surgem sinais de uma economia ainda robusta, sustentada por um mercado de trabalho apertado e consumo impulsionado pelo
crédito, assim como o provavel impacto do relaxamento das condigGes financeiras sobre a atividade, efetuamos revisao altista para o
PIB americano em 2024 para cerca de 1,7%, com trajetdria de desaceleragdo ao longo do ano.

Os indicadores de atividade econémica na China, que perderam tragdo nos ultimos meses, assim como os dados de alta frequéncia,
somado ao quadro de deterioragdo no setor imobiliario e continua fraqueza das confiangas dos consumidores, nos faz manter a
projecao de crescimento de 4,4% em 2024. Na Europa, as condigdes financeiras mais apertadas continuam impactando
negativamente a atividade, sobretudo a industria. Além disso, a inflagdo cheia tem desacelerado impactada pela queda dos pregos de
energia, enquanto o ndcleo e, mais especificamente o setor de servigos, permanecem ainda pressionados. Mantivemos a nossa
estimativa para o PIB da Zona do Euro ao redor de 0,8% em 2024.

As pressdes inflaciondrias ainda estao elevadas, especialmente os nucleos, devido a baixa ociosidade nas economias avangadas.
Ressaltamos que mais recentemente os conflitos geopoliticos no mar vermelho é um risco altista para inflagado global. Assim,
mantivemos 0 nosso cendrio para os Bancos Centrais, com a taxa basica dos EUA estabilizada em 5,5% até o terceiro trimestre de
2024, embora reconhecemos que o discurso do Powell menos duro coloca sob ataque nosso cendrio base. Ja na Europa,
permanecemos com a proje¢do de que a taxa de depdsito do Banco Central Europeu (BCE) fique 4,0% até julho.

Em resposta ao aperto monetario interno, a atividade econémica doméstica continua em desaceleragao. Dada a surpresa baixista com
o PIB do 3T23 em relagdo ao nosso cendrio base (0,5%), revisamos a proje¢do de crescimento de 3,5% para 3,2% em 2023. Para 2024,
passamos a projetar crescimento do PIB em 2,2% (ante 2,4%), com uma atividade econdmica mais homogénea entre os setores, ritmo
de crescimento mais robusto e uma maior contribui¢ao dos investimentos e em menor magnitude do consumo das familias.

O processo de desinflagdo segue em curso, apoiado na perda de tragao da atividade econémica, na normalizacao das cadeias globais
de produgao, na safra de graos e, os pregos do petréleo, ainda que volateis no curto prazo, seguem distantes do pico observado no
ano passado. Assim, projetamos que o IPCA de 2024 fique em 3,7%.

Em relagdo a politica monetdria, o COPOM seguiu o ciclo de corte de juros em 50bps, em decisdo unanime e projetando continuidade
dos cortes na mesma magnitude para as préximas reunides. Vale ressaltar que o comunicado foi bastante similar ao anterior, com
pequenas alteragbes sobre o ambiente global. Assim, dado nosso cenario de continuidade do processo de desinflagao genuino no
Brasil, seguimos projetando que o ritmo de redugao sera de 0,50 p.p. ao longo do primeiro semestre, levando a Selic em diregao a 9%
em 2024.

Composic¢ao da Carteira

97,27% - NTN-B
Il 2.73% - Op. Compromissada Over

Indicadores e Proje¢oes da BB Asset

Resumo 2022 2023 2024
Juros Nominais - Selic 4,44% 12,41% 13,03%
Juros Nominais - CDI 4,41% 12,39% 13,00%
Inflagéo - IGP-M 18,35% 5,46% -3,18%
Inflagdo - IPCA 10,06% 5,79% 4,62%
Juros Reais Basicos -

-11,76% 6,59% 16,74%
Selic/IGP-M
Juros Reais Basicos -

-511% 6,26% 8,04%
Selic/IPCA
PIB 4,60% 2,90% 3,20%

Cambio - US$ Ptax
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InformagGes de Risco
Risco: Baixo

v
Gl e

1 2 3 4 5

V2R (95% de confianga) * -0,21%
Volatilidade no ano 2 116%
Volatilidade nos Gltimos 12 meses 2 1,87%
% de retornos positivos no ano 64%
% de Vezes com Retorno Positivo nos Ultimos 12 meses 67%

indice de Sharpe nos Ultimos 12 meses 3 -

Fontes: Banco do Brasil, Anbima, Singia e Quantumaxis

1 Var (value at risk) sintetiza a maior perda esperada dentro de um periodo de tempo e intervalo de confianga. a metodologia utilizada é a de
simulagado histdrica para intervalo de 1 dia e nivel de confianga de 95%.

2 A volatilidade representa o grau de variagdo de retornos do fundo. Quanto maior o seu valor, maior a intensidade das variagdes diarias de retorno
ao longo do tempo.

3 indice que representa a relacdio entre risco e retorno. Busca demonstrar a compatibilidade do retorno do fundo com o risco ao que o investidor esté
exposto. Quanto maior, mais favoravel essa relaco. indices com valores menores que zero n3o tem significado interpretativos, por esse motivo nio
sdo divulgados.

As descri¢Ses dos fatores de risco do fundo estdo disponiveis no regulamento e podem ser consultados aqui.

Volatilidade

15%
196
05%
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Utkimos 12 meses Uttimos 6 meses Uttimos 3 meses
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Evolugdo Patrimonial
R$ milhdes
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Patrimdnio liquido médio dos Ultimos 12 meses: R$ 5.487.689.647,14
Patriménio liquido de fechamento do més anterior: R$ 5.294.436.148,21
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”
CNPJ Inicio do fundo Tributagao
03.543.447/0001-03 17/12/1999 Longo Prazo
Classe CVM Classe Anbima ISIN
Renda Fixa Inflagao Renda Fixa Indexados BRATUACTF006
Condigoes Comerciais
Aplicagao Inicial R$ 1.000,00 Cota de Aplicacio D+0
Aplicagao Adicional R$ 0,01 Cota de Resgate D+1
Resgate Minimo R$ 0,01 Crédito do Resgate D+1
Saldo Minimo R$ 0,01 Taxa de Administrac3o (a.a.) 0,2%
Horério Limite 15:00 Taxa de Performance zero
(horério de Brasilia)
Tipo de Cota Fechamento Taxa de Saida zero

Avisos Importantes

A rentabilidade apresentada refere-se ao fechamento do ultimo dia ttil do més de
janeiro/2024.

1. Este é um relatério publico e foi produzido pela BB Gestdo de Recursos DTVM S.A.
2. Todas as recomendagdes e estimativas apresentadas derivam do julgamento de
nossos analistas e podem ser alteradas a qualquer momento sem aviso prévio, em
fungdo de mudangas que possam afetar as projecoes realizadas.

3. Este material tem por finalidade apenas informar e servir como instrumento que
auxilie a tomada de decisdo de investimento.

4. Leia o Formulario de Informagdes Complementares, a lamina de Informagoes
Essenciais, se houver, e o Regulamento antes de investir.

5. Descrigao do tipo ANBIMA disponivel no Formulario de Informagdes
Complementares.

6. Rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de resultados futuros.

7. O investimento em fundo nao é garantido pelo Fundo Garantidor de Crédito - FGC.
8. A rentabilidade divulgada n3o é liquida de impostos e taxa de saida, se houver.

9. Para avaliagao da performance do fundo de investimento, é recomendavel uma
anilise de periodo de, no minimo, 12 (doze) meses.

10. O contetdo disponibilizado ndo devera ser reproduzido, distribuido ou publicado
sem prévia autorizagdo do Banco do Brasil S.A.

Administragido e Gestao: BB Gest3o de Recursos DTVM S.A

Distribuigao: Banco do Brasil S.A
Custédia, Controladoria e Contabilidade: Banco do Brasil S.A

Gestor Responsavel: Marise Freitas

Legenda

Rentabilidade nao disponivel para o
periodo informado. De acordo com as

8 normas da Anbima, fundos com menos de
6 meses ndao podem divulgar suas
rentabilidades.

Fundos fechados ndo admitem a adesdo de
novos cotistas. Os recursos ja aplicados

8 continuam rendendo normalmente e os
resgates podem ser realizados a qualquer
momento, observadas as regras e prazos
de cotizagao constantes do regulamento.

@ Simbolo de ASG - ambiental, social e
governanca corporativa.

Investidor Qualificado: pessoa fisica ou
juridica com pelo menos R$ 1 milhdo em
investimentos e que atesta essa condigao
por escrito, além de investidores que
tenham qualificagdo técnica ou
certificagdes aprovadas pela CVM.

Autorregulacao

ANBIMA

Autorregulacao

ANBIMA

Administracdo Fiduciaria

Autorregulacao

Auditoria Externa: PriceWaterhouseCoopers ANBIMA
Central de Relacionamento BB SAC Deficientes Auditivos/Fala
4004 0001 0800 729 0722 0800 729 0088
0800 729 0001 ® 3
| Informagio
Central de Atendimento para Beneficios e Auxilios -\!/
Ouvidoria BB WhatsApp 4003 5285
0800 729 5678 il Ao 0800 729 5285

© Banco do Brasil S/A - CNPJ 00.000.000/0001-91
SAUN QD 5 LT B, Asa Norte, Brasilia-DF, Brasil - CEP 70040-912
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https://www.bb.com.br/pbb/pagina-inicial/Mapa-do-Site
https://www.bb.com.br/seguranca
https://www.bb.com.br/pbb/pagina-inicial/sobre-nos/etica-e-integridade/
https://www.bb.com.br/pbb/pagina-inicial/minha-privacidade
https://www.bb.com.br/pbb/pagina-inicial/portal-da-transparencia
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