Comité de Investimentos | PREVINA

PREVINA

Relatorio Mensal de
Investimentos

MAIO DE 2024




Relatorio Mensal de Investimentos

MAIO DE 2024

O Relatorio

Este documento busca dar maior_governanca e transparéncia nas _movimentacdes financeiras

mensais do PREVINA, ele sintetiza a estratégia adotada pelo Comité de Investimentos bem como fundamenta

as sugestdes de aplicacdes, resgates ou realocacdes dos recursos do PREVINA no més a que se refere,

detalhando e pormenorizando as decisfes constantes nas atas do Comité de Investimentos.

Assim, cumprindo integralmente a legislagdo, enviamos este documento as instancias superiores de

deliberacdo e controle do PREVINA, Conselho Curador e Conselho Fiscal, que apés analise sera publicado no

site  _do PREVINA, podendo sempre ser acessado através do  seguinte  endereco:

https://www.previna.ms.gov.br/tipo-da-transparencia/aplicacoes-e-investimentos/detalhes?type=relatorio-de-

investimento.
O relatério vem ao encontro do disposto pelo Artigo 136, da Portaria MTP n° 1.467, de 02 de junho de

2022, que descreve: “A unidade gestora deverd elaborar, no minimo, trimestralmente, relatérios detalhados sobre

a rentabilidade, os riscos das diversas modalidades de operacdes realizadas nas aplicacdes dos recursos do

regime e a aderéncia a politica de investimentos, que deverdo ser submetidos para avaliacdo e adocdo de

providéncias pelos 6rgdos responsaveis, conforme atribuicdes estabelecidas na forma do § 2° do art. 86.”

Sao partes integrante deste documento:

1. Relatério “Boletim Econémico”, extraido do site da Consultoria LEMA, que apresenta os principais
acontecimentos e perspectivas do mercado financeiro no periodo, principais indicadores econémicos do dia,
semana, més, ano e ainda demonstrar em linhas gerais as estratégias de alocagdo dos recursos na visao da
empresa.

2. Relatério de Cenério Econdmico e Sugestdo de Alocacdo, fornecido pela consultoria LEMA, que
apresenta os principais acontecimentos do més anterior, resultados da carteira e sugestéo de alocacéo para o
més.

3. Relatério Analitico dos Investimentos do més, extraido do sistema UNO da empresa LEMA Consultoria,
0 qual embasa, detalha e pormenoriza os dados apresentados.

4. Relatdrio Analitico dos Risco de Investimentos da Carteira do Instituto no més, extraido do sistema
UNO da empresa LEMA Consultoria.

5. Relatérios dos Fundos analisados, o comité utiliza a ferramenta “mais retorno” e o portal UNOAPP de
nossa consultoria de investimentos (LEMA Consultoria) para analise dos fundos.

6. Atas de todas as reunides realizadas pelo Comité de Investimentos no més, que norteiam as
informagdes disponiveis neste relatdrio, bem como definiram e aprovaram as movimentacdes realizadas

neste més: aplicacfes, resgates e/ou realocacdes.
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O Relatorio

Este relatdrio é embasado no fechamento do més anterior a que se refere, juntamente com os

acontecimentos e movimentacoes realizadas neste més.

Este relatério abordard no minimo os seguintes pontos que embasaram as

decisdes das aplicacfes, resgates ou realocacbes do més a que se refere:

Avaliacdo de Rentabilidade do més anterior e acumulado do ano.

Avaliacdo de Desempenho por Segmento no més anterior e acumulado do ano.
Avaliacdo de Riscos do més anterior.

Avaliacdo de Aderéncia a Politica de Investimentos do PREVINA.

Recursos com prazo para resgate.

Motivagdo da Decisdo de Aplicagbes do més.

Motivagdo da Decisdo de Resgate no més.

Motivagcdo da Decisdo de Realocagdo no més.

© ® N o gk~ DR

Anélise e Aprovagao

10. Acompanhamento
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1.Avaliacao de Rentabilidade

O Comité de Investimentos avalia em sua primeira reunid@o mensal a rentabilidade observada no

més anterior frente aos acontecimentos do mercado e sua meta de rentabilidade, balizando as

aplicagbes no més corrente.

Em abril de 2024 o saldo do total da carteira de investimentos do instituto foi

de R$ 137.840.860,57, sendo registrado um retorno no més de -0,29%, em relacdo

ametade 0,79%, no acumulado do ano arentabilidade é de 1,99% e a meta 3,47%.

1.1 Panorama geral

O desempenho da carteira de investimentos do PREVINA no més de abril foi

levemente negativa, segue abaixo os principais fatores que contribuiram para o resultado

do més:

a)

b)

d)

No gue tange a inflagéo, o IPCA registrou alta de 0,38% em abril, demonstrando
aceleracédo em relacéo a marco (0,16%) e acima das expectativas do mercado
financeiro, que esperavam uma alta menos acentuada, de 0,35%. O avanco
refletiu a alta dos precos administrados relacionados a gasolina e aos
medicamentos, além dos alimentos.

Abril foi um més em que novamente ocorreu a abertura da curva de juros
domeéstica, influenciada por fatores internos e externos. No cendrio externo, o
que mais influenciou foi principalmente o aperto monetario nas principais
economias, em especial as incertezas quanto ao ciclo de juros nos Estados
Unidos.

No cenério doméstico, Ibovespa e alguns indices de renda fixa sofreram com a
mudanca de perspectivas relacionadas ao ciclo de juros nos Estados Unidos, e
a enfraquecimento dos esforcos de reformas estruturais e disciplina fiscal, como
exemplo as mudancas da meta fiscal dos proximos anos, além do aumento de
crédito direcionado e as incertezas sobre a estabilizacéo da divida publica.

O més de abril foi marcado por uma queda significativa nos mercados globais,
o indice S&P500, recuou 4,2%, apds cinco meses de altas consecutivas, ja o

indice Ibovespa caiu 1,7% no més, acumulando no ano uma perda de 6,2%.
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e) Nos indices de renda fixa, os mais volateis apresentaram pior desempenho,
haja vista a abertura da curva observada. O destaque negativo ficou com o IMA-
B 5+, que caiu 2,91%. Por outro lado, aqueles mais conservadores, como CDI

e IRF-M1 subiram 0,89% e 0,58%, respectivamente.
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Visando atingir a meta de rentabilidade, o Comité de Investimentos mantém uma
vigilancia constante sobre os principais desdobramentos do mercado. Isso é alcancado
por meio do acompanhamento das noticias econdmicas e politicas, realizacdo de
reunides de estudo, analise regular da composi¢ao da carteira e dos fundos por meio de
consultoria, monitoramento diério de indicadores, participacdo em eventos e encontros
com gestores de diversas instituicbes, além dos informativos gerais e especificos
disponibilizados por nossa consultoria, Lema Investimentos, que estdo anexos a este

documento.
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2.Avaliacao de Desempenho dos

Segmentos

O Comité de Investimentos avalia em sua primeira reunido ordindria mensal a rentabilidade
observada em seus diversos segmentos no més anterior, a fim de balizar as aplicagées no més

corrente.
2.1 - Renda Fixa

Frente ao cenério acima abordado, o rendimento em renda fixa da carteira do
Instituto foi positivo em 0,25%, porém, a maioria dos ativos permaneceram abaixo da
meta para o més: 0,79% e 3,47% no acumulado. O resultado advém da abertura da
curva de juros no periodo, que encerrou o més de abril em alta em todos os vértices da
curva, os investimentos do Instituto mais conservadores, como CDI, foram aqueles que

obtiveram resultados mais proximos a meta.

A seguir, apresentamos o desempenho detalhado por ativo na tabela abaixo:

JAN FEV MAR ABR ANO

BB IMA-B FIC 0,48% | 0,53% | 0,07% | 1,54% 1,43%

BB TP VERT 2027 | 0,55% | 0,57% | 0.61% | 0,79% 0,95%
BB TP VERT 2024 | 1,12% | 0,74% | 0,93% | 0,80% 3,63%
BB INST FI RF 1,03% | 0,73% | 0,94% | 0,85% 3,60%

CAIXA B GESTAO |0,66% | 0,43% | 0,58% | 0,32% 1,35%
BB IMA-B 5 FIC 0,33% | 0,58% | 0,75% | 0,22% 1,43%
BB TiT PUB XXI 1,11% | 0,73% | 0,92% | 0,79% 3,60%
CAIXA BRA IRF-M | 0,67% | 0,43% | 0,50% | 0,55% 1,05%
CAIXA IDKA 2A | 0,73% | 0,44% | 0,90% | 0,36% 1,71%
CAIXA BRA REF 1,00% | 0.82% | 0.87% | 0,76% 3,50%
BB FLUXO FIC 0,82% | 0,48% | 0,53% | 0,53% 2,38%
CAIXA BRADISP |0,60% | 0,49% | 0,.44% | 0,39% 1,94%
BB IRF-M 1 0,86% | 0,74% | 0,80% | 0,56% 3,01%
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2.2 — Renda Variavel

O Ibovespa em apenas quatro meses, o principal indice de acfes do pais teve trés
guedas mensais, em abril, o recuo foi de 1,70%, a queda acumulada no ano chega a
6,16%. O desempenho da renda variavel da carteira do Instituto acompanhou o mercado,
fechando em 3,52%, que contribui para o resultado negativo da rentabilidade da carteira.
Os principais fatores que justificaram a performance negativa dos ativos locais foram as
davidas em relacdo ao tamanho do ciclo de afrouxamento monetério e a estruturagédo
das contas publicas pelo governo, somadas ao ciclo de saida da bolsa dos investidores

estrangeiros em um ambiente global menos favoravel para as economias emergentes.

Segue o retorno da carteira no segmento de Renda Varidvel detalhado por ativo no

guadro abaixo:

JAN FEV MAR ABR ANO

BB ACOES 4,57% | 0,58% | 0,27% | 2,.32% 6,48%
CAIXA EXPERT 4,13% | 1,03% | 0,44% | 3,03% 6,40%
BB SEL FATORIAL | 6,46% | 0,53% | 1,58% | 2,92% 10,15%
BB DIVIDENDOS | 1,73% | 2.53% | 1,25% | 5,08% 4,20%
CAIXA SMALL 6,50% | 0,38% | 2,09% | 7.83% 11,77%
AZ QUEST SMALL |3,07% | 1.63% | 2.80% | 3,00% 2,60%
SANTANDER DIVID | 3,23% | 0,86% | 0,86% | 0,36% 3,58%
AZ QUEST BAYES |4,28% | 2,34% | 1,04% | 5,58% 6,54%
CAIXA ACOES LIVRE | 2,73% | 2,29% | 1,36% | 5,35% 4,54%

2.3 — Estruturados

No segmento estruturados, o PREVINA aplica em fundos que possam aproveitar as
oportunidades em renda fixa e variavel disponiveis nos mercados do Brasil e dos EUA.
Vemos nesses ativos uma boa oportunidade, pois séo fundos que investem em diversos
mercados, sem concentragdo em um Unico segmento ou setor. No més tivemos um
retorno de 2,21%, o resultado negativo é reflexo do mercado que sofreu uma queda
significativa nos mercados globais, nosso fundo Bradesco S&P500 fechou no vermelho,
3,90%, porém, melhor que seu proprio benchmarking, o indice S&P500, que recuou
4,2% no més, o fundo vem em complemento a nossa estratégia de renda no exterior,

descorrelacionar parte de nossos recursos do risco Brasil, este fundo especificamente
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traz um adicional a nossa estratégia do exterior, pois ndo sofre a variacdo do délar,

entregando puramente o resultado americano.

Segue o retorno da carteira no segmento de Fundos Estruturados, detalhado por

ativo no quadro abaixo:

JAN FEV MAR ABR ANO
CAIX ALOCACAD 0,51% | 0,56% | 0,69% | 0,.37% 1,39%
CAIXA BRASIL ES 0,22% | 0,34% | 0,52% | 1,34% 0,24%
BRADESCO S&P 1,60% | 5,64% | 3,33% | 3.90% 6,58%

2.4 — Exterior

No segmento exterior, 0s investimentos do instituo apresentou resultado positivos,
0,80%, mesmo com 0s impactos negativos do mercado. Os principais indices acionarios
de Nova York afundaram no més de abril, reagindo a dados que mostraram que a
economia e inflagdo americana continuam resilientes, a geopolitica atrapalhou muito o
desempenho do mercado de ac¢bes americano em abril, pois fez investidores
abandonarem ativos de risco e correrem para aplicar dinheiro em ativos de protecao,
como o dolar e o ouro. A saida de ddlares do mercado ja estava desbalanceando o
cambio, mas o cenario se agravou em abiril, 0 que explica a alta de 3,51% do dolar e de
2,37% do euro em relagdo ao real no periodo.

O resultado positivo da carteira no segmento exterior, em um més de queda nos
principais indices de investimentos, vem corroborar a estratégia do Comité, em que o
principal objetivo com o investimento no exterior é de descorrelacionar parte dos
recursos do risco Brasil, assim, segue na pauta do Comité uma eventual realizacéo de
parte destes valores.

Aqui esta o retorno da carteira no segmento Exterior detalhado no quadro abaixo:

JAN

FEV MAR ABR

CAIXA BDR | 4.56% |6,27% | 3,48% | 0,80% 15,90%
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3. Avaliacao dos Riscos

O Comité de Investimentos avalia os riscos de suas aplicagbes em todos os segmentos, garantindo

que os recursos estejam devidamente alocados em sua relagao risco x retorno.

O Comité de Investimentos realiza uma avaliacdo constante dos riscos associados as
suas aplicac@es, visando uma gestdo cuidadosa dos recursos. Entre 0s riscos monitorados,
destaca-se o risco de mercado, especialmente devido aos acontecimentos no cenario fiscal e
suas implica¢bes, aos dados de inflagdo e as projecdes para a taxa SELIC, que ainda indicam
possiveis reducdes, conforme o Boletim Focus. No entanto, permanecem presentes as
preocupacdes com a inflacdo tanto doméstica quanto global.

Para mitigar o risco de liquidez e insolvéncia, o instituto adota uma estratégia soélida,
respaldada pelo baixo risco associado as nossas operacdes, uma vez que nao dependemos de
resgates para cumprir nossas obrigacdes. Atualmente, a alocacdo dos nossos recursos € a

seguinte:

58,10% dos investimentos possuem liquidez de até 30 dias, garantindo a
seguranca das nossas obrigacdes a longo prazo sem a necessidade de resgates
prejudiciais.
e 14,26% dos recursos estdo alocados em investimentos com mais de 2 anos de
liquidez.
e 9,76% dos investimentos possuem liquidez entre 31 e 180 dias.
e 7,50% dos investimentos possuem liquidez entre 181 e 365 dias.
e 10,38% dos recursos estao alocados em investimentos com liquidez entre 1 e 2
anos.
Essa alocacgdo é cuidadosamente analisada, considerando o estudo de ALM (Asset
Liability Management), que garante uma gestao eficaz dos nossos recursos. Esse controle sobre
a porcentagem de recursos disponiveis para resgate em ativos de diferentes prazos assegura a
presenca de um caixa robusto, capaz de lidar com possiveis atrasos nos repasses mensais.
Ja em relagdo ao risco de crédito, o instituto mantém sua estabilidade ao investir em
instituicdes renomadas no mercado financeiro, com as melhores avaliagdes de rating de gestéao.
Essa estratégia contribui significativamente para mitigar o risco de crédito, assegurando a

seguranca e a solidez de nossas operacdes financeiras.
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4.Avaliacao de Aderéncia a Politica

de Investimentos

O Comité de Investimentos avalia constantemente a aderéncia de seus investimentos e sua

politica, garantindo a execucdo da estratégia de investimentos e respeitando os limites

estabelecidos pela legislagdo vigente.

No més néo registramos desenquadramentos.

4.1 Renda Fixa

RENDA FIXA

Titulos Tesouro Nacional - SELIC - 7, 1 "a"

FI Renda Fixa Referenciado 100% titulos TN - 7, | "b"
Fl em Indices de Renda Fixa 100% titulos TN - 7, | "c"
Operacdes Compromissadas - 7, Il

FI Renda Fixa - 7, Ill "a"

Fl de indices Renda Fixa - 7, Il "b"

Ativos Bancarios - 7, IV

Fl Direitos Creditdrios (FIDC) - sénior - 7, V "a"

Fl Renda Fixa "Crédito Privado" - 7, V "b"

Fl Debéntures - 7, VV "c"

Total Renda Fixa

RESOLUCAO(%)

100%
100%
100%
5%
70%
70%
20%
10%
10%
10%

4.2 Renda Variavel, Exterior

RENDA VARIAVEL

FI Acdes - 8, |
Fl de indices Acbes - &, Il
Total Renda Variavel

INVESTIMENTOS NO EXTERIOR

Fl Renda Fixa - Divida Externa - 9, |
Fl Investimento no Exterior - 9, 1l
FI Agbes - BDR Nivel | - 9, lll

Total Investimentos no Exterior

4.3 Fundos Estruturados

FUNDOS ESTRUTURADOS

FI Multimercada - aberto - 10, |

Fl em Participacdes - 10, Il

Fl "Acdes - Mercado de Acesso" - 10, lll
Total Fundos Estruturadoes

PREVINA

RESOLUGAO(%)
40%
40%

RESOLUCAO(%)
10%
10%
10%

RESOLUCAO(%)

10%
5%
5%

CARTEIRA (R$)

R$ 42.720.793,45
R$ 59.270.510,79
R$ 0,00

R$ 0,00

R$ 9.073.230,87
R$ 0,00

R$ 0,00

R$ 0,00

R$ 0,00

R$ 0,00

R$ 111.064.535,11

CARTEIRA (R$)
R$ 15.525.485,33
R$ 0,00

R$ 15.525.485,33

CARTEIRA (R$)
R$ 0,00
R$ 0,00
R$ 4.640.656,17
R$ 4.640.656,17

CARTEIRA (R$)

RS 6.610.118,11
R$ 0,00
R$ 0,00
R$ 6.610.118,11

(%)

30.99%
43.00%
0.00%
0.00%
6.58%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
80,57%

(%)
11.26%
0.00%
11,26%
(%)
0.00%
0.00%
3.37%
3,37%

(%])

4.80%
0.00%
0.00%
4,80%

POLITICA DE INVESTIMENTO

Inferior(%) Alvo(%) Superior(%)
10,00% 45,00% 70,00%
10,00% 25,00% 50,00%
0,00% 10,00% 30,00%
0,00% 0,00% 20,00%
0,00% 0,00% 0,00%
0,00% 0,00% 10,00%

Inferior(%) Alvo(%)  Superior(%)
5,00% 10,00% 40,00%

Inferior(%) Alvo(%)  Superior(%)
0,00% 3,00% 10,00%

POLITICA DE INVESTIMENTO
Inferior(%)  Alvo(%) Superior(%)
0,00% 7,00% 10,00%
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Avaliando a aderéncia das aplicagbes a nossa politica de investimentos,

constatamos o seguinte:

Art. 7° | “a”: Aproximadamente 31% dos recursos do instituto estdo alocados neste
segmento, proporcionando retornos garantidos, consistentes e duradouros, superiores a nossa
meta de rentabilidade IPCA + 5,01%. Atualmente, os investimentos neste segmento estdo abaixo
do alvo estabelecido 45%, devido ao movimento de baixa na taxa SELIC, este segmento fica
menos atrativo, porém, o Comité de Investimentos acredita ser importante manter parte dos
recursos com garantia de retornos acima da meta e sem volatilidade, caso as taxas apresentem
boas oportunidades durante o ano de 2024, o Comité gradativamente buscard aumentar sua
exposicao. Este segmento é correlacionado ao proximo, de tal forma que se aumentarmos
exposicao em um, diminuiremos no outro. Porém, a preferéncia de uma maior posi¢ao é neste,
pois caso as taxas estejam entregando prémios atrativos, conseguimos fazer aplicacdes que
garantam retornos acima da meta, por esta razao o alvo é 45%. De forma inversa, caso as taxas
continuem em queda, a oportunidade se abrira para capturarmos 0 movimento da curva de juros
no segmento art. 7° 1 “b”, por isto o Comité foi cauteloso ao estabelecer limites inferior e superior
bastante flexiveis em nossa politica atual, considerando a possibilidade de instabilidade
econbmica. Em tais cenarios, ha a perspectiva de obter retornos acima da nossa meta de
rentabilidade, criando uma oportunidade vantajosa para o instituto.

Art. 7° | “b”: Destacamos a alocacgéo de fundos atrelados a titulos publicos federais, que
atualmente representam cerca de 43% dos nossos investimentos. Essa alocagéo esta acima do
alvo estabelecido na politica de investimentos. Este item é correlacionado ao item anterior,
basicamente dividido em Titulos Publicos Federais marcados na curva para o art. 7 | “A” e
marcados a mercado para o art. 7° | “b”, vinculados a fundos de investimentos, de tal forma que,
caso aumentemos a exposicdo em um, reduziremos no outro. A propor¢cdo entre estes dois
artigos sera definida pelas perspectivas econébmicas, o Comité avalia que, caso a inflagcao
permaneca controlada e haja uma reducéo na curva de juros, poderemos aumentar a exposicao
nesse segmento. Isso nos permitira capturar prémios de ativos marcados a mercado que se
beneficiem desse movimento.

Art. 7° 1l “a@”: Neste segmento, temos fundos vinculados ao CDI, que foram mais
atrativos em 2023, com a SELIC a 13,75% e a inflag&o proxima a meta, porém o segmento ainda
esta proporcionando resultados bastante proximos a meta de rentabilidade, com o atrativo de
possuir uma baixa volatilidade. Diante da instabilidade e incertezas, tanto do mercado interno
guanto externo, o Comité tem mantido sua estratégia alvo de manter cerca de 10% dos recursos
alocados nesses fundos, atualmente o instituto possui aproximadamente 7% dos recursos
alocados nestes ativos. Eles servem como reserva de oportunidades para investir em momentos
especificos do mercado, como foi 0 caso este més, e também para proteger a carteira em caso

de oscilagdes no mercado financeiro. Além de garantir seguranca ao instituto, esses fundos
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possuem alta liquidez e rentabilidade diaria, sendo essenciais para manter o PREVINA em caso
de atrasos nos repasses previdenciarios.

Art. 8° I Atualmente, estamos com aproximadamente 12% da carteira nesse segmento,
levemente acima do alvo 10%. Houve uma valorizacdo expressiva desses ativos, como
observado no final de 2023, onde a bolsa alcancou um recorde de pontos, parte dos ganhos foi
corrigida em janeiro de 2024, principalmente devido a preocupacdo com as treasuries
americanas e as incertezas fiscais no Brasil. O Comité considera importante mantermos uma
posicao nesse enquadramento, porém ndo vé o momento atual como adequado para aumentar
essa exposicao, dadas as turbuléncias nos cenarios internacional e doméstico. Desta forma,
com a carteira aumentando nos demais segmentos, acreditamos que chegaremos proximo ao
alvo de forma natural. Continuaremos atentos para aproveitar oportunidades na bolsa de valores
e construir um preco meédio mais favoravel, caso surjam.

Art. 9° 1ll: O posicionamento de investimento no exterior € crucial em nossa gestao, pois
busca diversificar nossa carteira em rela¢éo ao risco Brasil. Atualmente, a exposic¢éo é de 3,37%.
O Comité de Investimentos aguarda oportunidades de queda do délar ou um maior controle da
situacao inflacionaria global e outros desafios, para que possamos fazer aportes nesse segmento
com maior seguranca, esta estratégia € complementada no segmento estruturados, onde
investimentos em um fundo que replica o indice americano SP500, porém, sem a variagdo do
dolar.

Art. 10° I: Com os atuais 4,80% nesse segmento, esperamos que os fundos possam
aproveitar as oportunidades em renda fixa e variavel disponiveis nos mercados do Brasil e dos
EUA. Vemos nesses ativos uma boa oportunidade, pois sao fundos que investem em diversos
mercados, sem concentragdo em um Unico segmento ou setor. Eles representam uma alternativa
na diversificacdo da carteira, principalmente na estratégia que complementa os investimentos
no exterior, por nos permitir investir em fundos que replicam o indice americano ou outros
indices.

O objetivo deste estudo é fornecer transparéncia sobre as movimentagdes realizadas
dentro da carteira do PREVINA, as quais estdo sempre alinhadas com o definido em nossa
politica de investimentos. E importante ressaltar que todos os segmentos estdo devidamente
enquadrados. Buscamos demonstrar a diferenca entre o alvo definido em nossa politica de
investimentos e os valores atuais, com finalidade de avaliar o desempenho da carteira e garantir
a aderéncia as diretrizes estabelecidas, promovendo assim uma gestao eficiente e transparente
dos recursos do PREVINA.
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5.Recursos com prazo para resgate.

Considerando sua natureza de longo prazo e estratégia de investimentos, o PREVINA
possui investimentos com prazo de resgate, ou seja, 0s valores ficam imobilizados até
determinada data em que os valores retornaréo para a conta. Estes investimentos visam garantir
um retorno constante e previsivel aos recursos. Desta forma, o Comité de Investimentos avalia
constantemente a carteira do instituto e, em caso de retornos garantidos acima de nossa meta
atuarial, realiza a efetivacao da aplicagéo.

Para realizar este tipo de aplicacdo, o Comité de Investimento segue regras
previamente definidas, como por exemplo: considera o estudo de ALM, o atestado emitido pelo
atuario, em que avalia o passivo do Instituto garantindo que 0s recursos nao serao necessarios
antes do prazo para resgate, elabora um atestado de compatibilidade assinado pelo Gestor do
RPPS ratificando a analise do atuario, avalia a compatibilidade com a estratégia da Politica de
Investimentos e pondera sobre as taxas de aquisi¢do para garantir no minimo a meta atuarial.
Todos os detalhes dessa operacgéo estdo definidos no manual e fluxograma da compra de Titulos
Publicos Federais, devidamente aprovado pelo Conselho Curador e publicado no Diario Oficial

do Municipio, para ter acesso ao manual acesse: https://www.previna.ms.gov.br/pagina/titulos-

publicos-federais.

Atualmente estes investimentos representam 42% do Patriménio Liquido do
PREVINA, detalhados da seguinte forma:

INTN-B - VENCIMENTO 08/2024
7%

BB VERTICE 2024

BB Previd XXI - VENCIMENTO 08/2024
3%

_NTN-B - VENCIMENTO 05/2025
%

_NTN-B - VENCIMENTO 08/2026
1%

INVESTIMENTOS ABERTOS BB VERTICE 2027

_NTN-B- VENCIMENTO 08/2040
3%

NTN-8 - VENCIMENTO 05/2035
3%

NTN-B - VENCIMENTO 05/2045

Nossos investimentos com prazo de resgate podem ser acompanhados atraveés de nosso

site, no link: https://www.previna.ms.gov.br/pagina/investimentos-fechados.
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6. Motivacao da Decisao de
Aplicacoes do Més

O Comité de Investimentos soma todos os recursos disponiveis no més (repasses do ente,
compensagdo previdencidria, pagamento de cupons etc) e realiza um amplo estudo dos
resultados da carteira, mercado financeiro, polftica de investimentos e perspectiva econémica

para definir a melhor forma de aplicar estes recursos.

No més de maio, foram aplicados aproximadamente R$ 1.067.000,00. Esse
montante é composto pelo repasse para a cobertura do Déficit Atuarial, R$ 406.408,93,
conforme Lei Municipal 1.792/2023, pelo pagamento de cupons das NTN-B 2025, 2035,
2045 e Veértice 2027 e pelos repasses referentes ao més de abril, j& deduzidos o
pagamento da folha, taxa de administracdo. Ainda no més tivemos o débito referente a
compensacao previdenciaria, conforme consta na Ata 014 e 015/2024 do Comité de
Investimentos. Esses recursos foram alocados da seguinte forma:

- Cerca de R$ 598 mil, referente a soma dos valores do aporte para a cobertura
do déficit atuarial e do cupom pago pelo fundo BB Vértice 2027, no fundo BB
Previdenciario RF Titulos Publicos Vértice 2026 (CNPJ 54.602.092/0001-09), a uma taxa
de IPCA + 6,17%;

A aplicacéo total foi de aproximadamente R$ 3 milhdes, sendo R$ 598 mil do
valor mensal e cupons, o restante R$ 2,4 milhdes oriundos de realocacgéo, que seréo
abordados no item 8 deste relatorio.

- R$ 470 mil, referentes aos recursos previdenciarios, na compra de Titulos
Publicos Federais do tipo NTN-Bs com vencimentos em 2035, 2040 e 2045, com taxas
de IPCA + 6,1015%, 6,0725% e 6,1225% respectivamente.

A aplicacéo total em NTN-B foi de aproximadamente R$ 12 milhdes de reais,
sendo R$ 470 mil do valor mensal para aplicacdo e R$ 11,5 milhdes oriundos de
realocacado de recursos de curto prazo, detalhado no item 8 deste relatorio.

A estratégia do Comité busca manter o percentual de aplicacao do instituto no
segmento Titulos Tesouro Nacional — SELIC - Art. 7°, |, “a”, antecipando a aplicagao dos
papéis que vencerao em agosto de 2024, aproximadamente 16 milhdes de reais, com o
movimento, o Comité busca contemplar em sua alocacao tatica uma aplicacdo segura
para um horizonte de 2 anos (2026), diminuindo a volatilidade da carteira e garantindo

retornos acima da meta atuarial projetada, vislumbrando uma performance positiva
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diante das perspectivas de queda nas taxas, uma vez que o0 segmento de renda fixa da
carteira do PREVINA segue cerca de 20% acima da meta de rentabilidade, travando a
uma taxa média acima de 6%.

Ademais, a estratégia busca captar a rentabilidade proveniente de um
fechamento da curva de juros, visto que h4 margem para um fechamento em vértices
intermediarios e que existe fundamento para manter a diversificacédo, espera-se que ela
contribua para aprimorar o preco médio das NTN-Bs com vencimentos em 2035, 2040 e
2045, por meio de um aporte de aproximadamente R$ 4 milhdes em cada vencimento,
com taxas acima de 6%. Ademais, a aquisicdo desses titulos tem como objetivo principal
a reducdo da volatilidade da carteira, além de garantir maior eficiéncia na gestdo dos
recursos do Instituto.

Para a aplicacdo o Comité de Investimentos analisou seu ALM e Célculo
Atuarial, garantindo que a imobilizagcdo dos valores nao coloca em risco o pagamento
das obrigacdes do instituto, pelo contrario, espera-se que ela contribua para aprimorar o
preco médio das NTN-Bs com vencimentos em 2035, 2040 e 2045, garantindo maior
eficiéncia e previsibilidade na gestédo dos recursos do Instituto.

O investimento foi realizado levando em consideracéo os dados apresentados,
0 cenario atual, indicadores relevantes e as alternativas sugeridas pelas instituicdes
financeiras que participaram de nossas reuniées no més e da LEMA, nossa Consultoria
de Investimentos, conforme registrado nas atas e relatérios em anexo.

Obs.: Os valores acima séo estimados, sendo concretizados no ato da movimentacao,

podendo ser devidamente acompanhados em nossas APR’s, através de nosso portal, acesse

clicando aqui.
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/.Motivacao da Decisao de
Resgates do Més

O Comité de Investimentos acompanha a carteira do PREVINA continuamente, propondo resgate
de recursos em caso de volatilidade atipica do mercado, protegendo os recursos, ou em

necessidade para o pagamento de despesas informadas pela Diretoria Executiva.

No més, ndo houve resgate. Os resgates efetuados foram para realocagdo dos

recursos, conforme descrito no préximo item.

*Obs.1.: Excetuados 0s resgates necessarios para o pagamento da folha de beneficios
(aposentadorias e pensodes) e obrigagfes decorrentes.

*Obs.2.: Excetuados também os resgates necessarios para o pagamento das despesas
administrativas do més.

*Obs.3.: Os resgates mencionados para as despesas obrigatorias sao feitos do fundo:
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA - CJPJ: 14.508.643/0001-55. O Fundo
possui rendimentos atrelados ao CDI, baixissima volatilidade e resgate automatico, desta forma,
é utilizado como aplicagdo transitéria, ou seja, 0s recursos correntes repassados pelo ente ficam
aplicados nele até a decisdo de investimentos pagamento das obrigacdes mencionadas nas
observacdes 1 e 2. Estes resgates podem ser acompanhados pelas “APR’s” — disponiveis em

Nosso site.
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8.Motivacao da Decisao de
Realocacoes do Més

O Comité de Investimentos acompanha a carteira do PREVINA continuamente, propondo
realocagdo dos recursos aplicados, em caso de enxergar boas oportunidades ou para proteger os
recursos em momentos de alta volatilidade, “girando” a carteira de forma a aproveitar os
melhores segmentos do mercado em cada momento, dentro da estratégia tracada por nossa

Politica de Investimentos.

Em maio, foram realocados:
e aproximadamente R$ 2,5 milhdes de reais do Fundo CAIXA BRASIL FI
RF REF DI LP (CNPJ: 03.737.206/0001-97);
e R$ 4 milhées do Fundo BB IRF-M 1 TP FIC RF PREVID (CNPJ:
11.328.882/0001-35);
e R$ aproximadamente 2,4 milhdes do Fundo BB INSTITUCIONAL FI RF
(02.296.928/0001-90) referente ao aporte.

Para aplicac&o em:

e Aproximadamente R$ 12 milhGes de reais em NTN-B 2035, 2040 e 2045,

com taxas de IPCA + 6,1015%, 6,0725% e 6,1225% respectivamente
e Aproximadamente R$ 3 milhGes de reais em Fundo de Vértice com

vencimento 2026 com taxa de IPCA + 6,17% para o aporte.

Considerando a mesma estratégia adotada para aplicacdo do recurso mensal,
item 6, 0 Comité de Investimentos decidiu aplicar 12 milhdes de reais em Titulo Publico
Federal marcado na curva, NTN-Bs com vencimentos em 2035, 2040 e 2045, com taxas
acima de 6%. A estratégia do Comité busca manter o percentual de aplicacdo do instituto
no segmento Titulos Tesouro Nacional — SELIC - Art. 7°, |, “@”, ademais, a aquisi¢ao
desses titulos tem como objetivo principal a reducéo da volatilidade da carteira, além de

garantir maior eficiéncia e previsibilidade na gestao dos recursos do Instituto.
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9.Analise e Aprovacao

O Comité de Investimentos é uma instdncia técnica de consulta dentro da estrutura do PREVINA,

assim nossos atos devem ser aprovados pelas instdncias de deliberacdo e fiscalizagdo.

Este relatorio foi enviado para andlise de nossos o6rgdos de deliberacdo e
fiscalizacdo, sendo APROVADO:
e Pelo Conselho Curador em sua reunido do dia 19/06/2024 e registrado em
sua Ata de n° 023/2024.
o Pelo Conselho Fiscal em sua reunido do dia 19/06/2024 e registrado em sua
Ata de n° 022/2024.
Para mais detalhes, acesse o conteldo das atas na integra em nosso site, através do

link: https://www.previna.ms.gov.br/estrutura-administrativa-atas.

10. Acompanhamento

Convidamos vocé para acompanhar nossos investimentos através de nosso portal,

acesse: www.previna.ms.gov.br menu “Investimentos”.
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PREVINA

Patrimonio

R$ 137.840.860,57

Evolucao do Patriménio

R% 130.562.685,24

Janf2024

Rentabilidade

Més Acum.

-0,29% 1,99%

R% 134.456.310,73

Fav/2024

Comparativo (Rentabilidades | Metas)

Janf2024

1.11%|1.24%

Fev/2024

Més
0,79%

Meta

Dashboard - Abril/2024

Gap VaR 1,252
Acum. Més Acum. 0,31%
3,47% -1,08p.p. -1,48p.p.

R% 136.670.761,10 R$ 137.840.860.57

Marf2024 abri2024

0.84%]0.5

Mar/2024 Abr/2024

unoapp.com.br

As informacdes deste relatério foram obtidas a partir de fontes publicas ou privadas consideradas confidveis, cuja responsabilidade pela correcéo e veracidade nao é assumida pela LEMA, pelo titular desta marca ou por qualquer das empresas de seu grupo
empresarial. As informagdes disponiveis, ndo devem ser entendidas como colocacao, distribuicdo ou oferta de fundo de investimento ou qualquer outro valor mobilidrio. Fundos de investimento ndo contam com a garantia do Administrador do fundo, Gestor da
carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. Rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura. As estratégias com derivativos, utilizadas como parte da politica de investimento de
fundos de investimento, podem resultar em significativas perdas para seus cotistas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigacdo do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa
do prospecto e regulamento do fundo de investimento ao aplicar seus recursos. Para avaliacéo da performance de um fundo de investimento, é recomendavel a andlise de, no minimo, 12 (doze) meses. Os valores exibidos estdo em Real (BRL). Para os calculos foram

utilizadas observagdes Diarias.



PREVINA

ATIVO

CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TP FI RF

CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RF
BB PREVID RF TP VERTICE 2027 Fl

BB IMA-B 5 FIC RF PREVID LP

BB TiTULOS PUBLICOS XXI FI RENDA FIXA PR...

BB IRF-M 1 TP FIC RF PREVID
BB IMA-B TP FI RF

BB TiTULOS PUBLICOS VERTICE 2024 FI REN...

CAIXA BRASIL IRF-M TP FI RF
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FI RF
CAIXA BRASIL FI RF REF DI LP

BB FLUXO FIC RF PREVID

BB INSTITUCIONAL FI RF

CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI ACOES

CAIXA EXPERT VINCI VALOR RPPS FIC ACOES
BB FATORIAL FIC ACOES

BB ACOES DIVIDENDOS MIDCAPS FIC FIA

BB ACOES VALOR FIC ACOES PREVID

CAIXA BRASIL ACOES LIVRE QUANTITATIVO Fl...

SANTANDER DIVIDENDOS FIC ACOES
AZ QUEST BAYES SISTEMATICO AGOES
AZ QUEST SMALL MID CAPS FIC AGCOES

SALDO

R$ 3.793.198,18
R$ 12.322.926,97
R$ 6.623.674,41
R$ 8.479.083,32
R$ 4.346.133,89
R$ 9.121.305,11
R$ 4.757.614,22
R$ 3.119.990,92
R$ 6.706.583,77
R$ 214.730,54
R$ 6.203.562,69
R$ 234.879,48
R$ 2.420.058,16
R$ 576.354,83
R$ 4.106.256,42
R$ 1.216.992,82
R$ 1.166.233,95
R$ 4.064.825,73
R$ 1.303.095,69
R$ 1.154.343,92
R$ 1.260.999,86
R$ 676.382,11

CARTEIRA(%)

2,75%
8,94%
4,81%
6,15%
3,15%
6,62%
3,45%
2,26%
4,87%
0,16%
4,50%
0,17%
1,76%
0,42%
2,98%
0,88%
0,85%
2,95%
0,95%
0,84%
0,91%
0,49%

RESG.

D+0
D+0
D+1000
D+1
D+360
D+0
D+1
D+0
D+0
D+0
D+0
D+0
D+0
D+3
D+23
D+3
D+3
D+32
D+15
3
16
D+29

4.963

7,1"b"
7,1"b"
7,1"b"
7,1"b"
7,1"b"
7,1"b"
7,1"b"
7,1"b"
7,1"b"
7, 111 "a"
7,11 "a"
7, 111 "a"
7,11 "a"
8,1
8,1
8,1
8,1
8,1
8,1
8,1
8,1
8,1

Carteira - Abril/2024

RETORNO (R$)

R$ -13.784,40
R$ -39.636,14
R$ -52.722,42
R$ -19.033,04
R$ 34.061,32
R$ 51.098,01
R$ -74.652,36
R$ 24.712,83
R$ -37.300,44
R$ 10.498,89
R$ 46.637,28
R$ 1.761,84
R$ 20.366,16
R$ -48.970,67
R$ -128.289,38
R$ -36.610,26
R$ -75.562,06
R$ -96.392,54
R$ -73.612,22
R$ -4.160,48
R$ -74.520,86
R$ -28.137,24

(%)
-0,36%
-0,32%
-0,79%
-0,22%

0,79%
0,56%
-1,54%
0,80%
-0,55%
0,39%
0,76%
0,53%
0,85%
-7,83%
-3,03%
-2,92%
-6,08%
-2,32%
-5,35%
-0,36%
-5,58%
-3,99%

TX ADM

0,20%
0,40%
0,20%
0,20%
0,20%
0,10%
0,20%
0,10%
0,20%
0,80%
0,20%
1,00%
0,20%
1,50%
1,72%
1,00%
1,00%
2,00%
2,00%
1,10%
2,00%
2,00%
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PREVINA

CAIXA INSTITUCIONAL BDR NIVEL I FI ACOES

CAIXA ALOCACAO MACRO FIC MULTIMERCAD...
CAIXA BRASIL ESTRATEGIA LIVRE FIC MULTIM...

BRADESCO S&P 500 MAIS FI MULTIMERCADO
TITULOS PUBLICOS

Total investimentos

Disponibilidade

R$ 4.640.656,17
R$ 2.408.919,57
R$ 1.090.832,68
R$ 3.110.365,86

R$ 42.720.793,45
R$ 137.840.794,72

R$ 65,85

R$ 137.840.860,57

3,37%
1,75%
0,79%
2,26%
31,00%
100.00%

100.00%

D+3
D+3
D+15
D+1

9,
10, |
10, |
10, |
7,1"a"

Carteira - Abril/2024

R$ 36.909,66
R$ -9.031,30
R$ -14.448,56
R$ -126.072,72
R$ 320.558,95
R$ -406.332,15

0,80% 0,70%
-0,37% 0,50%
-1,31% 1,50%
-3,90% 1,50%
0,76% -
-0,29%

Total patrimonio

unoapp.com.br



PREVINA Distribuicao - Abril/2024

CLASSE PERCENTUAL VALOR LEG.

Renda Fixa 80,57% R$ 111.064.535,11
Renda Variavel 11,26% R$ 15.525.485,33
Estruturados 4,80% R$ 6.610.118,11
Exterior 3,37% R$ 4.640.656,17
Total 100,00% R$ 137.840.794,72

ENQUADRAMENTO PERCENTUAL VALOR LEG.

Artigo 79, Inciso I, Alinea " b " 43,00% R$ 59.270.510,79
Artigo 79, Inciso I, Alinea " a " 30,99% R$ 42.720.793,45

Artigo 82, Inciso | 11,26%  R$ 15.525.485,33 (D
Artigo 79, Inciso Ill, Alinea " a " 6,58% R$ 9.073.230,87

Artigo 10, Inciso | 4,80% R$ 6.610.118,11 D
Artigo 99, Inciso I 3,37% R$ 4.640.656,17 N
Total 100,00% R$ 137.840.794,72

unoapp.com.br

As informacdes deste relatério foram obtidas a partir de fontes publicas ou privadas consideradas confidveis, cuja responsabilidade pela correcéo e veracidade nao é assumida pela LEMA, pelo titular desta marca ou por qualquer das empresas de seu grupo
empresarial. As informagdes disponiveis, ndo devem ser entendidas como colocacao, distribuicdo ou oferta de fundo de investimento ou qualquer outro valor mobilidrio. Fundos de investimento ndo contam com a garantia do Administrador do fundo, Gestor da
carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. Rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura. As estratégias com derivativos, utilizadas como parte da politica de investimento de
fundos de investimento, podem resultar em significativas perdas para seus cotistas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigacdo do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa
do prospecto e regulamento do fundo de investimento ao aplicar seus recursos. Para avaliacéo da performance de um fundo de investimento, é recomendavel a andlise de, no minimo, 12 (doze) meses. Os valores exibidos estédo em Real (BRL). Para os calculos foram

utilizadas observagdes Diarias.



PREVINA Distribuicao - Abril/2024

GESTOR PERCENTUAL VALOR LEG.

BB GESTAO 33,05% R$ 45.550.792,01 (D
CAIXA DISTRIBUIDORA 31,46% R$ 43.367.117,51 00
TiTULOS 30,99% R$ 42.720.793,45
BRAM - BRADESCO 2,26% R$ 3.110.365,86
BAYES CAPITAL 0,91% R$ 1.260.999,86 N
SANTANDER BRASIL 0,84% R$ 1.154.343,92 B
AZ QUEST 0,49% R$ 676.382,11 (D
Total 100,00% R$ 137.840.794,72

ADMINISTRADOR PERCENTUAL VALOR LEG.

BB GESTAO 33,05% R$ 45.550.792,01 (D
CAIXA ECONOMICA 31,46% R$ 43.367.117,51 000
TiTULOS 30,99% R$ 42.720.793,45

BANCO BRADESCO 2,26% R$ 3.110.365,86 N
BEM - DISTRIBUIDORA 1,41% R$ 1.937.381,97 W
SANTANDER DISTRIBUIDORA 0,84% R$ 1.154.343,92 D
Total 100,00% R$ 137.840.794,72

unoapp.com.br

As informacdes deste relatério foram obtidas a partir de fontes publicas ou privadas consideradas confidveis, cuja responsabilidade pela correcao e veracidade nao é assumida pela LEMA, pelo titular desta marca ou por qualquer das empresas de seu grupo
empresarial. As informagdes disponiveis, ndo devem ser entendidas como colocacao, distribuicdo ou oferta de fundo de investimento ou qualquer outro valor mobilidrio. Fundos de investimento ndo contam com a garantia do Administrador do fundo, Gestor da
carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. Rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura. As estratégias com derivativos, utilizadas como parte da politica de investimento de
fundos de investimento, podem resultar em significativas perdas para seus cotistas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigacdo do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa
do prospecto e regulamento do fundo de investimento ao aplicar seus recursos. Para avaliacéo da performance de um fundo de investimento, é recomendavel a andlise de, no minimo, 12 (doze) meses. Os valores exibidos estdo em Real (BRL). Para os calculos foram
utilizadas observagées Diarias.



PREVINA Distribuicao - Abril/2024

)

BENCHMARK PERCENTUAL VALOR LEG.

TiTULOS 30,99% R$ 42.720.793,45
IMA-B 5 10,96% R$ 15.102.757,73
CDI 9,12% R$ 12.572.983,12
IMA Geral ex-C 8,94% R$ 12.322.926,97
IBOVESPA 8,67% R$ 11.952.170,52
IRF-M 1 6,62% R$ 9.121.305,11
IPCA 5,42% R$ 7.466.124,81
IRF-M 4,87% R$ 6.706.583,77
IMA-B 3,45% R$ 4.757.614,22
GLOBAL BDRX 3,37% R$ 4.640.656,17
IDKA IPCA 2A 2,75% R$ 3.793.198,18
S&P 500 2,26% R$ 3.110.365,86
IDIV 1,68% R$ 2.320.577,87
SMLL 0,91% R$ 1.252.736,94

Total 100,00% RS 137.840.794,72

"\

unoapp.com.br

As informacdes deste relatério foram obtidas a partir de fontes publicas ou privadas consideradas confidveis, cuja responsabilidade pela correcao e veracidade nao é assumida pela LEMA, pelo titular desta marca ou por qualquer das empresas de seu grupo
empresarial. As informagdes disponiveis, ndo devem ser entendidas como colocacao, distribuicdo ou oferta de fundo de investimento ou qualquer outro valor mobilidrio. Fundos de investimento ndo contam com a garantia do Administrador do fundo, Gestor da
carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. Rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura. As estratégias com derivativos, utilizadas como parte da politica de investimento de
fundos de investimento, podem resultar em significativas perdas para seus cotistas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigacdo do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa
do prospecto e regulamento do fundo de investimento ao aplicar seus recursos. Para avaliacéo da performance de um fundo de investimento, é recomendavel a andlise de, no minimo, 12 (doze) meses. Os valores exibidos estdo em Real (BRL). Para os calculos foram
utilizadas observagées Diarias.



PREVINA Distribuicao - Abril/2024

LIQUIDEZ PERCENTUAL VALOR LEG.

0 a 30 dias 58,10% R$ 80.085.367,24
Acima 2 anos 14,26% R$ 19.658.210,02
1a2anos 10,38% R$ 14.308.943,07
31 a 180 dias 9,76% R$ 13.446.536,09
181 a 365 dias 7,50% R$ 10.341.738,30
Total 100,00% R$ 137.840.794,72

unoapp.com.br

As informacdes deste relatério foram obtidas a partir de fontes publicas ou privadas consideradas confidveis, cuja responsabilidade pela correcao e veracidade nao é assumida pela LEMA, pelo titular desta marca ou por qualquer das empresas de seu grupo
empresarial. As informagdes disponiveis, ndo devem ser entendidas como colocacao, distribuicdo ou oferta de fundo de investimento ou qualquer outro valor mobilidrio. Fundos de investimento ndo contam com a garantia do Administrador do fundo, Gestor da
carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. Rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura. As estratégias com derivativos, utilizadas como parte da politica de investimento de
fundos de investimento, podem resultar em significativas perdas para seus cotistas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigacdo do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa
do prospecto e regulamento do fundo de investimento ao aplicar seus recursos. Para avaliacéo da performance de um fundo de investimento, é recomendavel a andlise de, no minimo, 12 (doze) meses. Os valores exibidos estédo em Real (BRL). Para os calculos foram
utilizadas observagdes Diarias.



PREVINA

RENDA FIXA

Titulos Tesouro Nacional - SELIC - 7, | "a"

Fl Renda Fixa Referenciado 100% titulos TN - 7, | "b"
FI em indices de Renda Fixa 100% titulos TN - 7, | "c"
Operacoes Compromissadas - 7, |l

Fl Renda Fixa - 7, lll "a"

FI de indices Renda Fixa - 7, Ill "b"

Ativos Bancérios - 7, IV

FI Direitos Creditérios (FIDC) - sénior - 7, V "a"

Fl Renda Fixa "Crédito Privado" - 7, V "b"

Fl Debéntures - 7, V "c"

Total Renda Fixa

RENDA VARIAVEL

FI Acbes - 8, |
FI de indices Acbes - 8, Il
Total Renda Variavel

INVESTIMENTOS NO EXTERIOR

FI Renda Fixa - Divida Externa - 9, |
Fl Investimento no Exterior - 9, Il
FI Acdes - BDR Nivel | - 9, lll

Total Investimentos no Exterior

RESOLUCAO(%)

100%
100%
100%
5%
70%
70%
20%
10%
10%
10%

RESOLUCAO(%)

40%
40%

RESOLUCAO(%)
10%
10%
10%

CARTEIRA (R$)

R$ 42.720.793,45
R$ 59.270.510,79
R$ 0,00

R$ 0,00

R$ 9.073.230,87
R$ 0,00

R$ 0,00

R$ 0,00

R$ 0,00

R$ 0,00

R$ 111.064.535,11

CARTEIRA (R$)

R$ 15.525.485,33
R$ 0,00
R$ 15.525.485,33

CARTEIRA (R$)

R$ 0,00
R$ 0,00
R$ 4.640.656,17
R$ 4.640.656,17

(%)

30.99%
43.00%
0.00%
0.00%
6.58%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
80,57%

(%)
11.26%

0.00%
11,26%

(%)
0.00%
0.00%
3.37%
3,37%

Enquadramentos 4.963 - Abril/2024

POLITICA DE INVESTIMENTO

Inferior(%)

10,00%
10,00%

0,00%

0,00%
0,00%
0,00%

Inferior(%)

5,00%

Inferior(%)

0,00%

Alvo(%)

45,00%
25,00%

10,00%

0,00%
0,00%
0,00%

Alvo(%)
10,00%

Alvo(%)

3,00%

Superior(%)
70,00%
50,00%

30,00%

20,00%
0,00%
10,00%

Superior(%)

40,00%

Superior(%)

10,00%

unoapp.com.br



PREVINA Enquadramentos 4.963 - Abril/2024

POLITICA DE INVESTIMENTO

FUNDOS ESTRUTURADOS RESOLUGCAO(%) CARTEIRA (R$) (%)
Inferior(%) Alvo(%) Superior(%)
FI Multimercado - aberto - 10, | 10% R$ 6.610.118,11 4.80% 0,00% 7,00% 10,00%
FI em Participacdes - 10, Il 5% R$ 0,00 0.00% - - -
FI "Acdes - Mercado de Acesso" - 10, I 5% R$ 0,00 0.00% = = =
Total Fundos Estruturados R$ 6.610.118,11 4,80%
FUNDOS IMOBILIARIOS RESOLUCAO(%) CARTEIRA (R$) (%) Inferior(%) Alvo(%) Superior(%)
Fl Imobiliario - 11 10% R$ 0,00 0.00% - = =
Total Fundos Imobilidrios R$ 0,00 0,00%
EMPRESTIMOS CONSIGNADOS RESOLUCAO(%) CARTEIRA (R$) (%) Inferior(%) Alvo(%) Superior(%)
Empréstimos Consignados - 12 10% R$ 0,00 0.00% = = =
Total Empréstimos Consignados R$ 0,00 0,00%

unoapp.com.br



PREVINA

PERIODO

SALDO ANTERIOR

SALDO FINAL

META

RENT.(R$)

Metas - Abril/2024

RENT.(%)

GAP

2024 IPCA + 5.01% a.a. ]

Janeiro R$ 126.104.201,13 R$ 130.562.685,24 0,83% R$ 423.492,32 0,32% -0,51p.p.
Fevereiro R$ 130.562.685,24 R$ 134.456.310,73 1,24% R$ 1.444.801,58 1,11% -0,12p.p.
Marco R$ 134.456.310,73 R$ 136.670.761,10 0,57% R$ 1.168.515,47 0,84% 0,27p.p.
Abril R$ 136.670.761,10 R$ 137.840.860,57 0,79% R$ -406.332,15 -0,29% -1,08p.p.
Total R$ 136.670.761,10 R$ 137.840.860,57 3,47% R$ 2.630.477,22 1,99% -1,48p.p.
s hcisomes
Janeiro R$ 100.088.766,34 R$ 101.384.310,19 0,94% R$ 1.721.407,25 1,70% 0,76p.p.
Fevereiro R$ 101.384.310,19 R$ 101.949.117,98 1,25% R$ -207.621,36 -0,19% -1,44p.p.
Marco R$ 101.949.117,98 R$ 103.496.191,51 1,12% R$ 893.249,40 0,85% -0,27p.p.
Abril R$ 103.496.191,51 R$ 105.358.971,51 1,02% R$ 1.123.522,15 1,08% 0,06p.p.
Maio R$ 105.358.971,51 R$ 107.622.037,62 0,64% R$ 1.574.980,29 1,53% 0,90p.p.
Junho R$ 107.622.037,62 R$ 110.196.641,59 0,33% R$ 2.239.572,66 2,07% 1,74p.p.
Julho R$ 110.196.641,59 R$ 112.326.621,11 0,53% R$ 1.429.528,43 1,28% 0,75p.p.
Agosto R$ 112.326.621,11 R$ 112.960.643,04 0,64% R$ -75.093,15 -0,05% -0,69p.p.
Setembro R$ 112.960.643,04 R$ 113.918.078,20 0,67% R$ 243.570,40 0,20% -0,47p.p.
Outubro R$ 113.918.078,20 R$ 114.311.739,87 0,65% R$ -324.771,28 -0,28% -0,93p.p.
Novembro R$ 114.311.739,87 R$ 119.506.444,22 0,69% R$ 3.230.802,94 2,84% 2,15p.p.
Dezembro R$ 119.506.444,22 R$ 126.104.201,13 0,97% R$ 2.384.226,66 1,94% 0,97p.p.
Total R$ 119.506.444,22 R$ 126.104.201,13 9,87% R$ 14.233.374,39 13,70% 3,83p.p.
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PREVINA

ATIVO

BB IRF-M 1 TP FIC RF...
BB FLUXO FIC RF PREVID

CAIXA BRASIL FI RF REF DI...

CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES...
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RF
BB IMA-B 5 FIC RF PREVID...

CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TP...
CAIXA INSTITUCIONAL BDR...

CAIXA BRASIL IRF-M TP FI RF...

BB IMA-B TP FI RF

BB TP IPCA FI RF PREVID

CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI ACOES
CAIXA EXPERT VINCI VALOR RPPS FIC...
BB INSTITUCIONAL Fl...

CAIXA ALOCACAO MACRO...

BB ACOES VALOR FIC ACOES PREVID
CAIXA BRASIL ESTRATEGIA...

BB FATORIAL FIC ACOES

CAIXA BRASIL ACOES...

BRADESCO S&P 500...

BB TiTULOS PUBLICOS XXI FI RENDA...

CNPJ

11.328.882/0001-35
13.077.415/0001-05
03.737.206/0001-97
14.508.643/0001-55
23.215.097/0001-55
03.543.447/0001-03
14.386.926/0001-71
17.502.937/0001-68
14.508.605/0001-00
07.442.078/0001-05
15.486.093/0001-83
15.154.220/0001-47
14.507.699/0001-95
02.296.928/0001-90
08.070.841/0001-87
29.258.294/0001-38
34.660.276/0001-18
07.882.792/0001-14
30.068.169/0001-44
18.079.540/0001-78
44.345.590/0001-60

Més (%)
0,56%
0,53%
0,76%
0,39%
-0,32%
-0,22%
-0,36%
0,80%
-0,55%
-1,54%
-7,83%
-3,03%
0,85%
-0,37%
-2,32%
-1,31%
-2,92%
-5,35%
-3,90%
0,79%

Ano (%)
3,01%
2,38%
3,50%
1,94%
1,35%
1,43%
1,71%
15,90%
1,05%
-1,43%

-11,77%
-6,49%
3,60%
1,39%
-6,48%
-0,24%

-10,15%
-4,54%
6,58%
3,60%

Rentabilidade dos ativos - Abril/2024

RENTABILIDADE
12 meses (%)24 meses (%)

10,15%
9,86%
12,69%
6,47%
10,53%
7,87%
8,27%
34,08%
10,09%
5,58%
11,15%
18,02%
11,69%
11,98%
16,50%
10,65%
14,12%
23,40%
10,11%

Inicio (%)

10,15%
13,84%
17,12%
8,94%
15,12%
13,54%
13,81%
44,47%
10,09%
5,58%
5,87%
2,76%
12,78%
15,55%
15,22%
9,11%
12,49%
6,86%
4,25%
36,58%
15,17%
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PREVINA

AZ QUEST SMALL MID CAPS FIC...
BB ACOES DIVIDENDOS MIDCAPS FIC FIA
BB PREVID RF TP VERTICE 2027...

BB TiTULOS PUBLICOS VERTICE 2024 Fl...

SANTANDER DIVIDENDOS FIC ACOES
AZ QUEST BAYES SISTEMATICO ACOES

11.392.165/0001-72
14.213.331/0001-14
46.134.096/0001-81
49.964.484/0001-88
13.455.174/0001-90
37.569.846/0001-57

-3,99%
-6,08%
-0,79%
0,80%
-0,36%
-5,58%

-2,69%
-4,20%
0,95%
3,63%
-3,58%
-6,54%

Rentabilidade dos ativos - Abril/2024

13,63%
7,68%
10,19%

4,06%
15,90%
14,71%
10,19%

4,94%

0,88%

unoapp.com.br
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TiTULO

NTN-B 2026

NTN-B 2035

NTN-B 2035

NTN-B 2045

NTN-B 2045

NTN-B 2040

NTN-B 2040

NTN-B 2025

NTN-B 2024

NTN-B 2025

NTN-B 2026

VENC.

15/08/26

15/05/35

15/05/35

15/05/45

15/05/45

15/08/40

15/08/40

15/05/25

15/08/24

15/05/25

15/08/26

COMPRA QTD.

30/12/22

30/12/22

30/12/22

30/12/22

30/12/22

30/12/22

30/12/22

30/12/22

19/05/23

19/05/23

25/03/24

981

483

480

485

483

488

486

1122

2184

243

2327

P.U. MARCACAO  VALOR COMPRA
COMPRA ATUAL
CURVA
4.070,63 4.304,54 R$ 3.993.285,86
6,10%
CURVA
4.154,58 4.510,11 R$ 2.006.663,87
5,64%
CURVA
4.141,64 4.497,41 R$ 1.987.987,48
5,68%
CURVA
414028 4.504,73 R$ 2.008.037,15
5,78%
CURVA
4.122,95 4.486,81 R$ 1.991.383,35
5,82%
CURVA
423213 4.471,51 R$ 2.065.277,38
5,67%
CURVA
4.212,30 4.451,37 R$ 2.047.178,74
5,72%
CURVA
4.064,87 4.397,14 R$ 4.560.783,16
5,55%
CURVA
4.120,53 4.295,65 R$ 8.999.242,59
7,40%
CURVA
4.112,21 4.370,45 R$ 999.266,89
6,20%
CURVA

R$ 10.002.489,88

VALOR ATUAL

R$ 4.222.754,73

R$ 2.178.385,16

R$ 2.158.758,58

R$ 2.184.794,73

R$ 2.167.131,33

R$ 2.182.098,87

R$ 2.163.366,94

R$ 4.933.585,75

R$ 9.381.710,36

R$ 1.062.018,66

R$ 10.086.188,34

Titulos - Abril/2024

RETORNO

R$ 31.603,13 ( 0,75% )

R$ 15.482,16 ( 0,72% )

R$ 15.406,43 ( 0,72% )

R$ 15.777,31(0,73% )

R$ 15.712,54 ( 0,73% )

R$ 15.561,00 ( 0,72% )

R$ 15.509,46 ( 0,72% )

R$ 34.699,73 (0,71% )

R$ 80.100,33 ( 0,86% )

R$ 8.033,15(0,76% )

R$ 72.673,71 (0,73% )

unoapp.com.br



PREVINA Titulos - Abril/2024

4.298,45 4.334,42 5,76%

Total Pdblicos R$ 40.661.596,33 R$ 42.720.793,45 R$ 320.558,95 ( 0,76% )
Total Privados R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 0,00 ( 0,00% )

Total Global R$ 40.661.596,33 R$ 42.720.793,45 R$ 320.558,95 ( 0,76% )
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PREVINA Risco - Mercado - Abril/2024

RISCO DE MERCADO

FUNDO BENCHMARK BENT. (%) 1VARA(%) (252 D.U) fVOL (%) iTREYNOR ‘DFAWDOWN fSHARPE RES. 4963
MES 12M MES 12M MES 12M MES 12M MES 12M MES 12M
CARTEIRA =meta -0,29% 12,07% 0,21% 0,31% 0,61% 2,59% -0,93 -0,01 1,96% 1,66% -6,59 -0,09
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TP... IDKA IPCA 2A -0,36 8,27 1,13% 2,78% 2,18% 2,04% -11,77 -80,66 0,36 0,36 -1,78 -2,39 7,1"p"
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RF IMA Geral ex-C -0,32 10,53 0,85% 2,43% 1,56% 2,26% -12,57 -34,22 0,32 0,32 2,27 -1,13 7,1"b"
BB PREVID RF TP VERTICE 2027... IMA-B 5 -0,79 7,68 1,40% 4,49% 2,43% 3,44% -10,98 -46,60 0,79 1,44 -1,93 -1,67 7,1"p"
BB IMA-B 5 FIC RF PREVID... IMA-B 5 -0,22 7.87 0,89% 2,88% 1,69% 2,05% -12,59 -70,63 0,22 0,32 -2,01 -2,32 7,1"pb"
BB TiTULOS PUBLICOS XXI FI RENDA... IPCA 0,79 10,11 0,25% 1,40% 0,22% 1,05% 27,46 -538,00 0,00 0,00 -0,64 -2,60 7,1"p"
BB IRF-M 1 TP FIC RE... JRF-M 1 0,56 10,15 031%  052% 0,42%  0,58% 819  -77,24 0,00 0,00 -1,67 -2,03 7,1""
BB IMA-B TP FI RF IMA-B -1,54 5,58 1,57%  6,42% 2,93%  5,22% 412,69 -31,77 1,63 2,03 2,57 -1,19 7, 1"
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2024 Fl... IPCA 0,80 10,19 0,25% - 022%  1,23% 25,52 0,00 0,00 -0,58 7,1"p"
CAIXA BRASIL IRF-M TP FI RF... IRF-M -0,55 10,09 1,37% 3,77% 1,82% 3,05% -7,69 -5,21 0,55 0,55 -1,68 -0,19 7,1"p"
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES... CDI 0,39 6,47 0,00% 0,09% 0,08% 0,34%  304.167,86 -5.030,21 0,00 0,00 -431,05 -20,67 7,11 "a"
CAIXA BRASIL FI RF REF DI... CDI 0,76 12,69 0,02% 0,14% 0,04% 0,43% 19,61 2.089,21 0,00 0,00 0,39 6,82 7,111 "a"
BB FLUXO FIC RF PREVID CDI 0,53 9,86 0,00% 0,10% 0,08% 0,36% 399,67 -2.813,54 0,00 0,00 -44,58 -17,22 7,11 "a"
BB INSTITUCIONAL FI... CDI 0,85 11,69 0,09% 0,20% 0,16% 0,37% -11,07 441,28 0,00 0,00 -0,72 5,15 7,111 "a"
CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI ACOES SMLL -7,83 11,15 9,05% 33,29% 17,19%  25,57% -5,54 0,82 7,83 16,62 -1,55 0,05 8, |
CAIXA EXPERT VINCI VALOR RPPS FIC... IBOVESPA -3,03 18,02 5,89% 24,58% 4,49% 18,06% -3,08 8,55 3,03 8,80 -1,07 0,58 8,1
BB FATORIAL FIC AGOES IBOVESPA -2,92 14,12 5,85% 23,97% 2,31% 17,93% -3,01 4,69 2,92 10,15 -1,05 0,32 8, |
BB ACOES DIVIDENDOS MIDCAPS FIC FIA IDIV -6,08 13,63 6,58% 24,12% 12,70% 19,95% -6,36 10,51 6,08 11,39 -1,70 0,60 8,1
BB ACOES VALOR FIC AGOES PREVID IBOVESPA -2,32 16,50 5,68% 24,18% 3,55% 17,97% -2,75 7,11 2,32 9,15 -0,91 0,48 8, |
CAIXA BRASIL ACOES... IBOVESPA -5,35 4,25 7.83% 25,94% 11,61%  20,23% -4,96 16,22 5,35 9,05 -1,28 0,99 8,1
SANTANDER DIVIDENDOS FIC AGOES IDIV -0,36 4,94 4,83% 20,74% 0,86% 15,74% -1,18 15,76 0,36 5,07 -0,41 1,02 8, |
AZ QUEST BAYES SISTEMATICO ACOES IBOVESPA -5,58 0,88 6,79% 23,51% 11,46%  19,20% -5,44 16,49 5,58 7.47 -1,53 0,99 8,1
AZ QUEST SMALL MID CAPS FIC... SMLL -3,99 4,06 6,39% 27,91% 11,92% 18,61% -3,84 5,51 3,99 13,08 -1,23 0,32 8, |
CAIXA INSTITUCIONAL BDR... GLOBAL BDRX 0,80 34,08 7.94% 23,26% 4,64% 10,25% 2,41 -1.454,02 0,00 4,92 -0,02 1,61 9,11l
CAIXA ALOCACAO MACRO... CDI -0,37 11,98 1,28% 4,98% 1,84% 3,83% -6,13 0,13 0,37 0,41 -1,59 0,01 10, |
CAIXA BRASIL ESTRATEGIA... CDI -1,31 10,65 2,41% 6,03% 3,16% 4,45% -5,48 -5,38 1,31 1,31 -1,46 -0,32 10, |
BRADESCO S&P 500... S&P 500 -3,90 23,40 5,87% 19,52% 12,51% 14,88% -12,21 31,92 3,90 7,24 -1,31 1,09 10, |

VaR 52 d.w: O Value at Risk é uma medida estatistica que indica a perda méaxima potencial de determinado
ativo ou determinada carteira em determinado periodo. Para o seu célculo, utiliza-se o retorno esperado, o
desvio padrao dos retornos didrios e determinado nivel de confianca probabilistica supondo uma distribuicao
normal. Seu resultado pode ser interpretado como, quanto mais alto for, mais arriscado é o ativo ou a
carteira. Dado o desempenho da Carteira nos Ultimos 12 meses, estima-se com 95% de confianca que, se
houver uma perda de um dia para o outro, o prejuizo maximo seréa de 0,31%.

2Volatilidade: Volatilidade é uma varidvel que representa a intensidade e a frequéncia que acontecem as
movimentacdes do valor de um determinado ativo, dentro de um periodo. De uma forma mais simples,
podemos dizer que volatilidade é a forma de medir a variacdo do ativo. Assim sendo, uma Volatilidade alta
representa maior risco, visto que os precos do ativo tendem a se afastar mais de seu valor médio. Estima-se
gue os retornos diarios da Carteira, em média, se afastam em 2,59% do retorno didrio médio dos ultimos 12
meses.

3Treynor: Similar ao Sharpe, porém, utiliza o risco do mercado (Beta) no célculo em vez da volatilidade da
Carteira. A leitura é a mesma feita no sharpe, quanto maior seu valor, melhor performa o ativo ou a carteira.
Valores negativos indicam que a carteira teve rentabilidade menor do que a alcancada pelo mercado. Em 12
meses, cada 100 pontos de risco a que a Carteira se exp0s foram convertidos em uma rentabilidade -0,01
menor que a do mercado.
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4DrawDown: Auxilia a determinar o risco de um investimento, indicando quao estavel é determinado ativo, ao
medir seu declinio desde o valor maximo alcancado pelo ativo, até o valor minimo atingido em determinado
periodo de tempo. Para determinar o percentual de queda, o Draw-Down é medido desde que a
desvalorizacao comeca até se atingir um novo ponto de maximo, garantindo, dessa forma, que a minima da
série representa a maior queda ocorrida no periodo. Quanto mais negativo o nimero, maior a perda ocorrida
e, consequentemente, maior o risco do ativo. J& um Draw-Down igual a zero, indica que ndo houve

desvalorizacao do ativo ao longo do periodo avaliado.

5Sharpe: Trata-se de um indicador de performance utilizado no mercado financeiro para avaliar a relagao
risco-retorno de um ativo através da diferenca entre o retorno do ativo e o ativo livre de risco, com o CDI
sendo comumente utilizado como proxy deste, dividido pela volatilidade. Portanto, quanto maior o indice de
Sharpe do ativo, melhor a sua performance. Em 12 meses, o indicador apontou que para cada 100 pontos de
risco a que a Carteira se exp6s, houve uma rentabilidade -0,09 menor que aquela realizada pelo CDI.
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RISCO DE DESENQUADRAMENTOS RES. CMN 4.963 E

CONFORMIDADE

FUNDO SALDO ART. 18 ART. 19 GESTOR ART. 20 ADMIN. ART. 21

CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TP... R$ 3.793.198,18 2,75% 0,08% CAIXA ASSET 0,00072%  CAIXA DTVM 0,00058% 7,1"p"
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RF R$ 12.322.926,97 8,94% 0,24% CAIXA ASSET 0,00233%  CAIXA DTVM 0,00187% 7,1"p"
BB PREVID RF TP VERTICE 2027... R$ 6.623.674,41 4,81% 0,57% BB ASSET 0,00039% BB ASSET 0,00039% 7,1"p"
BB IMA-B 5 FIC RF PREVID... R$ 8.479.083,32 6,15% 0,16% BB ASSET 0,0005% BB ASSET 0,0005% 7,1"p"
BB TITULOS PUBLICOS XXI FI RENDA... R$ 4.346.133,89 3,15% 0,12% BB ASSET 0,00026% BB ASSET 0,00026% 7,1"p"
BB IRF-M 1 TP FIC RF... R$9.121.305,11 6,62% 0,11% BB ASSET 0,00054% BB ASSET 0,00054% 7,1"p"
BB IMA-B TP FI RF R$ 4.757.614,22 3,45% 0,09% BB ASSET 0,00028% BB ASSET 0,00028% 7,1"p"
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2024 Fl... R$ 3.119.990,92 2,26% 0,11% BB ASSET 0,00018% BB ASSET 0,00018% 7,1"p"
CAIXA BRASIL IRF-M TP FI RF... R$ 6.706.583,77 4,87% 0,28% CAIXA ASSET 0,00127%  CAIXA DTVM 0,00102% 7,1"p"
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES... R$ 214.730,54 0,16% 0,02% CAIXA ASSET 0,00004%  CAIXA DTVM 0,00003% 7,11 "a"
CAIXA BRASIL FI RF REF DI... R$ 6.203.562,69 4,50% 0,04% CAIXA ASSET 0,00117%  CAIXA DTVM 0,00094% 7,11 a"
BB FLUXO FIC RF PREVID R$ 234.879,48 0,17% 0,01% BB ASSET 0,00001% BB ASSET 0,00001% 7,11 "a"
BB INSTITUCIONAL FI... R$ 2.420.058,16 1,76% 0,11% BB ASSET 0,00014% BB ASSET 0,00014% 7,11 a"
CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI ACOES R$ 576.354,83 0,42% 0,09% CAIXA ASSET 0,00011%  CAIXA DTVM 0,00009% 8,1
CAIXA EXPERT VINCI VALOR RPPS FIC... R$ 4.106.256,42 2,98% 0,56% CAIXA ASSET 0,00078%  CAIXA DTVM 0,00062% 8,1
BB FATORIAL FIC AGOES R$ 1.216.992,82 0,88% 0,10% BB ASSET 0,00007% BB ASSET 0,00007% 8,1
BB ACOES DIVIDENDOS MIDCAPS FIC FIA R$ 1.166.233,95 0,85% 0,17% BB ASSET 0,00007% BB ASSET 0,00007% 8,1
BB ACOES VALOR FIC ACOES PREVID R$ 4.064.825,73 2,95% 0,53% BB ASSET 0,00024% BB ASSET 0,00024% 8,1
CAIXA BRASIL AGOES... R$ 1.303.095,69 0,95% 0,19% CAIXA ASSET 0,00025%  CAIXA DTVM 0,0002% 8,1
SANTANDER DIVIDENDOS FIC AGOES R$ 1.154.343,92 0,84% 0,52% SANTANDER ASSET 0,00039%  SANTANDER DISTRIBUIDORA 0,00043% 8,1
AZ QUEST BAYES SISTEMATICO AGOES R$ 1.260.999,86 0,91% 0,56% BAYES CAPITAL 0,33066%  BEM DTVM (BRADESCO) 0,00024% 8,1
AZ QUEST SMALL MID CAPS FIC... R$ 676.382,11 0,49% 0,09% AZ QUEST INVESTIMENTOS 0,00801%  BEM DTVM (BRADESCO) 0,00013% 8,1
CAIXA INSTITUCIONAL BDR... R$ 4.640.656,17 3,37% 0,20% CAIXA ASSET 0,00088%  CAIXA DTVM 0,0007% 9,1
CAIXA ALOCAGAO MACRO... R$ 2.408.919,57 1,75% 0,17% CAIXA ASSET 0,00045%  CAIXA DTVM 0,00037% 10,1
CAIXA BRASIL ESTRATEGIA... R$ 1.090.832,68 0,79% 0,51% CAIXA ASSET 0,00021%  CAIXA DTVM 0,00017% 10,1
BRADESCO S&P 500... R$ 3.110.365,86 2,26% 1,74% BRAM - BRADESCO ASSET 0,00045%  BANCO BRADESCO 0,00051% 10,1
TITULOS PUBLICOS R$ 42.720.793,45 30,99% = o = o = 7,1"a"

Art. 18. As aplicacbes em cotas de um mesmo fundo de investimento nao podem, direta ou indiretamente,
exceder a 20% das aplicacbes dos recursos do RPPS, exceto em casos de fundos compostos exclusivamente
por titulos publicos.

Art. 19. O total das aplicagcdes dos RPPS em um mesmo fundo de investimento deverd representar, no
maximo, 15% do patrimonio liquido do fundo exceto em casos de fundos compostos exclusivamente por
titulos publicos.

Em caso de FIDCs, FI Renda Fixa “Crédito Privado” e Fl “Debéntures”, o limite é de 5% do patriménio liquido
do fundo.

Art. 20. O total das aplicagdes dos recursos do RPPS em fundos de investimento e carteiras administradas
nao pode exceder a 5% do volume total de recursos de terceiros gerido por um mesmo gestor ou por
gestoras ligadas ao seu respectivo grupo econdmico.

Art. 21. Os RPPS somente poderao aplicar recursos em cotas de fundos de investimento quando atendidas,
cumulativamente, as seguintes condicdes:

| - o administrador ou o gestor do fundo de investimento seja instituicao autorizada a funcionar pelo Banco
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Central do Brasil obrigada a instituir comité de auditoria e comité de riscos;

Il - o administrador do fundo de investimento detenha, no maximo, 50% dos recursos sob sua administracao
oriundos de RPPS;

Ill - o gestor e o administrador do fundo de investimento tenham sido objeto de prévio credenciamento e
sejam considerados pelos responsaveis pela gestdo de recursos como de boa qualidade de gestdo e de
ambiente de controle de investimento.
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ADERENCIA AOS BENCHMARKS

FUNDO SALDO BENCHMARK RENTABILIDADE (%) RENT. VS BENCHMARKS (%)
MES 3M 6M 12M MES 3M 6M 12M

BB IRF-M 1 TP FIC... R$ 9.121.305,11 IRF-M 1 0,56% 2,12% 4,52% 10,15% 97,37% 96,51% 89,81% 85,33%
BB FLUXO FIC RF PREVID R$ 234.879,48 cDI 0,53% 1,55% 3,96% 9,86% 60,09% 61,10% 73,20% 80,39%
CAIXA BRASIL FI RF REF... R$ 6.203.562,69 cDI 0,76% 2,47% 5,47% 12,69% 85,36% 97,25% 100,93% 103,56%
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES... R$ 214.730,54 col 0,39% 1,33% 2,89% 6,47% 44,19% 52,41% 53,30% 52,79%
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC...  R$ 12.322.926,97 IMA Geral ex-C -0,32% 0,69% 4,04% 10,53% 158,62% 69,50% 80,70% 95,05%
BB IMA-B 5 FIC RF... R$ 8.479.083,32 IMA-B 5 -0,22% 1,10% 4,74% 7.87% 110,40% 95,03% 91,09% 93,68%
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A... R$ 3.793.198,18  IDKA IPCA 2A -0,36% 0,97% 4,92% 8.27% 124,31% 86,66% 92,54% 99,07%
CAIXA INSTITUCIONAL BDR... R$ 4.640.656,17 GLOBAL BDRX 0,80% 10,85% 26,54% 34,08% 139,66% 96,59% 96,16% 93,23%
CAIXA BRASIL IRF-M TP FI... R$ 6.706.583,77 IRF-M -0,55% 0,38% 5,06% 10,09% 105,65% 79,68% 97,74% 83,59%
BB IMA-B TP FI RF... R$ 4.757.614,22 IMA-B -1,54% -0,96% 3,91% 5,58% 95,69% 96,09% 99,57% 70,84%
CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI... R$ 576.354,83 SMLL -7,83% -5,54% 5,88% 11,15% 100,96% 104,11% 90,39% 77,05%
CAIXA EXPERT VINCI VALOR RPPS... R$ 4.106.256,42 IBOVESPA -3,03% -2,46% 11,29% 18,02% 177,87% 172,00% 99,91% 76,53%
BB INSTITUCIONAL FI... R$ 2.420.058,16 cDI 0,85% 2,54% 5,15% 11,69% 95,64% 100,00% 95,18% 95,38%
CAIXA ALOCACAO MACRO... R$ 2.408.919,57 cDI -0,37% 0.87% 6,77% 11,98% -42,09% 34,39% 125,06% 97,76%
BB ACOES VALOR FIC ACOES... R$ 4.064.825,73 IBOVESPA -2,32% -2,01% 11,16% 16,50% 136,00% 140,47% 98,82% 70,07%
CAIXA BRASIL ESTRATEGIA LIVRE FIC... R$ 1.090.832,68 col -1,31% -0,46% 513% 10,65% -147,30% -18,05% 94,72% 86,84%
BB FATORIAL FIC ACOES R$ 1.216.992,82 IBOVESPA -2,92% -3,95% 5,39% 14,12% 171,46% 275,94% 47,67% 59,98%
CAIXA BRASIL ACOES... R$ 1.303.095,69 IBOVESPA -5,35% -1,86% 4,25% - 313,92% 130,34% 37,60% -
BRADESCO S&P 500 MAIS Fl... R$ 3.110.365,86 S&P 500 -3,90% 4,90% 22,45% 23,40% 93,61% 125,04% 111,84% 105,24%
BB TITULOS PUBLICOS XXI FI... R$ 4.346.133,89 IPCA 0,79% 2,46% 5,38% 10,11% 207,87% 179,03% 202,25% 274,98%
AZ QUEST SMALL MID CAPS... R$ 676.382,11 SMLL -3,99% 0,39% 4,06% o 51,49% -7,38% 62,45% -

BB AGCOES DIVIDENDOS MIDCAPS FIC... R$ 1.166.233,95 DIV -6,08% -2,51% 7,93% 13,63% 1.083,86% 288,94% 60,05% 56,09%
BB PREVID RF TP VERTICE... R$ 6.623.674,41 IMA-B 5 -0,79% 0,39% 5,29% 7,68% 389,25% 33,84% 101,77% 91,39%
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2024... R$ 3.119.990,92 IPCA 0,80% 2,49% 5,43% 10,19% 210,11% 180,80% 204,17% 277,04%
SANTANDER DIVIDENDOS FIC ACOES R$ 1.154.343,92 DIV -0,36% -0,36% 4,94% o 63,97% 42,03% 37,43% -

AZ QUEST BAYES SISTEMATICO AGOES R$ 1.260.999,86 IBOVESPA -5,58% -2,37% 0,88% - 327,60% 165,41% 7.79% -
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ADERENCIA A POLITICA DE INVESTIMENTOS

TIPO DE ATIVO CARTEIRA (R$) (%) LIM. 4.963 ESTRATEGIA DE ALOCACAO CONF?
INFERIOR (%) ALVO (%) SUPERIOR (%)
Renda Fixa
Titulos Tesouro Nacional - SELIC R$ 42.720.793,45 30,99% 100,00% 10,00% 45,00% 70,00% SIM
FI Renda Fixa Referenciado 100% titulos TN R$ 59.270.510,79  43,00% 100,00% 10,00% 25,00% 50,00% SIM
FI em indices de Renda Fixa 100% titulos TN R$ 0,00 0,00% 100,00% - - - SIM
Operagdes Compromissadas R$ 0,00 0,00% 5,00% - - ° SIM
Fl Renda Fixa R$ 9.073.230,87 6,58% 70,00% 0,00% 10,00% 30,00% SIM
Fl de indices Renda Fixa R$ 0,00 0,00% 70,00% - - o SIM
Ativos Bancérios R$ 0,00 0,00% 20,00% 0,00% 0,00% 20,00% SIM
FI Direitos Creditérios (FIDC) - sénior R$ 0,00 0,00% 10,00% 0,00% 0,00% 0,00% SIM
Fl Renda Fixa "Crédito Privado" R$ 0,00 0,00% 10,00% 0,00% 0,00% 10,00% SIM
Fl Debéntures R$ 0,00 0,00% 10,00% - - o SIM
Desenquadrado R$ 0,00 0,00% 0,00% - - - SIM
Fl Acées R$ 15.525.485,33  11,26% 40,00% 5,00% 10,00% 40,00% SIM
Fl de indices Agées R$ 0,00 0,00% 40,00% - - o SIM
Desenquadrado R$ 0,00 0,00% 0,00% - - - SIM
Fl Renda Fixa - Divida Externa R$ 0,00 0,00% 10,00% - - - SIM
FI Investimento no Exterior R$ 0,00 0,00% 10,00% - - - SIM
Fl Acées - BDR Nivel | R$ 4.640.656,17 3,37% 10,00% 0,00% 3,00% 10,00% SIM
Desenquadrado R$ 0,00 0,00% 0,00% - - = SIM
Fl Multimercado - aberto R$ 6.610.118,11 4,80% 10,00% 0,00% 7,00% 10,00% SIM
Fl em Participacdes R$ 0,00 0,00% 5,00% - - - SIM
Fl "Agbes - Mercado de Acesso" R$ 0,00 0,00% 5,00% - - ° SIM
Desenquadrado R$ 0,00 0,00% 0,00% - - - SIM
Fl Imobiliario R$ 0,00 0,00% 10,00% - - - SIM
Desenquadrado R$ 0,00 0,00% 0,00% - - = SIM
Empréstimos Consignados R$ 0,00 0,00% 10,00% - - ° SIM
Desenquadrado R$ 0,00 0,00% 0,00% - - - SIM

Iméveis

Iméveis R$ 0,00 0,00% - - -

Conformidade: A partir dos parametros de aderéncia dos retornos dos fundos de investimentos aos seus
respectivos benchmarks criados pelo Comité de Investimentos, observou-se que todos os fundos
apresentam compatibilidade na aderéncia aos seus indices de referéncia.
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Remetente Felipe Mafuz <felipe@lemaef.com.br>

Para Bruno Alves de Sales <financeiro@previna.ms.gov.br>, Bruno Alves de Sales <brunoalvesdesalles@gmail.com>
Cc Vitor Leitao <vitor@lemaef.com.br>, Wesley Matias <wesley@lemaef.com.br>
Data 2024-05-16 11:01

RELATORIO_INVESTIMENTOS_PREVINA_Abril_2024.pdf (~581 KB)

Ola, Bruno, tudo bem?

Envio abaixo um resumo do cenario econdmico do més de marco e sugestao de alocagéo para os recursos disponiveis, para a carteira de investimentos do
PREVINA.

Fico a disposicéo para o esclarecimento de eventuais duvidas.

CENARIO ECONOMICO - ABR/24
Abril foi um més em que observamos novamente abertura da curva de juros doméstica, influenciada por fatores internos e externos.

No cenario externo, citamos principalmente o aperto monetario nas principais economias, em especial as incertezas quanto ao ciclo de juros nos Estados
Unidos.

Temos visto as expectativas do mercado quanto ao inicio de cortes de juros pelo Fed sendo postergadas, o que tem aumentado a aversao a risco dos
investidores globalmente. Hoje, as projecdes de mercado indicam inicio de corte de juros em setembro.

Por outro lado, os dados do Payroll de abril indicaram a criagado de 175 mil vagas de emprego criadas no més, valor abaixo do esperado. Apos quatro
meses acima do esperado, o numero de abril foi visto positivamente pelo mercado, influenciando uma queda na rentabilidade dos Treasuries, assim como
um leve fechamento da curva doméstica.

CURVA DE JUROS - ABRIL
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Além disso, no que tange ao cenario doméstico, na Ata da ultima reunido do Copom, divulgada nessa terga-feira (14), os membros do Comité deram énfase
a fatores que podem afetar negativamente os efeitos da politica monetaria, dificultando o trabalho do BC, como “o esmorecimento no esfor¢o de reformas
estruturais e disciplina fiscal, 0 aumento de crédito direcionado e as incertezas sobre a estabilizacao da divida publica”. Podemos citar como exemplo a
mudanc¢a da meta fiscal dos proximos anos, que ocorreu apos a reuniao de margo.

O Comité também abordou motivos que possivelmente influenciaram a recente desancoragem das expectativas de inflagdo, como:
I) a piora do cenario externo;
II) os recentes anuncios de politica fiscal,

IIl) percepcao de agentes econémicos acerca do compromisso da autoridade monetaria com o atingimento da meta ao longo dos anos.

Esses fatores influenciaram a abertura da curva de juros observada acima, que reflete a mudanga de expectativas do mercado quanto ao patamar de juros,
assim como o aumento da aversao ao risco, os investimentos durante 0 més, em sua maioria, ndo apresentaram bom desempenho.

No que tange aos investimentos, como podemos observar abaixo, investimentos de renda variavel apresentaram desempenho negativo, como exemplo o
Ibovespa (-1,70%) e o S&P 500 (-4,16%). O Global BDRX, por outro lado, subiu 0,57%, sendo influenciado pela alta do Ddlar frente ao Real no periodo.

Nos indices de renda fixa, os mais volateis apresentaram pior desempenho, haja vista a abertura da curva observada. O destaque negativo ficou com o
IMA-B 5+, que caiu 2,91%. Por outro lado, aqueles mais conservadores, como CDI e IRF-M1 subiram 0,89% e 0,58%, respectivamente.
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RENTABILIDADES - ABRIL
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No que se refere a carteira do PREVINA, a rentabilidade em abril foi de -0,29%, contra uma meta de 0,79%. Sendo assim, o gap (diferenga entre a
rentabilidade e a meta) foi de -1,08 p.p.

Para mais detalhes sobre os resultados do més, envio em anexo o relatorio de investimentos do PREVINA extraido do UNO.

MOVIMENTAGOES
APLICAGAO - CAIXA ECONOMICA
CNPJ Fundo Valor R$
03.737.206/0001-97 CAIXA BRASIL FI RF REF DI LP R$ 330.000,00
TOTAL R$ 330.000,00
APLICAGAO - BANCO DO BRASIL
CNPJ Fundo Valor R$
07.442.078/0001-05 BB IMA-B TP FI RF R$ 353.000,00
TOTAL R$ 353.000,00

Os dois fundos ja constam na carteira do PREVINA.

O CAIXA BRASIL FI RF REF DI LP esta enquadrado no Artigo 7°, Inciso lll, Alinea “a” da Resolugao.

Por conta das mudancgas observadas no cenario econdmico nos ultimos meses, entendemos que é viavel alocar em fundo DI, visando reduzir a volatilidade
da carteira, haja vista que, com base na alocagao atual do PREVINA, ha margem para alocacéo.

O BB IMA-B TP FI RF, por outro lado, busca captar a rentabilidade proveviente de um fechamento da curva de juros. Entendemos que ainda ha margem
para um fechamento em vértices intermediarios e que existe fundamento para manter a diversificacdo. O fundo esta enquadrado no Artigo 7°, Inciso |,
Alinea “b” da Resolugao. O indice IMA-B é composto por titulos publicos atrelados a inflagdo, com duration de cerca de 7 anos.

Ressalto que a sugestao esta de acordo com a Resolugao CMN n° 4.963/2021 e a Politica de Investimentos.

AVISO LEGAL

A LEMA Economia & Finangas, inscrita no CNPJ/MF sob n° 14.813.501/0001-00 (LEMA) é uma consultoria de valores mobilidrios autorizada pela Comissao de Valores Mobiliarios (CVM). As recomendacdes foram
elaboradas considerando as informacdes sobre perfil de risco, objetivos, horizonte de tempo, situacéo financeira e necessidades especificas informadas pelo cliente, além da legislacéo especifica que rege os
investimentos dos Regimes Préprios de Previdéncia Social (RPPS). Esse documento ndo constitui, tampouco deve ser interpretado como oferta ou solicitagdo de compra ou venda de qualquer instrumento
financeiro, ou de participagdo em uma determinada estratégia de negdcios em qualquer jurisdicdo. Esse relatério é baseado na avaliagéo dos fundamentos de determinados ativos financeiros e dos diferentes
setores da economia. A analise dos ativos desse documento utiliza como informagéo os resultados divulgados pelas companhias emissoras, gestoras, distribuidoras e suas projegdes. A LEMA se exime de qualquer
responsabilidade por quaisquer prejuizos, diretos ou indiretos, que venham a decorrer da utilizagdo desse documento ou seu contetido. Esse documento ndo pode ser reproduzido ou redistribuido para qualquer
pessoa, no todo ou em parte, qualquer que seja o propdsito, sem o prévio consentimento por escrito da LEMA. A decisao final em relagao aos investimentos deve ser tomada unicamente pelo cliente, levando em
consideragao os varios riscos e custos incidentes, sempre em observancia aos principios de seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivagcao, adequagéo a natureza de suas obrigagdes e transparéncia. O
cliente é o Unico responsavel pelas decisdes de investimento ou de abstengéo de investimento que tomar em decorréncia desse documento. Todas as classes de ativos financeiros possuem algum grau de risco,

mesmo aquelas classificadas como de baixo risco, tais como titulos e fundos de investimento em renda fixa, bem como caderneta de poupanga.

Atenciosamente,
ANBIMA
FELIPE MAFUZ
NUCLEO TECNICO
85 99925.8190 lemaef.com.br
lemaconsultoria
LEMA
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INTERNACIONAL.:

PMI de servigos nos EUA recua para 51,3 em abril e aponta para 2° trimestre mais lento — A
S&P Global informou na ultima sexta-feira (03) que, o indice de gerentes de compras (PMI, na
sigla em inglés) de servigos dos Estados Unidos caiu de 51,7 em margo para 51,3 em abril. Com
isso, o PMI Composto, que considera juntamente os resultados de industria e servigos, também
arrefeceu, indo de 52,1 em margo para 51,3 em abril. Apesar do resultado, o indicador
permaneceu pelo 15° més consecutivo acima da linha de expansao. Conforme a pesquisa, o0 més
de abril marcou a primeira redugcao de novos negocios no setor de servigos em seis meses. A
hesitacdo das empresas na abertura de novos negdcios esta associada a relutancia dos clientes
em gastar e, em alguns casos, este receio foi atribuido também as elevadas taxas de juros.
Conforme o economista-chefe de negocios da S&P Global Market Intelligence, Chris Williamson, a
desaceleragao em abril pode indicar um inicio lento do segundo trimestre para a economia
americana.

Balang¢a comercial da China se recupera em abril, ap6és dados fracos em margo — De acordo
com o relatdrio divulgado nesta quinta-feira (09) pela administragao alfandegaria da China, o
comércio exterior do pais demonstrou sinais de recuperacao em abril, apés dados fracos em
margo. O relatério revela que as exportagdes expandiram 1,5% em abril em comparagéo ao
mesmo més do ano passado, apos queda de 7,5% em margo. Ja as importacdes, cresceram 8,4%
em abril, acima da queda de 1,9% em margo. Desta forma, a China registrou superavit comercial,
que avangou para US$ 72,35 bilhdes no més, ante US$ 58,55 bilhdes em margo. Com relagédo aos
meses de janeiro a abril, 0 comércio exterior da China foi de 13,81 trilhdes de yuans, o equivalente
a US$ 1,95 trilhdo. No periodo, as exportagdes atingiram 7,81 trilhdes de yuans, enquanto as
importagdes somaram 6 trilhdes de yuans.

Ata de reuniao do BCE diz que comité esta pronto para cortar juros em junho — Conforme ata
divulgada nesta sexta-feira (10), referente a reuniao ocorrida nos dias 10 e 11 de abril, o Banco
Central Europeu concluiu que é provavel que ocorra cortes nas taxas de juros no més de junho,
desde que os dados de inflagdo e mercado de trabalho permanegcam na atual trajetéria otimista.
Contudo, a maioria dos membros do conselho, argumenta que este corte em meados de junho
nao sera unico e pontual, ainda que n&o seja possivel determinar um cronograma para 0s novos
movimentos com antecedéncia. Esta medida mais cautelosa objetiva conceder flexibilidade no
caso de mudancas abruptas nas condi¢gdes econdmicas, sobretudo na volatilidade da inflacéo e
uma demora do Fed em realizar os cortes de juros na economia americana. Apesar do BCE ter
declarado publicamente que sua politica monetaria nao depende dos movimentos do Fed, as
decisbes da autoridade monetaria dos Estados Unidos influenciam as condi¢des de financiamento
globais, e, por conseguinte limitam a liberdade do Banco Central Europeu em virtude de um
diferencial de taxas cada vez maior que resultam no enfraquecimento do euro e no aumento da
inflacdo importada.

Vendas no varejo da zona do euro sobem 0,8% em margo ante fevereiro — Segundo dados
publicados nesta terga-feira (07) pela Eurostat, agéncia oficial de estatisticas da Unido Europeia



(UE), as vendas no varejo da zona do euro cresceram 0,8% em marc¢o frente ao més anterior. O
dado veio levemente acima do estimado pelos analistas, que projetavam uma alta de 0,7%. Na
leitura anual, o indicador expandiu 0,7% ante as expectativas do mercado, que esperava queda de
0,2%. Na publicagado, a agéncia revisou os dados referentes ao més de fevereiro para niumeros
menores do que o divulgado anteriormente, agora sendo queda de 0,3% no més e de 0,5% no
confronto anual.

Inflagao ao produtor (PPI) na zona do euro cai 0,4% em margo ante fevereiro — De acordo
com os dados divulgados nesta segunda-feira (06) pela Eurostat, a agéncia oficial de estatisticas
da Unido Europeia, o indice de precos ao produtor (PPI, na sigla em inglés) caiu 0,4% em margo
em relacao a fevereiro. O dado ficou 7,8% abaixo do registado no mesmo més do ano passado. A
inflagdo “na porta da fabrica”, no bloco da UE como um todo, retraiu 0,5% na leitura mensal e
7,6% na anual. Ja o nucleo do PPI, que exclui as variagées de energia, aumentou 0,2% no més de
margo. No comparativo mensal, os pregos dos bens intermediarios avangaram 0,1%, os de
energia sofreram queda de 1,8%, os bens de capital arrefeceram 0,1%, os bens duraveis subiram
0,1% e os nao-duraveis avangaram 0,4%.

NACIONAL:

Copom reduz a taxa Selic para 10,50% — O Comité de Politica Monetaria (Copom) do Banco
Central decidiu reduzir a taxa Selic em 0,25 pontos-base na reunido desta quarta-feira (08). Com
isso, a taxa Selic passa de 10,75% para 10,50%. Este é o sétimo corte da Selic desde que o
Banco Central deu inicio ao ciclo de arrefecimento da taxa basica de juros, em agosto de 2023, e
o primeiro desta magnitude. Em nota divulgada juntamente com a decisdo, o colegiado avalia que
a conducao da politica monetaria demanda moderagao em relagao a atual conjuntura econémica,
marcada por um processo desinflacionario mais lento, e por um cenario global adverso,
influenciado pelas incertezas acerca da flexibilizacdo da politica monetaria dos Estados Unidos e
pelos esforgos das principais economias em levar a inflagdo as suas respectivas metas de
maneira sustentada. Em relagao as projecdes de inflagdo, o Comité estima inflacdo a 3,8% em
2024 e 3,3% em 2025, enquanto as expectativas do Relatério Focus indicam inflacdo a 3,7% em
2024 e 3,6% em 2025.

Vendas no varejo ficam estaveis em margo ante fevereiro, diz IBGE - O Instituto Brasileiro de
Geografia e Estatistica (IBGE) divulgou nesta quarta-feira (08) que as vendas do comércio
varejista do Brasil ficaram estaveis (0,0%) em margo apos registrar alta de 1% em fevereiro. Na
série sem ajuste sazonal, o varejo expandiu 5,7% em margo de 2024 em relagdo ao mesmo més
do ano passado, apos alta de 8,1% em fevereiro. O indicador acumula variagao de 5,9% no ano e
de 2,5% nos ultimos 12 meses. Os dados vieram acima das expectativas dos analistas, que
previam queda de 0,1% na leitura mensal e alta de 5,05% na anual. Em relagdo ao comércio
varejista ampliado, que inclui as atividades de Veiculos, motos, partes e pecas, Material de
construcao e Atacado de produtos alimenticios, bebidas e fumo, o volume de vendas cairam 0,3%
em margo, ante aumento de 1,0% em fevereiro. No més de margo, sete das oito atividades
pesquisadas mostraram queda, com excecgao apenas de Artigos farmacéuticos, médicos,
ortopédicos e de perfumaria, que subiu 1,4% no més. No que se refere ao fechamento do primeiro
trimestre de 2024, as vendas no varejo cresceram 5,9% em relagao primeiro trimestre do ano
passado. No periodo, trés atividades apresentaram variagao positiva, a saber: Artigos
farmacéuticos, médicos, ortopédicos e de perfumaria (12,2%), Hiper e supermercados, produtos
alimenticios, bebidas e fumo (8,0%) e Outros artigos de uso pessoal e doméstico (6,6%). No



varejo ampliado, as vendas no varejo cresceram 4,6% em comparagao com o primeiro trimestre
de 2023.

Balanga comercial brasileira tem superavit de US$ 9,041 bilhées em abril — Conforme dados
divulgados pelo Ministério do Desenvolvimento, Industria, Comércio e Servigos (Mdic) nesta
quarta-feira (08), a balanga comercial brasileira registrou superavit de US$ 9,041 bilhdes em abril,
exportando um volume maior em compensagao aos pregos mais baixos dos produtos vendidos. O
resultado de abril foi 13,7% maior do que o registrado no mesmo més do ano passado. No
periodo, o valor das exportagdes avangou 14,1%, a US$ 30,920 bilhdes, enquanto as importagdes
cresceram 14,3%, a US$ 21,879 bilhdes. Em abril, o valor das exportacdes da industria extrativa
subiu 48,6%, influenciado pelas vendas de petrdleo. O mesmo ocorreu com a industria de
transformacao, que cresceu 16,6% e auferiu ganho nas vendas de combustiveis, agucar, carne e
celulose. Com relagao a exportagao da agropecuaria, houve queda de 7,9%, com retragdo na
venda de soja. Ainda conforme os dados, de janeiro a abril deste ano, o saldo comercial
acumulado foi de US$ 27,736 bilhdes, 17,7% maior que o registrado no mesmo periodo do ano
anterior, resultado de US$ 108,849 bilhdes de exportagdes e de US$ 81,114 bilhdes de
importagoes.

Setor publico consolidado surpreende e tem superavit primario de R$ 1,17 bi em marcgo -
Conforme os dados do Banco Central, divulgados nesta segunda-feira (06), o setor publico
consolidado do Brasil registrou um superavit primario de R$ 1,177 bilhdo em margo frente ao
déficit de R$ 14,2 bilhdes no mesmo més de 2023. O dado também veio acima das estimativas
dos analistas, que previam um saldo negativo de R$ 1,55 bilhdo. O setor publico consolidado
acumula déficit de R$ 252,9 bilhdes em doze meses, o que equivale a 2,29% do PIB. O resultado
de margo revelou que os Estados e municipios registraram superavit primario de R$ 3,418 bilhdes,
enquanto o governo central ficou em déficit de R$ 1,898 bilhdo e as estatais fecharam o més em
saldo negativo de R$ 343 milhdes de reais. Como proporgéo do PIB, a divida publica bruta do
Brasil fechou margo em 75,7%, ante 75,5% em fevereiro. Ja a divida liquida, na mesma leitura,
ficou em 61,1%, de 60,9%.

Crescimento do setor de servigcos do Brasil perde for¢ga em abril, mostra PMI — Segundo
informou a S&P Global nesta segunda-feira (06), o indice de Gerentes de Compras (PMI, na sigla
em inglés) foi de 53,7 em abril apdés 54,8 em margo, demonstrando perda de for¢a. Contudo, o
indicador permanece no campo da expansao pelo sétimo més consecutivo. No més, atividades
como shows locais, eventos, iniciativas de marketing e resiliéncia da demanda contribuiram no
crescimento das vendas, ainda que em um ritmo mais brando do que o més anterior. Além disso,
outros fatores afetaram o setor de servigos no periodo. Em relacao a inflacdo, houve aumento dos
custos com insumos, mao de obra, transporte e contas de servigos publicos. Vale destacar
também a influéncia negativa da desvalorizagao do real frente ao délar no més corroborou para o
resultado inferior. Com isso, o PMI Composto do Brasil registrou queda, passando de 55,1 em
margo para 54,8 em abril.

IPCA avancga para 0,38% em abril — Segundo dados publicados pelo Instituto Brasileiro de
Geografia e Estatistica (IBGE) nesta sexta-feira (10), o indice Nacional de Precos ao Consumidor
Amplo (IPCA) subiu novamente, para 0,38% em abril, apds expansao de 0,16% em mar¢o. O
IPCA acumula alta de 1,80% no ano e de 3,69% nos ultimos 12 meses. No mesmo més de 2023, a
variagao tinha sido de 0,61%. Os dados vieram acima do previsto pelos analistas, que estimavam
inflacdo de 0,35% na comparagdo mensal e de 3,66% na anual. Dos nove grupos de produtos e
servigos pesquisados pelo IBGE, sete registraram alta em abril. Os grupos que mais influenciaram
o indice foram Saude e cuidados pessoais (1,16%) e Alimentacao e bebidas (0,70%), ambos
impactando em 0,15 p.p. o indice geral. Em seguida, os grupos Vestuario (0,55%) e Transportes



(0,14%) correspondendo a 0,03 p.p. na composi¢ao do indicador. Os demais grupos variaram
-0,26% de Artigos de residéncia e 0,48% de Comunicagao.

Data Referéncia (03/05/2024 a 09/05/2024)
CDI: 0,20%

Dolar: 0,77%
Ibovespa: 0,84%

IDKA IPCA 2A: 0,53%
IMA-B: 0,59%

IMA-B 5: 0,38%

IMA-B 5+: 0,79%

IMA Geral Ex-C: 0,26%
IRF-M: -0,01%

IRF-M 1: 0,16%

IRF-M 1+: -0,09%

S&P 500: 2,96%

IPCA + 5,25%: 0,16%

Gostou desse conteudo exclusivo?

Entao nao deixe de nos acompanhar também nas redes sociais e ficar por dentro dos assuntos mais
relevantes sobre economia, investimentos, Pro-Gestao, ALM e muito mais para o dia a dia do seu RPPS.

LEMA, consultoria de investimentos para todos os RPPS.
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Razdo Social CNP)
BB PREVIDENCIARIO RF TiITULOS PUBLICOS VERTICE 2026 FUNDO DE INVESTIMENTO 54.602.092/0001-09

FINANCEIRO RESP LIM

Benchmark ()
OUTROS

Tipo do fundo
Classe
Renda Fixa

Gestor
BB GESTAO DE RECURSOS

Data inicial
14/05/2024

Administrador
BB GESTAO DE RECURSQOS

Subclasse
Duracdo Livre Soberano
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BB GESTAO DE RECURSOS DTVM S.A

Diretor responsavel
Giselle Cilaine lichechen Coelho, Marcelo Marques Pacheco

E-mail

Site
https://www.bbasset.com.br

Telefone

MOVIMENTAGAO TAXAS

Aporte minimo: Taxa de Adm:

R$ 100.000 0,10%

Valor minimo para permanéncia: Taxa de Adm max:
R$ 100.000 0,10%

Taxa de Performance

Descrigdo do Fundo

Rentabilidade Histérica ©
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VOLATILIDADE - 0,62% - - - - - 1,20%
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Consisténcia ©

MESES MESES MAIOR MENOR ABAIXO
POSITIVOS NEGATIVOS RETORNO RETORNO cDI
p i 2 0 0,00 2,00

I BB PREVIDENCIARIO RF TITU... 0,35% 0,03%
(100%) (0%) (0%) (100%)
2 0

I CDI 0,47% 0,08% - -
(100%) (0%)

Composicao da carteira
BB PREVIDENCIARIO RF TITULOS PUBLICOS VERTICE 2026 FI FINANCEIRO RESP LIM
Nao foi possivel carregar a carteira deste fundo. Se este fundo tem menos que 3 meses de vida, pode ser que ainda ndo possua carteira publica, mas

se o periodo for maior que isso, por favor, entre em contato para solucionarmos.
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Nao foi possivel carregar o grafico.
este fundo tiver menos de 21 dias, pode ser que ainda nao

possua dados suficientes para compor o grafico, mas se o periodo
for maior que isso, por favor, entre em contato conosco para

solucionarmos.
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Aviso legal

O portal maisretorno.com (o "Portal") é de propriedade da MR Educacdo & Tecnologia Ltda. (CNPJ/MF n° 28.373.825/0001-70) ("Mais Retorno"). As informacdes disponibilizadas na ferramenta de fundos da Mais Retorno ndo configuram um relatério de
analise ou qualquer tipo de recomendacédo e foram obtidas a partir de fontes publicas como a CVM. Rentabilidade passada ndo representa garantia de resultados futuros e apesar do cuidado na coleta e manuseio das informagdes, elas ndo foram conferidas
individualmente. As informag&es sdo enviadas pelos préprios gestores aos 6rgaos reguladores e podem haver divergéncias pontuais e atraso em determinadas atualizagdes. Alguns calculos e bases de dados podem nao ser perfeitamente aplicaveis a
cenarios reais, seja por simplifica¢cdes, arredondamentos ou aproximacdes, seja por ndo aplicagdo de todas as varidveis envolvidas no investimento real como todos os custos, timming e disponibilidade do investimento em diferentes janelas temporais. A
Mais Retorno, seus sécios, administradores, representantes legais e funcionarios ndo garantem sua exatiddo, atualizagdo, precisdo, adequagdo, integridade ou veracidade, tampouco se responsabilizam pela publicagdo acidental de dados incorretos.

E proibida a reproducao total ou parcial de textos, fotos, ilustracdes ou qualquer outro contetido deste site por qualquer meio sem a prévia autorizacdo de seu autor/criador ou do administrador, conforme LEI N° 9.610, de 19 de fevereiro de 1998.

® Mais Retorno / Todos os direitos reservados



AR— INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES
MUNICIPAIS DE NOVA ANDRADINA - MS

ATA N°. 14, DA REUNIAO EXTRAORDINARIA DO COMITE DE
INVESTIMENTOS DO PREVINA

As 16h30min, do dia 13 de maio de 2024, reuniram-se extraordinariamente na sede do PREVINA
os membros do Comité de Investimentos Rodrigo Aguirre, Rodrigo Oliveira, Gislaine Ervilha,
Graciele Pereira, Alan Jelles, Marcos Santi ¢ Edna Chulli, para reunido extraordindria referente ao
credenciamento de Institui¢des Financeiras, Fundos de Investimentos, Gestores, Administradores,
Distribuidores e Custodiantes, conforme lista de credenciamento com a respectiva numeragao dos
termos em anexo a ata. Também foi feita a avaliacdo das Taxas dos Titulos Publicos Federais e
possivel alocag@o de recursos, assim como a andlise dos dados avaliados na premia¢ao do 5° Prémio
Brasil Destaque de Investimento da ABIPEM para recursos, entre eles os itens 17, 43, 35 e 36, que
serdo elaborados e submetidos para apreciacdo, conforme prevé o regulamento. Quanto ao
credenciamento (vide termos em anexo), foram analisados os dados enviados pelas instituicdes para
a finalizagdo do procedimento, nos termos da Resolu¢do CMN n° 4.963/2021, Portaria MTP n°
1.467/2022 e suas alteracOes e Portaria Previna 018/2024, a saber, o Termo de Anélise e Atestado
de Credenciamento e Questiondrio Due Diligence — Secdo I; Termo de andlise de fundos de
investimentos e questiondrio Due Diligence - Secdo II; Autorizacdo do BACEN/CVM; Relatério e
documentacOes que comprovem uma boa qualidade de gestdo e de ambiente de controle de
investimento; CertidOoes negativas municipais, estaduais e federais; e Certiddes quanto as
contribuicdes para o FGTS. As institui¢des credenciadas sdo: XP Investimentos Corretora de Titulos
e Valores Mobilidrios S/A (02.332.886/0001-04), CAIXA ECONOMICA FEDERAL
(00.360.305/0001-04), BB GESTAO DE RECURSOS DTVM S.A (30.822.936/0001-69), BANCO
DO BRASIL S.A (00.000.000/0001-91), CAIXA DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A. (42.040.639/0001-40), BANCO BRADESCO S.A. (60.746.948/0001-12),
BRAM - BRADESCO ASSET MANAGEMENT S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS (62.375.134/0001-44), BEM DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA (00.066.670/0001-00), BAYES CAPITAL MANAGEMENT
INVESTIMENTOS LTDA (36.174.602/0001-02), AZ QUEST INVESTIMENTOS LTDA
(04.506.394/0001-05), Privatiza Agentes Auténomos de Investimentos SS (00.840.515/0001-08),
Santander Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A (03.502.968/0001-04),
SANTANDER BRASIL GESTAO DE RECURSOS LTDA (10.231.177/0001-52), Banco
Santander Brasil S.A (90.400.888/0001-42), e os fundos CAIXA BRASIL ACOES LIVRE
QUANTITATIVO FIC ACOES (30.068.169/0001-44), AZ QUEST BAYES SISTEMATICO
ACOES FIA (37.569.846/0001-57), AZ QUEST SMALL MID CAPS FIC FIA (11.392.165/0001-
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72), SANTANDER DIVIDENDOS FIC ACOES (13.455.174/0001-90), CAIXA BRASIL IDKA
IPCA 2A TP FI RF (14.386.926/0001-71), CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RF
(23.215.097/0001-55), BB PREVID RF TP VERTICE 2027 FI (46.134.096/0001-81), BB IMA-B
5 FIC RF PREVID LP (03.543.447/0001-03), BB TITULOS PUBLICOS XXI FI RENDA FIXA
PREVIDENCIARIO (44.345.590/0001-60), BB IRF-M 1 TP FIC RF PREVID (11.328.882/0001-
35), BB IMA-B TP FI RF (07.442.078/0001-05), BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2024 FI
RENDA FIXA PREVIDENCIARIO (49.964.484/0001-88), CAIXA BRASIL IRF-M TP FI RF
(14.508.605/0001-00), CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FI RF (14.508.643/0001-55),
CAIXA BRASIL FI RF REF DI LP (03.737.206/0001-97), BB FLUXO FIC RF PREVID
(13.077.415/0001-05), BB INSTITUCIONAL FI RF (02.296.928/0001-90), CAIXA SMALL
CAPS ATIVO FI ACOES (15.154.220/0001-47), CAIXA EXPERT VINCI VALOR RPPS FIC
ACOES (14.507.699/0001-95), BB FATORIAL FIC ACOES (07.882.792/0001-14), BB ACOES
DIVIDENDOS MIDCAPS FIC FIA (14.213.331/0001-14), BB ACOES VALOR FIC ACOES
PREVID (29.258.294/0001-38), CAIXA INSTITUCIONAL BDR NIVEL I FI ACOES
(17.502.937/0001-68), CAIXA BRASIL ESTRATEGIA LIVRE FIC MULTIMERCADO LP
(34.660.276/0001-18) e BRADESCO S&P 500 MAIS FI MULTIMERCADO (18.079.540/0001-
78). Além das exigéncias normativas, o Comité reitera, conforme publicado na ata anterior, que
também efetuou o credenciamento individual dos fundos de investimentos, com o intuito de otimizar
a inclusdo dos dados do CADPREV. Na sequéncia, O Comité de Investimentos também discutiu
sobre a estratégia de investimento relacionada a compra de Titulos Pablicos Federais (TPF). Apds
uma andlise detalhada do Asset Liability Management (ALM) e da politica de investimentos vigente
para o ano em curso, bem como considerando os vencimentos dos TPF e seus vértices em agosto de
2024, o Comité decidiu por unanimidade pela aquisicdo dos referidos titulos. A decisdo
fundamentou-se no atual cendrio de mercado, no qual as taxas praticadas estdo cerca de 20% acima
da meta atuarial estabelecida. Essa condi¢do, incomum nos ultimos anos, representa uma
oportunidade estratégica para o Instituto. Os recursos para essa aquisicdo serao provenientes dos
fundos CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RF (aproximadamente R$ 5 milhdes), BB
IRF-M 1 TP FIC RF PREVID (aproximadamente R$ 4 milhdes), também sera utilizado o restante
do repasse do meés, apds composicdo da taxa de administracdo e pagamento dos beneficios,
acrescidos dos cupons pagos pelas NTNB’s e fundos de vértice impares, previstos para 15 de maio,
o restante do recurso sera retirado do fundo CAIXA BRASIL FI RF REF DI LP,
totalizando R$ 12 milhdes. O Comité realizou uma andlise criteriosa e concluiu que essa operagao
ndo acarreta riscos significativos. Pelo contrério, espera-se que ela contribua para aprimorar o pre¢o
médio das NTN-Bs com vencimentos em 2035, 2040 e 2045, por meio de um aporte de R$ 4 milhdes

em cada vencimento, com taxa minima de 6%. Ademais, a aquisicdo desses titulos tem como
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objetivo principal a reducdo da volatilidade da carteira, além de garantir maior eficiéncia na gestao

dos recursos do Instituto. Frente a fundamentacdo, a sugestdo serd encaminhada para andlise e

aprovacao do Conselho Curador. Por fim, foi solicitada e autorizada a altera¢do da reunido ordindria

de terca-feira (14), para o proximo dia 21 de maio, as 13h30. Nao havendo nada mais a tratar, a

reunido foi encerrada as 18h30, lavando-se a presente ata que, depois de lida e aprovada, serd

assinada pelos presentes

(https://www.previna.ms.gov.br/agenda).
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ATA N°. 15, DA REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE
INVESTIMENTOS DO PREVINA

As 13h30, do dia 21 de maio de 2024, reuniram-se ordinariamente na sede do PREVINA os
membros do Comité de Investimentos Rodrigo Aguirre, Rodrigo Oliveira, Gislaine Ervilha,
Graciele Pereira, Alan Jelles, Bruno Sales e Marcos Santi (Edna Chulli justificou auséncia). O
encontro contou com a participacdo, por videoconferéncia, da consultora Ariane Baldacin e o
Analista Gustavo da Constancia Investimentos, que apresentaram a histéria dos 20 anos da empresa,
0 passivo e o valor sob sua gestdo, ademais a sistematizag@o para a montagem de suas carteiras que
compdem seus fundos de investimento, demonstrando a eficiéncia do seu sistema com base nas
andlises de informacdes das empresas que possam vir a fazer parte das composicdes dos fundos.
Encerrada a apresentacdo, Graciele Pereira, deu continuidade a reunido com a leitura da dltima
edicao do Boletim Focus, comparando com as publicacdes anteriores e o desempenho dos principais
indices de mercado. Em abril, a carteira somou R$ 137.840.860,57 aplicados em fundos de
investimento de renda fixa e varidvel do Banco do Brasil, Caixa Economica Federal, Bradesco,
BEM e Santander, além de Titulos Publicos Federais. O desempenho de cada ativo foi comparado
com seu respectivo benchmark e politica de investimento, sendo que em abril, a carteira entregou
retorno de 0,25% em renda fixa, -3,52% renda variavel, -2,21% estruturado e 0,80% exterior,
enquanto a meta foi de 0,79%. No acumulado de abril, o rendimento da carteira foi de -0,29% contra
a meta de 0,79%. J4, no acumulado do ano, o rendimento € de 1,99% contra a meta de 3,47%.
Posteriormente, foi debatido o cendrio macroecondmico e seus reflexos no desempenho dos ativos,
inflacdo e curva de juros. Em relag@o a aplicagdo do més, o valor aproximado de R$ 1.060.000,00
contou com mais de R$ 600 mil oriundos do pagamento de cupons do fundo BB Vértice 2027, NTN
B 2025, NTN B 2035 e NTN B 2045, enquanto o restante dos recursos decorre do repasse do ente
apos deduzidos a compensacdo previdencidria reversa, folha de beneficios e arrecadacao da taxa de
administracdo, para ser aplicado no aporte, cerca de R$ 598 mil, e no previdencidrio, cerca de R$
470 mil, sendo este dltimo ja devidamente destinado conforme deliberado na ata anterior. Em
relagcdo a aplicacdo do aporte, foi consentido em utilizar a totalidade dos valores somado com os
recursos do cupom pago pelo Fundo BB Vértice 2027 e outros R$ 2.400.000,00 do CDI para ser
aplicado em fundo de vértice com vencimento em 2026, com taxa préxima a 6%, permanecendo
com parte dos recursos em IMA B, vislumbrando uma performance positiva diante das perspectivas
de queda nas taxas, uma vez que o segmento de renda fixa da carteira do PREVINA segue cerca de
20% acima da meta de rentabilidade, travando a uma taxa de 6%. Ademais, a estratégia busca captar
a rentabilidade proveniente de um fechamento da curva de juros, visto que hd margem para um
fechamento em vértices intermedidrios e que existe fundamento para manter a diversificacao.
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Também foi consenso sugerir ao Conselho Curador, na reunido conjunta da préxima quinta-feira
(23), a aplicacdo, no aporte, de outros R$ 2,5 milhdes em fundo de vértice a ser definido pelo
Comite, considerando as taxas de administracdo e de rentabilidade condizentes a meta de
rentabilidade do PREVINA. Na reunido, foi informado ainda o protocolo dos recursos dos itens 17,
43, 35 e 36, referente a premiacdo do 5° Prémio Brasil Destaque de Investimento da ABIPEM, cujo
resultado oficial serd publicado no préximo dia 24. Também foi lido o relatério mensal de
investimentos de abril, com dados referentes a marco, que foi aprovado pelo Comité e serd
encaminhado aos conselhos Curador e Fiscal. Por fim, o Comité informou que enviard o
credenciamento realizado para o Conselho Curador. Nao havendo nada mais a tratar, a reunido foi
encerrada as 16h, lavando-se a presente ata que, depois de lida e aprovada, serd assinada pelos
presentes dentro da  plataforma 1Doc e postada no site do  Previna

(https://www.previna.ms.gov.br/agenda).

Edna Chulli Bruno Alves de Sales
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ATA N°. 16, DA REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE
INVESTIMENTOS, ATA N°. 18, DO CONSELHO FISCAL E N°. 20 DO CONSELHO CURADOR
DO PREVINA

As 13h30, do dia 23 de maio de 2024, reuniram-se ordinariamente na sede do PREVINA os membros do
Comité de Investimentos Rodrigo Aguirre, Rodrigo Oliveira, Gislaine Ervilha, Graciele Pereira, Alan
Jelles, Bruno Sales, Marcos Santi e Edna Chulli; do Conselho Fiscal Ellen Vanessa, Maria Neuza de Souza
Rosa, Jozeli Chulli, Erika Bravin e Hermes José dos Santos; e do Conselho Curador, Edna Valéria, Kelly
Borba, Mara Costa, Monique Renata e Suzana da Silva. A reuniao teve inicio com a andlise da dltima edi¢ao
do Boletim Focus, em comparagao com as publicagdes anteriores, bem como o desempenho dos principais
indices de mercado. Em seguida, apresentou-se o resultado consolidado da carteira até abril, com um total
de R$ 137.840.860,57 investidos em fundos de investimento de renda fixa e varidvel de instituicdes como
Banco do Brasil, Caixa Econdémica Federal, Bradesco, BEM e Santander, além de Titulos Publicos
Federais. O desempenho de cada ativo foi comparado com seu respectivo benchmark e politica de
investimento. Em abril, a carteira registrou retorno de 0,25% em renda fixa, -3,52% em renda varidvel, -
2,21% no segmento estruturado e 0,80% no exterior, frente a meta estabelecida de 0,79%. No acumulado
de abril, o rendimento foi de -0,29%. No acumulado do ano, o rendimento atingiu 1,99%, contra a meta de
3,47%. O Comiteé também apresentou aos conselheiros uma andlise do cendrio macroecondmico € seus
impactos no desempenho dos ativos, na inflacdo e na curva de juros. Em relacdo a aplicacdo do més, foi
detalhado, apds dedu¢Ges, um montante aproximado de R$ 1.060.000,00, com mais de R$ 600 mil
provenientes do pagamento de cupons do Fundo BB Vértice 2027, NTN B 2025, NTN B 2035 e NTN B
2045, e o restante decorrente do repasse do ente. No que diz respeito ao investimento do aporte, foi
explicada a estratégia de utilizar os recursos em conjunto com o cupom pago pelo Fundo BB Vértice 2027
e outros R$ 2.400.000,00 do CDI, para investir em fundo de vértice com vencimento em 2026, com uma
taxa proxima a 6%, assim como a aplica¢do, no aporte, de outros R$ 2,5 milhdes em fundo de vértice a ser
definido pelo Comité, considerando as taxas de administragdo e de rentabilidade condizentes a meta de
rentabilidade do PREVINA. Parte dos recursos permanecerd em IMA B, visando uma performance positiva
diante das expectativas de queda nas taxas. A estratégia também busca capturar a rentabilidade proveniente
de um esperado fechamento da curva de juros, mantendo a diversificagdo da carteira. Na sequéncia, o
Comité também informou que enviard o credenciamento para o Conselho Curador pelo 1Doc e abriu
discussdo a respeito das tratativas relativas a proxima elei¢do da diretoria do PREVINA, uma vez que ha
reunido agendada com o chefe do Executivo para tratar do assunto. Ndo havendo nada mais a tratar, a
reunido foi encerrada as 15h, lavando-se a presente ata que, depois de lida e aprovada, serd assinada pelos

presentes dentro da plataforma 1Doc e postada no site do Previna (https://www.previna.ms.gov.br/agenda).
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