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O Relatorio

Este documento busca dar maior governanca e transparéncia as movimentacoes financeiras mensais

do PREVINA, ele sintetiza a estratégia adotada pelo Comité de Investimentos, bem como fundamenta as

aplicacdes, resgates ou realocacdes dos recursos do PREVINA no més a que se refere, detalhando e

pormenorizando as decisdes constantes nas atas do Comité de Investimentos.

Assim, cumprindo integralmente a legislagdo, enviamos este documento as instancias superiores de

deliberacido e controle do PREVINA, Conselho Deliberativo e Conselho Fiscal. Sendo publicado no site do

PREVINA, ap6s aprovagéo dos conselhos, podendo sempre ser acessado através do seguinte endereco:

https://www.previna.ms.gov.br/tipo-da-transparencia/aplicacoes-e-investimentos/detalhes?type=relatorio-de-

investimento.
O relatério vem ao encontro do disposto pelo Artigo 136, da Portaria MTP n° 1.467, de 02 de junho de

2022, que descreve: “A unidade gestora devera elaborar, no minimo, trimestralmente, relatdrios detalhados sobre

a rentabilidade, os riscos das diversas modalidades de operacées realizadas nas aplicacbes dos recursos do

regime e a aderéncia a politica de investimentos, que deverdo ser submetidos para avaliacdo e adocédo de

providéncias pelos 6rqdos responsaveis, conforme atribuicbes estabelecidas na forma do § 2° do art. 86.”

Sao partes integrante deste documento:

1. Relatério “Boletim Econdémico”, extraido do site da Consultoria LEMA, que apresenta os principais
acontecimentos e perspectivas do mercado financeiro no periodo, principais indicadores econémicos do dia,
semana, més, ano e ainda demonstrar em linhas gerais as estratégias de alocacédo dos recursos na visdo da
empresa.

2. Relatério de Cenario Econdmico e Sugestdao de Alocacao, fornecido pela consultoria LEMA, que
apresenta os principais acontecimentos do mercado financeiro, resultados da carteira e sugestdo de alocagao
para o més.

3. Relatério Analitico dos Investimentos do més, extraido do sistema UNO da empresa LEMA Consultoria,

o qual embasa, detalha e pormenoriza os dados apresentados.

4, Relatorio Analitico dos Risco de Investimentos da Carteira do Instituto no més, extraido do sistema
UNO da empresa LEMA Consultoria.
5. Relatorios dos Fundos analisados, o comité utiliza a ferramenta “mais retorno” e o portal UNOAPP de

nossa consultoria de investimentos (LEMA Consultoria) para analise dos fundos.
6. Atas de todas as reunides realizadas pelo Comité de Investimentos no més, que norteiam as
informacdes disponiveis neste relatorio, bem como definiram e aprovaram as movimentacdes realizadas neste

més: aplica¢des, resgates e/ou realocacgoes.
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O Relatorio

Este relatério é embasado no fechamento do més anterior a que se refere (ABRIL), juntamente

com 0s acontecimentos e movimentacoes realizadas neste més.

Este relatério abordara no minimo os seguintes pontos que embasaram as

decisoes das aplicagoes, resgates ou realocagoes do més a que se refere:

Avaliagdo de Rentabilidade do més anterior e acumulado do ano.

Avaliagdo de Desempenho por Segmento no més anterior e acumulado do ano.
Avaliagdo de Riscos do més anterior.

Avaliagdo de Aderéncia a Politica de Investimentos do PREVINA.

Recursos com prazo para resgate.

1
2
3
4
5
6. Motivacao da Decisao de Aplicagoes do més.
7. Motivacao da Decisao de Resgate no més.

8. Motivacao da Decisao de Realocagdao no més.
9. Anadlise e Aprovagao

1

0. Acompanhamento

PREVINA . . . .
Comité de Investimentos — Relatério Mensal de Investimentos



1. Avaliacao de Rentabilidade

O Comité de Investimentos avalia em sua primeira reunido mensal a rentabilidade observada no
més anterior frente aos acontecimentos do mercado e sua meta de rentabilidade, balizando as

aplicacdes no més corrente.

Em abril de 2025, o saldo total da carteira de investimentos do instituto foi de
R$ 167.621.496,04. A rentabilidade no més foi de 1,52%, acima da meta de 0,86%.

Em abril de 2025, o risco estimado da carteira aumentou em relagdo aos meses
anteriores. O VaR mensal passou de 1,33% em marc¢o para 1,31% em abril, enquanto o
VaR acumulado em 12 meses caiu de 4,61% para 4,55%, conforme detalhado no
relatorio anexo. O VaR (Value at Risk) € um indicador que mostra quanto a carteira do
PREVINA pode perder em um cenario negativo, com base em calculos estatisticos. Em

termos simples, quanto maior o VaR, maior o risco.

O bom desempenho da carteira em abril, com rendimento acima da média, foi
acompanhado por uma reducao no VaR (Value at Risk) no periodo. Essa queda indica
que, além de rentavel, a carteira também se manteve menos volatil — ou seja, os

retornos diarios oscilaram menos, o que contribui para a diminuigao do risco estimado.

O VaR nao mede apenas a possibilidade de perdas, mas sim a variagao
potencial dos resultados, tanto positivos quanto negativos. Em periodos de maior
estabilidade, mesmo com ganhos, o VaR tende a cair, refletindo um ambiente de menor

incerteza sobre o comportamento dos ativos.

A reducdo no VaR, portanto, esta relacionada a diminuigao da volatilidade
observada nos precos dos ativos da carteira, e ndo a perdas ou problemas. Pelo
contrario: esse cenario, combinado com a boa performance no més, demonstra que a
gestao segue eficiente, cautelosa e alinhada a politica de investimentos, mantendo

o risco dentro dos limites estabelecidos.

Conforme mencionado em relatérios anteriores, o cenario econémico permanece
desafiador, marcado por incertezas fiscais e alta sensibilidade dos mercados a eventos
internos e externos. Segundo proje¢des do Boletim Focus, a taxa SELIC atingiu o topo

do ciclo de alta, devendo se manter em 14,75% ao longo de 2025. Esse patamar elevado
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reforca 0 ambiente de cautela e exige atencdo redobrada na gestdo dos recursos

previdenciarios.

Diante desse contexto, o Comité de Investimentos do PREVINA mantém sua
estratégia de mitigagao de riscos, com foco na diversificagao da carteira em ativos
mais conservadores e na reducao da volatilidade, buscando assegurar retornos
compativeis com a meta atuarial. Essa abordagem continua sendo essencial para
preservar a estabilidade e a seguranga dos investimentos, mesmo em um cenario de

elevada oscilacao e incerteza.
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1.1 - Desempenho da Carteira de Investimentos — Abril de 2025

Em abril de 2025, a carteira de investimentos do PREVINA registrou um retorno de
1,52%, superando significativamente a meta atuarial do més, fixada em 0,86%. No
acumulado do ano, o desempenho alcancou 5,00%, frente a uma meta de 4,24%. Em
horizontes mais amplos, a rentabilidade acumulada em 12 meses foi de 11,65%,
comparada a uma meta de 10,89%, e em 24 meses, 25,13% contra 20,75% de meta.
Esses resultados demonstram a eficacia da estratégia de investimentos adotada, com a

carteira consistentemente superando a meta atuarial em diferentes periodos.
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1.2 Destaques de Rentabilidade
Os principais contribuintes para o desempenho positivo no més foram:

« BB Acgoes Dividendos Midcaps FIC FIA: +10,91%
e AZ Quest Small Mid Caps: +9,99%
e AZ Quest Bayes Sistematico Agoes: +8,16%
A carteira de titulos publicos adquiridos diretamente também apresentou resultado

bastante positivo, com rentabilidade de 0,99% no més.
1.3 Analise da Carteira

A carteira do PREVINA mantém um perfil conservador, com predominéncia em
renda fixa, que representa 90,33% dos recursos, enquanto a renda variavel corresponde
a 9,67%. A alocacao em titulos publicos adquiridos diretamente € de 70,14%, e os

benchmarks utilizados incluem:

e CDI:9,28%

« IBOVESPA: 7,35%
o« IPCA:6,87%
 IMA-B 5:4,05%

e IDIV: 1,53%

e SMLL: 0,79%

1.4 Enquadramento

A carteira permanece em conformidade com a legislagéo vigente, atendendo aos
limites estabelecidos pela Resolugdgo CMN n° 4.963/2021 e pela Politica de

Investimentos do Instituto. A distribuicdo dos ativos esta da seguinte forma:

e 70,14% em7,1, “a”
e 10,92% em7,1, “b”
e 9,67%em3§8, |

e 9,28%em?7,lll, “a@”
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1.5 Cenario Macroeconomico

Em abril, o cenario econdmico brasileiro continuou desafiador, com a inflacdo
medida pelo IPCA acumulando 5,50% em 12 meses, pressionada por aumentos nos
precos de alimentos e servigos. A taxa de desemprego subiu para 7,0%, refletindo uma

reducao na populagado ocupada, especialmente entre trabalhadores informais.

O Comité de Politica Monetaria (Copom) elevou a taxa Selic para 14,75%, em
resposta aos riscos inflacionarios persistentes e as incertezas fiscais. No cenario
internacional, a tensdo comercial entre Estados Unidos e China se intensificou, com a
imposicao de novas tarifas por ambos os paises, aumentando a volatilidade nos
mercados globais. A economia americana apresentou contragado de 0,3% no primeiro
trimestre, enquanto a inflagdo permaneceu acima da meta, levando o Federal Reserve a
manter os juros estaveis. Na Europa, o PIB cresceu 0,4%, mas a atividade econémica
segue fraca, e o Banco Central Europeu reduziu os juros para 2,25% ao ano. A China
superou as previsdées com um crescimento de 5,4% no primeiro trimestre, embora ainda

enfrente desafios como deflagao e dificuldades no setor industrial.

Diante desse contexto, a estratégia de investimentos do PREVINA, focada na
diversificagcdo e na manutencdo de ativos conservadores, continua adequada para

enfrentar as incertezas do cenario econbmico atual.
1.6 Conclusao

O desempenho positivo da carteira em abril reflete a eficacia da estratégia de
investimentos adotada pelo PREVINA, que combina diversificacdo e foco em ativos de
renda fixa, especialmente titulos publicos federais marcados na curva. A exposicao tatica
a fundos de ag¢des também contribuiu para os resultados superiores a meta atuarial. Para
0s proximos meses, € prudente manter uma alocagdo significativa em ativos
conservadores, aproveitando o elevado patamar da taxa Selic, atualmente projetada em
14,75% para o final de 2025, conforme o Boletim Focus divulgado em 26 de maio de
2025.
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2. Avaliacao de Desempenho dos Segmentos

O Comité de Investimentos avalia em sua primeira reunido ordindria mensal a rentabilidade
observada em seus diversos segmentos no més anterior, a fim de balizar as aplicagées no més

corrente.

Em abril de 2025, a carteira do Instituto manteve sua trajetéria de desempenho
positivo, registrando rentabilidade de 1,52%, acima da meta atuarial de 0,86%. O
resultado foi impulsionado principalmente pela valorizacdo dos fundos de acdes,
enquanto os ativos de renda fixa continuaram contribuindo com estabilidade e resultados
superiores a meta de rentabilidade. A alocagao estratégica, com predominancia em
titulos publicos e fundos conservadores, segue eficiente para enfrentar a volatilidade do

mercado sem comprometer os objetivos de longo prazo.

Entre os ativos com melhor desempenho no més de abril, destacaram-se o BB
Acoes Dividendos Midcaps FIC FIA, com rentabilidade expressiva de 10,91%, o AZ
Quest Small Mid Caps FIC Agdes, com 9,99%, e o AZ Quest Bayes Sistematico
Acgodes, com 8,16%. Esses resultados refletem o bom momento de parte do mercado
acionario, especialmente nos segmentos de empresas de menor capitalizagdo, e a
estratégia tatica do Comité de Investimentos de manter uma exposicdo moderada e

seletiva a renda variavel.

Por outro lado, os ativos com desempenho mais modesto foram o Caixa Brasil
Disponibilidades FI RF, com 0,68%, o BB Fluxo FIC RF Previd. E importante destacar
que esses fundos cumprem papel especifico na estratégia da carteira, sendo fundos de
liquidez imediata, que, por sua natureza, mantém recursos apenas de forma transitéria

e, portanto, ndao impactam negativamente o desempenho agregado da carteira.

Os fundos referenciados ao CDI continuam cumprindo sua missao de forma
eficiente, superando a meta de rentabilidade em um cenario de inflagdo ainda
pressionada e com a SELIC mantida em 14,75%, conforme projecbes atualizadas do
Boletim Focus. Essa condicao contribui para a estabilidade da carteira, proporcionando

previsibilidade e resiliéncia frente a volatilidade dos mercados.

Adicionalmente, os titulos publicos marcados na curva, que representam a maior

parte da carteira do Instituto, continuam sendo o principal pilar de seguranca e

PREVINA A . L. .
( ) Comité de Investimentos — Relatério Mensal de Investimentos



performance, entregando retornos garantidos superiores a meta atuarial, ao mesmo

tempo em que protegem o portfélio das oscilagdes de curto prazo.

O Comité de Investimentos destaca que, apesar das condi¢cdes desafiadoras, a
gestao da carteira se manteve solida, aproveitando as oportunidades do mercado para
acompanhamento da meta estabelecida. A continua adaptacdo as mudancas
econdmicas e a solida execugao das estratégias demonstraram a capacidade da gestao
em entregar resultados consistentes, mesmo diante de um ambiente financeiro de alta

volatilidade.

Abaixo confira os resultados dos principais indices em abril:

RENTAB ADES - ABRII
3,69% 3.86%
2,99%
2,09% 2,33%
1,06% 1,23%
i Drz‘lllﬁj I i
[ I
-0.76%
[an]] Global |bovespa IDkA IPCA IMA Geral IMA-B IMA-ES IMA-B 5+ RF-M IRF-M 1 IRF-M 1+ SEP S00
BDRX 2 Anos gx-C
I nvestimentos Meta Atuarial

Fonte: Quantum Axis. Elaboragao: LEMA

2.1 - Renda Fixa

Em abril de 2025, a carteira de renda fixa do PREVINA manteve sua trajetoria
positiva, com rentabilidades consistentes nos principais fundos indexados ao CDI e nos
titulos publicos marcados na curva. A composicdo da carteira, com mais de 70%
alocados em Titulos Publicos Federais (TPF) e uma fatia relevante distribuida entre
fundos referenciados ao CDI, segue alinhada a estratégia de seguranga,

previsibilidade e retorno acima da meta atuarial.

Dentre os destaques, os fundos do segmento Vértice, como o BB Previd RF TP
Vértice 2027 (1,71%) e o BB Previdenciario RF TP Vértice 2026 (1,35%),
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apresentaram performance sélida no més, refletindo os prémios adquiridos na origem e
a boa conduc¢ao da politica monetaria. Ja os fundos referenciados ao CDI, como Caixa
Brasil FI RF Ref DI LP (1,01%) e BB Perfil FIC RF Ref DI Previ (0,98%), entregaram
retorno compativel com as expectativas, reforcando seu papel como pilar de estabilidade

na carteira.

Com a inflagao oscilando proxima ao teto da meta e a SELIC mantida em
14,75% ao ano, esses fundos continuam sendo pecas-chave na superagdao da
rentabilidade minima exigida, contribuindo para o equilibrio entre risco e retorno da
carteira. A gestédo tem priorizado aplicagbes que conciliem liquidez com retorno real
positivo, especialmente diante de um cenario ainda marcado por volatilidade e

incertezas fiscais.

Embora apresentem rendimentos mais modestos, os fundos de liquidez
imediata, como o Caixa Brasil Disponibilidades FI RF (0,68%) e o BB Fluxo FIC RF
Previd (0,74%), cumprem sua funcéo especifica de gerenciamento de caixa, alocando

recursos de forma transitoria sem comprometer o resultado geral do portfélio.

A marcagao na curva dos Titulos Publicos Federais, que formam a base da
carteira, continua garantindo retornos contratados superiores a meta atuarial, mesmo
diante de oscilagbes pontuais no mercado. Essa caracteristica reforca a resiliéncia e

previsibilidade dos investimentos do Instituto.

Com a aproximacgao de um novo ciclo politico em 2026, o Comité de Investimentos
segue atento as dinamicas fiscais e monetarias, mantendo uma postura conservadora e
tecnicamente fundamentada. A alocagcao maijoritaria em renda fixa, com foco em ativos
indexados ao IPCA e CDI, continua sendo o eixo central da estratégia, conforme

definido no Estudo de ALM e na Politica de Investimentos vigente.

Essa abordagem reafirma o compromisso da Diretoria Executiva e do Comité de
Investimentos com a prudéncia na gestido dos recursos previdenciarios,
assegurando solidez, desempenho consistente e o cumprimento da meta atuarial

ao longo do tempo.
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Abaixo confira as projec¢oes futuras da curva de juros, item essencial utilizado para

definirmos a estratégia em renda fixa.
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Fonte: Comdinheiro. Elaboracdo: LEMA

Confira abaixo o desempenho do segmento de renda fixa por ativo:

CAIXA BRA REF 10,10%)| 1,08% | 1,01% | 0,96% | 1,01% 3,96%

BB FLUXO FIC 7,27% | 0,93% | 0,66% | 052% | 0,74% 2,88%
CAIXA BRA DISP 552% | 0,62% | 0,69% | 0,71% | 0,68% 2,73%

BB TP VERT 2027 4,23% | 2,23% | 0,61% 045% | 1,71% 5,08%
BB TP VERT 2026 3,54% | 1,51% | 0,64% 0,21% | 1,35% 3,76%
BB TP VERTICE 2025 | 4,48% | 1,22% | 0,81% 0,73% | 1,04% 3,86%
BB PERFIL DI PREV 4,45% | 1,05% | 0,93% 0,96% | 0,98% 3,96%

2.2 — Renda Variavel

Em abril de 2025, o Ibovespa registrou uma valorizacéo de 3,69%, refletindo um
ambiente de retomada moderada para os ativos de renda variavel. Nossa carteira de
investimentos acompanhou esse movimento, apresentando rentabilidade relevante,
impulsionada principalmente pelos fundos com melhor desempenho em renda variavel,
que foram o BB Ag¢odes Dividendos Midcaps FIC FIA, com uma rentabilidade de

10,91%, seguido pelo AZ Quest Small Mid Caps FIC A¢oes, que rendeu 9,99%, e pelo

PREVINA . . . .
Comité de Investimentos — Relatério Mensal de Investimentos

10



AZ Quest Bayes Sistematico A¢dées, com 8,16%. Esses resultados refletem a

efetividade da estratégia de exposicao tatica a fundos de agdes.

Apesar dessa performance positiva, a volatilidade segue como um fator presente,
alimentada pelo cenario de inflagdo elevada, taxa Selic elevada e incertezas politicas
internas. Esses elementos mantém o ambiente de investimentos desafiador, exigindo da
gestdo uma postura agil e equilibrada entre busca por crescimento e preservagéo do

capital.

O ano de 2025, assim, continua marcado por uma conjuntura que demanda cautela
e estratégias defensivas, com menor apetite por risco e necessidade constante de
ajustes dinamicos. Nesse contexto, o foco esta na protegéo da carteira e na mitigagao
dos impactos das oscilagdes, mantendo o compromisso com retornos consistentes e

alinhados ao perfil de risco do Instituto.

Em resposta a essas condigbes, estamos aprofundando os estudos para o
reequilibrio da carteira de renda variavel, priorizando a realocagao interna entre fundos
e setores, buscando maior resiliéncia frente as possiveis variagdes de mercado nos

préximos meses.

Confira abaixo o desempenho do segmento de renda variavel Brasil por ativo:

BB ACOES 11,36%| 2,80% | 5,01% | 3,64% | 4,75% 6,02%
CAIXAEXPERT  |13,15%| 5,50% | 2,18% | 4,21% | 5,05% 12,97%
BB SEL FATORIAL [14,27%| 2,94% | 4,12% | 1,55% | 4,55% 4,79%
BB DIV 8,34% | 2,97% | 4,98% | 2,04% | 10,91% 10,72%
CAIXASMALL  [25,56%| 5,91% | 3,66% | 5,98% | 7,56% 16,30%
AZ QUESTSMALL |3,59% | 3,84% | 4,23% | 2,42% | 9,99% 12,03%
SANTANDER DIVID |2,30% | 4,87% | 2,31% | 6,04% | 4,31% 13,31% %
AZ QUEST BAYES [12,43%| 4,93% | 2,75% | 4,04% | 8,16% 13,59% %
CAIXA ACOES LIVRE | 8,24% | 4,06% | 3,64% | 1,55% | 7,64% 9,62%
PREVINA
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3. Avaliacao dos Riscos

O Comité de Investimentos avalia os riscos de suas aplicacdes em todos os segmentos, garantindo

que os recursos estejam devidamente alocados em sua relagdo risco x retorno.

O Comité de Investimentos realiza uma avaliagdo continua e detalhada dos
riscos associados as suas aplicagdes, com o objetivo de garantir uma gestao prudente e
eficaz dos recursos. Dentre os riscos monitorados, destaca-se o risco de mercado,
impulsionado pelas recentes turbuléncias no cenario fiscal e suas possiveis
repercussdes, pelos dados de inflagdo e pelas novas projecbes para a taxa Selic.
Confirmando as previsdes iniciais de 2025, a taxa Selic, com a ultima alta devera
permanecer em 14,75%, conforme apontado nas ultimas edi¢gées do Boletim Focus. Além
disso, mantemos em nosso radar as preocupacg¢des com a inflacdo, tanto doméstica

quanto global, que podem afetar o comportamento do mercado.

3.1 Risco de Mercado

Em abril de 2025, o risco estimado da carteira aumentou em relagdo aos meses
anteriores. O VaR mensal passou de 1,33% em marc¢o para 1,31% em abril, enquanto o
VaR acumulado em 12 meses caiu de 4,61% para 4,55%, conforme detalhado no
relatorio anexo. O VaR (Value at Risk) € um indicador que mostra quanto a carteira do
PREVINA pode perder em um cenario negativo, com base em calculos estatisticos. Em

termos simples, quanto maior o VaR, maior o risco.

3.2 Risco de Liquidez

Para mitigar os riscos de liquidez e insolvéncia, o instituto adota uma estratégia
robusta, que se baseia em uma gestdo com baixo risco associado as nossas operagoes.
Isso nos permite cumprir nossas obrigacdes, ainda que haja necessidade de resgates
supervenientes. Atualmente, nossa alocacao de recursos esta estruturada de maneira a

assegurar a solidez financeira do Instituto.
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Distribuicao de Liquidez:

LIQUIDEZ PERCENTUAL w VALOR LEG

Acima 2 anos 30.75% RS 51.547.280,86 [ ]
0a30dias 2935% RS 4£9198.022.61
1812365 dias 28.96% R$ 48.538.782,05 [ ]
la2anos 85% RS 14.252 853,57
31a180dias 2.44% RS 4.084.556.55 [ ]
Total 100% RS 167.621.496,04

« Atualmente, 29,35% dos nossos investimentos, totalizando R$ 49.198.022,61,
estdo alocados em ativos com alta liquidez, o que garante a seguranga das nossas
aplicagdes de longo prazo. Essa alocagao oferece flexibilidade para atender a
quaisquer necessidades de liquidez emergenciais, permitindo ao PREVINA honrar
seus compromissos de maneira eficiente e sem comprometer a rentabilidade.
Grande parte dos recursos com liquidez imediata esta investida em CDI, que tem
apresentado retornos superiores a nossa meta de rentabilidade, com risco
extremamente baixo, alinhando seguranga e desempenho positivo na carteira.
Aqui tivemos um aumento expressivo neste més, devido ao vencimento de NTNBs
2025 e Fundo BB Vértice 2025 que tiveram sua liquidez em 15 de maio de 2025.

* 8,5% dos recursos estdo alocados em investimentos com liquidez entre 1 a 2
anos, somando R$ 14.252.853,97. Segmento composto por NTNB 2027.

* 30,75% dos investimentos possuem liquidez com mais de 2 anos, correspondendo
a R$ 51.547.280,86. Aqui estdo concentrados nossos titulos publicos federais
marcados na curva com vencimentos entre 2028 a 2045, e o Fundo BB Vértice
2027, estes investimentos estdo garantindo em média o retorno de IPCA + 6,25%,
muito superior a nossa meta de IPCA + 5,23%, com seguranga e retornos
perenes.

« 28,96% da nossa carteira, equivalente a R$ 48.538.782,05, esta investido em
ativos com liquidez entre 181 e 365 dias, alocados em NTNB 2026 e no nosso
fundo de vértice, com vencimento em 2026.

* 2,44% dos recursos estao alocados em investimentos com liquidez entre 31 e 180
dias, totalizando R$ 4.084.556,55, aqui temos o fundo BB ACOES VALOR

PREVID, que possui um prazo de resgate em D+32.
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Essa alocacéao é cuidadosamente analisada, considerando nosso estudo de ALM
(Asset Liability Management), que garante uma gestao eficaz dos nossos recursos. Esse
controle sobre a porcentagem de recursos disponiveis para resgate em ativos de
diferentes prazos assegura a presenca de um caixa robusto, capaz de lidar com

possiveis atrasos nos repasses mensais ou situacgdes fortuitas ou imprevisiveis.

3.3 Risco de Crédito

Ja em relacéo ao risco de crédito, o instituto mantém sua estabilidade ao investir
em instituicbes renomadas no mercado financeiro, com as melhores avaliagdes de rating
de gestdo. Essa estratégia contribui significativamente para mitigar o risco de crédito,

assegurando a segurancga e a solidez de nossas operagdes financeiras.

4. Avaliacao de Aderéncia a Politica de Investimentos

O Comité de Investimentos avalia constantemente a aderéncia de seus investimentos e suad
politica, garantindo a execu¢do da estratégia de investimentos e respeitando os limites

estabelecidos pela legislacdo vigente.

No més nao registramos desenquadramentos.

ENQUADRAMENTO PERCENTUAL VALOR
Artigo 70, Inciso |, Alinea™ a” 701426 R$ 117.569.530,66
Artigo 70, Inciso |, Alinea™ b " 10.92% RS 18.299.467.61
Artigo 8o, Inciso | 9.67% R$16.202.286,51
Artigo 7o, Inciso lll, Alinea™ a ™ 9.28% R$15.550.211,26
Total 100% R$167.621.496,04

4.1 Renda Fixa

POLITICA DE INVESTIMENTO

RENDA FIXA RESOLUCAO(%) CARTEIRA (R$) (%)
Inferior(%) Alvo(%) Superior(%)
Titules Tesouro Nacional - SELIC - 7, | "a" 100% R$ 117.569.530,66 70.14%  40,00% 62,00% 80,00%
Fl Renda Fixa Referenciado 100% titulos TN - 7, | "b" 100% R$ 18.299.467,61 10.92% 5,00% 10,00% 50,00%
Fl em Indices de Renda Fixa 100% titulos TN - 7, | “¢c" 100% R$ 0,00 0.00% 0,00% 0,00% 0,00%
Operacdes Compromissadas - 7, Il 5% R$ 0,00 0.00% 0,00% 0,00% 0,00%
Fl Renda Fixa - 7, Ill "a" 70% R$ 15.550.211,26 9.28% 0,00% 11,00% 40,00%
Fl de indices Renda Fixa - 7, Ill *b" 70% R$ 0,00 0.00% 0,00% 0,00% 0,00%
Ativos Bancarios - 7, IV 20% R$ 0,00 0.00% 0,00% 1,00% 10,00%
FI Direitos Creditdrios (FIDC) - sénior - 7, V "a" 10% Rs$ 0,00 0.00% 0,00% 0,00% 0,00%
FI Renda Fixa "Crédito Privado" - 7, V "b" 10% R$ 0,00 0.00% 0,00% 1,00% 5,00%
Fl Debéntures - 7, V "c" 10% Rs$ 0,00 0.00% 0,00% 0,00% 0,00%
Total Renda Fixa R$ 151.419.209,53 90,33%
PREVINA
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4.2 Renda Variavel

RENDA VARIAVEL RESOLUCAO(%) CARTEIRA (R$) (%) Inferior(%) Alvo(%) Superior(%)

Fl AcBes - 8, | 40% R$ 16.202.286,51 9.67% 5,00% 10,00% 20,00%
Fl de Indices Acdes - 8, Il 40% R$ 0,00 0.00% 0,00% 0,00% 0,00%
Total Renda Varidvel R$ 16.202.286,51 9,67%

Avaliando a aderéncia das aplicagées a nossa politica de investimentos,

constatamos o seguinte:

Art. 7° 1 “a”:

Atualmente, a posicao neste segmento é de 70,14%. Embora nosso alvo na
Politica de Investimentos vigente em 2025 seja de 62,00%, decidimos adquirir cerca de
mais 10%, levando nossa alocacgao a aproximadamente 70%, ficando fora do nosso alvo,
mas abaixo do teto de 80%. Essa decisio foi reflexo de um movimento antecipado ao
vencimento que ocorreu no dia 15 de maio, onde cerca de 10% de nosso PL retornou a
nossa carteira, sendo 5% referente a esse préprio artigo da resolugdo e o restante
relacionado ao Art. 7° | “b” devido aos vencimentos de NTN-B’s 2025 e Fundo de Vértice
2025, respetivamente.

Tal movimento se justifica pela oportunidade de capturar as taxas atualmente
recordes, que, além de contribuir para uma rentabilidade mais atraente, proporcionam
uma maior previsibilidade. A aquisicdo direta de titulos publicos, com as taxas elevadas
vigentes, continua sendo uma estratégia viavel, pois permite a marcagdo na curva e
auxilia na redugao da volatilidade geral da carteira, garantindo maior seguranga para o

cumprimento de nossa meta atuarial anual.

Art. 7° 1 “b”:

Neste artigo, destacamos os fundos vinculados a titulos publicos federais, que
representavam 10,92% da nossa carteira de investimentos. O valor alocado neste
segmento € composto por aplicagbes em fundos de vértice de curta duragéo, que,
embora apresentem volatilidade devido a marcagdo a mercado, asseguram a taxa
contratada durante a operacao, todas com rentabilidade superior a nossa meta.

Os titulos publicos federais estao distribuidos em duas categorias: aqueles
registrados no Sistema Especial de Liquidagao e Custddia (SELIC) e as cotas de fundos
de investimento compostos exclusivamente por esses titulos. A proporgcao entre essas

categorias sera ajustada conforme as expectativas econdmicas. Caso a inflagao
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permanega sob controle e a curva de juros mostre tendéncia de queda, pretendemos
aumentar a exposicao a titulos publicos marcados a mercado, buscando aproveitar os

prémios oferecidos por ativos que se beneficiardo desse cenario.

Art. 7° 11l “a”:

Atualmente, 9,28% da carteira esta alocada em fundos vinculados ao CDI, que
tém demonstrado atratividade crescente, especialmente diante da taxa SELIC de
14,75% e da inflacdo préxima ao teto da meta. Esses fundos apresentam uma
rentabilidade que, de forma consistente, permitem o cumprimento da meta atuarial com
margem, ao mesmo tempo em que oferecem a vantagem de baixa volatilidade,
tornando-os uma escolha segura e eficiente para a gestao dos recursos.

Diante das instabilidades e incertezas nos cenarios doméstico e
internacional, o Comité de Investimentos tem mantido uma abordagem prudente, com
a estratégia alvo para 2025 de alocar aproximadamente 11% dos recursos nesse
segmento. Essa deciséo reforga o compromisso com a preservacgao do capital e a busca
por retornos alinhados as metas institucionais, mesmo em contextos de alta volatilidade
e desafios econdmicos.

Esses fundos desempenham um papel fundamental, funcionando como uma
reserva de oportunidades para investimentos em momentos especificos do mercado.
Além disso, protegem a carteira em caso de oscilagbes no mercado financeiro. Ao
garantir maior seguranca para o PREVINA, esses fundos possuem alta liquidez e
rentabilidade diaria, sendo essenciais para garantir a estabilidade do Instituto,

especialmente em caso de atrasos nos repasses previdenciarios.

Art. 8°I:

Atualmente, temos 9,67% da carteira alocada neste segmento, ligeiramente
abaixo do objetivo de 10% para 2025. Embora o Comité de Investimentos considere
importante manter a posi¢cao atual, ndo acreditamos ser o momento ideal para aumentar
a exposic¢ao, dado o cenario turbulento tanto no Brasil quanto no exterior.

Além disso, o Comité esta estudando uma possivel realocacao dentro do préprio
segmento de ag¢des para os meses subsequentes, considerando o cenario econdmico.
Permaneceremos atentos as condi¢des do mercado para aproveitar oportunidades e
buscar um prego médio mais favoravel, sempre com o objetivo de otimizar a rentabilidade

da carteira de forma equilibrada e estratégica.
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O objetivo deste estudo é fornecer transparéncia sobre as movimentagoes
realizadas dentro da carteira do PREVINA, as quais estdao sempre alinhadas com o
definido em nossa politica de investimentos. E importante ressaltar que todos os
segmentos estao devidamente enquadrados. Buscamos demonstrar a diferenga
entre o alvo definido em nossa politica de investimentos e os valores atuais, com
a finalidade de avaliar o desempenho da carteira e garantir a aderéncia as diretrizes
estabelecidas, promovendo assim uma gestao eficiente e transparente dos
recursos do PREVINA.

5. Recursos com prazo para resgate.

Considerando a natureza de longo prazo e a estratégia de investimentos, o
PREVINA possui aplicagbes com prazos de resgate definidos. Isso significa que os
valores ficam imobilizados até uma data especifica, 0 que permite que sejam marcados
na curva e ndo a mercado, reduzindo a volatilidade da carteira. Esses investimentos
garantem um retorno constante e previsivel.

O Comité de Investimentos do PREVINA avalia constantemente a carteira e, se
identifica retornos garantidos acima da meta atuarial, realiza a aplicacéo. Para isso,

segue regras definidas, como:

Estudo de ALM: Avaliacdo do passivo do Instituto para garantir que os recursos nao
serao necessarios antes do prazo de resgate.

Atestado do Atuario: Certificacdo de que a aplicagcdo é compativel com as
necessidades do Instituto.

Atestado de Compatibilidade: Emitido pelo Gestor do RPPS, ratificando a analise do
atuario.

Politica de Investimentos: Compatibilidade com a estratégia da politica definida.

Taxas de Aquisigado: Assegurando que as taxas garantam, no minimo, a meta atuarial.

Todos os detalhes dessa operagao estdo definidos no manual e fluxograma da
compra de Titulos Publicos Federais, aprovados pelo Conselho Deliberativo e publicados
no Diario Oficial do Municipio. Para acessar o0 manual, clique aqui:

https://www.previna.ms.gov.br/pagina/titulos-publicos-federais.
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Atualmente estes investimentos representam 81% do Patriménio Liquido do PREVINA,

detalhados da seguinte forma:

BB VERTICE 2025

5% NTN-B - VENCIMENTO 05/2025

2%

INVESTIMENTOS ABERTOS
19%

NTN-B - VENCIMENTO 05/2045

5%, NTN-B - VENCIMENTO 08/2026

27%

NTN-B - VENCIMENTO 08/2040
5%

NTN-B - VENCIMENTO 05/2035
10%

BB VERTICE 2027
NTN-B - VENCIMENTO 08/2030 4%
4%
NTN-B - VENCIMENTO 05/2027

NTN-B - VENCIMENTO 08/2028 a5

6%

Nossos investimentos com prazo de resgate podem ser acompanhados através de nosso site, no

link: https://www.previna.ms.gov.br/pagina/investimentos-fechados.
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6. Motivacao da Decisao de Aplicacoes do Més

O Comité de Investimentos soma todos os recursos disponiveis no més (repasses do ente,
compensagdo previdencidria, pagamento de cupons etc) e realiza um amplo estudo dos
resultados da carteira, mercado financeiro, politica de investimentos e perspectiva econémica

para definir a melhor forma de aplicar estes recursos.

No més de maio de 2025, o Comité de Investimentos do PREVINA definiu uma
estratégia de aplicagao de recursos, com o objetivo de assegurar uma boa rentabilidade
da carteira e fortalecer a sustentabilidade financeira do instituto. Foram aplicados no
més R$ 17.054.512,96, distribuidos da seguinte forma:

1. Referente ao aporte para cobertura do déficit atuarial, o valor de R$ 9.104.512,96
foi aplicado no fundo BB Perfil FIC RF Ref DI Previdenc (CNPJ
13.077.418/0001-49). Esse montante corresponde a soma da parcela mensal do
aporte, no valor de R$ 408.440,97, com R$ 8.696.071,99 provenientes do
vencimento, em 15 de maio, das NTN-Bs alocadas no fundo BB Previd Vértice
2025, contratadas a taxa de IPCA + 6,43%.

2. Referente aos recursos previdenciarios, foram aplicados R$ 9.050.000,00 no
fundo Caixa Brasil FI RF Ref DI LP (CNPJ 03.737.206/0001-97). Os valores tém
origem na compensacao previdenciaria, na soma dos repasses mensais liquidos
de obrigacdes, no vencimento das NTN-Bs 2025 — R$ 5.205.954,65 (IPCA +
5,55%) e R$ 1.127.492,85 (IPCA + 6,1985%) — e nos cupons das NTN-Bs
impares: 2027 — R$ 415.279,06, 2035 — R$ 517.466,76 e 2045 — R$ 254.736,47.

A estratégia adotada esta alinhada ao parecer da LEMA Consultoria, levando em
consideracao o atual cenario de elevagao da taxa de juros. A rentabilidade do CDI tem
superado a meta atuarial de forma consistente, proporcionando maior liquidez e
reduzindo o risco para o PREVINA. Consideramos que continuar ampliando a exposigao
em fundos indexados ao CDI é uma decisdo prudente na gestdo da carteira, pois
contribui para a mitigagao de riscos e a busca por retornos que atendam a meta atuarial.
Esse cenario, com o CDI atingindo a meta em 2025, se consolidou apds o novo ciclo de
alta da SELIC, implementado pelo Copom na ultima reunidao. As projegdes atuais indicam
que o CDI deve continuar superando a meta por um periodo mais prolongado,

estendendo-se por boa parte de 2026.
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As aplicagdes realizadas em maio consolidam a estratégia adotada pelo Comité de
Investimentos em fevereiro de 2025, quando foi deliberada a antecipacédo do vencimento
das NTN-Bs 2025, com a retirada estratégica de recursos dos fundos atrelados ao CDI
para a aquisigdo de novos titulos publicos federais com vencimentos mais longos. Na
ocasiao, foram adquiridas NTN-Bs 2035 com taxa de IPCA + 7,52% e NTN-Bs 2030 com
taxa de IPCA + 7,53% — niveis significativamente superiores as taxas praticadas
atualmente no mercado, em maio.

Essa movimentagdo foi considerada um sucesso, pois capturou oportunidades
relevantes de retorno real elevado e agora permite o retorno de parte dos recursos ao
segmento CDI, o qual apresenta baixa volatilidade e perspectiva de cumprimento da
meta atuarial com margem.

Além disso, a estratégia contribui para a aproximagdo gradual da carteira aos
parametros estabelecidos pela Politica de Investimentos, especialmente quanto a
redugcao da exposicao em Titulos Publicos Federais (Art. 7°, I, “a”) e ao aumento
no segmento CDI (Art. 7°, lll, “a”), aproximando a carteira dos percentuais-alvo.

O Comité também segue atento aos limites inferiores previstos no Art. 7°, |, “b”,
que compreende os fundos de vértice. Com o vencimento do fundo Vértice 2025 e a
realocacgao dos recursos no segmento CDI, esse limite se aproximara do piso minimo de
5%. Por isso, o Comité decidiu intensificar o acompanhamento mensal desses
percentuais.

Ressalta-se que a consultoria Lema, em parecer técnico anexo, chegou a
recomendar a aplicagdo dos recursos em um fundo SELIC, similar ao CDI, porém
enquadrado no Art. 7°, |, “b”, com o objetivo de manter o percentual mais préximo do
alvo. No entanto, apds analise, o Comité concluiu que o fundo CDI oferecia melhores
perspectivas de retorno no cenario atual. Considerando que ainda existe margem
disponivel no limite inferior do enquadramento Art. 7, |, “b”, optou-se por seguir com a
aplicagao no CDI.

Os fundos BB PERFIL FIC RF REF DI PREVIDENC (CNPJ: 13.077.418/0001-49) e
CAIXA BRASIL FI RF REF DI LP (CNPJ: 03.737.206/0001-97) foram selecionados apos
analise criteriosa do Comité de Investimentos. O grupo utilizou a ferramenta do sistema
UNO para realizar a comparagao entre os dois fundos, além da plataforma Mais Retorno,
que permitiu a comparagao desses fundos com outros de mesmo segmento no mercado.
Constatamos que os fundos escolhidos estdao aderentes aos seus benchmarks,

superando-os de forma consistente ao longo dos ultimos 36 meses. Também foram
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avaliadas a volatilidade e o risco dos fundos, que se mantém alinhados ao benchmark.
Ambos os fundos possuem mais de mil cotistas, sendo em grande parte investidores
institucionais, e contam com aproximadamente 20 bilhdes de PL cada, o que reforga sua
solidez.

A escolha desses fundos, além de se basear em sua performance consistente,
considerou o fato de serem administrados pelas duas maiores instituicbes financeiras
publicas do Brasil, Caixa Econémica Federal e Banco do Brasil, o que traz maior
seguranca as aplicagdes. Além disso, esses fundos fazem parte da carteira do PREVINA
ha muitos anos, sem qualquer intercorréncia, o que consolida a justificativa para sua
manutengao na carteira. O comparativo entre os fundos e a sintese de suas informacgoes
estdo anexos a este relatoério.

Corroborando a tese de investimentos adotada pelo PREVINA, seguem as
rentabilidades dos principais benchmarks do mercado financeiro, demonstrando a

resiliéncia e resultados do CDI em comparagao com itens mais volateis e de maior risco.

ABRIL / 2025

(@]

Délar
Ibovespa

IFIX

IPCA Projetado
Ouro
Poupanca

S&P 500
Bitcoin (US$)

e

Obs.: Os valores acima podem estar estimados, sendo concretizados no ato da movimentagéo, podendo

ser devidamente acompanhados em nossas APR’s, através de nosso portal, acesse clicando aqui.
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7. Motivacao da Decisao de Resgates do Més

O Comité de Investimentos acompanha a carteira do PREVINA continuamente, propondo resgate
de recursos em caso de volatilidade atipica do mercado, protegendo os recursos, ou em

necessidade para o pagamento de despesas informadas pela Diretoria Executiva.

No més, ndo houve resgate.

*Obs.".: Excetuados o0s resgates necessarios para o pagamento da folha de beneficios (aposentadorias e
pensées) e obrigagbes decorrentes.

*Obs.%: Excetuados também os resgates necessarios para o pagamento das despesas administrativas do
més.

*Obs..: Os resgates mencionados para as despesas obrigatérias sédo feitos do fundo: CAIXA BRASIL
DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA - CJPJ: 14.508.643/0001-55. O Fundo possui rendimentos
atrelados ao CDI, baixissima volatilidade e resgate automatico, desta forma, é utilizado como aplicagdo
transitéria, ou seja, os recursos correntes repassados pelo ente ficam aplicados nele até a decisao de
investimentos pagamento das obrigagbes mencionadas nas observagdes 1 e 2. Estes resgates podem ser

acompanhados pelas “APR’s” — disponiveis em nosso site.

8. Motivacao da Decisao de Realocacoes do Més

O Comité de Investimentos acompanha a carteira do PREVINA continuamente, propondo
realocagdo dos recursos aplicados, em caso de enxergar boas oportunidades ou para proteger os
recursos em momentos de alta volatilidade, “girando” a carteira de forma a aproveitar os
melhores segmentos do mercado em cada momento, dentro da estratégia tracada por nossa

Politica de Investimentos.

No més, ndo houve resgate.
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9. Analise e Aprovacao

O Comité de Investimentos é uma instdncia técnica de consulta dentro da estrutura do PREVINA,

assim nossos atos devem ser aprovados pelas instancias de deliberacdo e fiscalizacao.

Este relatorio foi enviado para andlise de nossos 6rgaos de deliberagao,
fiscalizagao e controle Interno, sendo APROVADO:

e Pelo Conselho Deliberativo em sua reunido do dia 30/06/2025 e
registrado em sua Ata de n° 024/2025.

e Pelo Conselho Fiscal em sua reunido do dia 23/06/2025 e registrado
em sua Ata de n° 020/2025.

e Pelo Controle Interno aprovado na ata 16/2025 do Comité de
Investimentos pelo membro Monique Renata Andrade Dausen,
responsavel pelo Controle Interno do PREVINA.

Para mais detalhes, acesse o conteudo das atas na integra em nosso site, através

do link: https://www.previna.ms.gov.br/estrutura-administrativa-atas.

10. Acompanhamento

Convidamos vocé para acompanhar nossos investimentos através de nosso

portal, acesse: www.previna.ms.gov.br menu “Investimentos” ou clicando aqui.
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LEMA

(https://lemaef.com.br/home/)

Boletim Econdomico - 30.05.2025
30 maio 2025

Internacional

Inflacdo medida pelo PCE sobe 0,1% em abril, indo a 2,1% em 12 meses - Segundo dados
divulgados pelo Bureau of Economic Analysis (BEA) nesta sexta-feira (30), o indice de precos
(PCE) dos Estados Unidos subiu 0,1% em abril apés Ficar estdvel em marco. Em 12 meses, o
indice foi a 2,1%, abaixo da taxa de 2,3% em marc¢o, mas ainda acima da meta de 2% perseguida
pelo Federal Reserve (Fed). O nucleo da inflacdo, que exclui os componentes volateis de
alimentos e energia, também subiu 0,1% em abril, repetindo a variacdo de marco. Ja no
acumulado de 12 meses, a alta foi de 2,5%, abaixo da variacdo de 2,7% do més anterior. Os
resultados diferem das expectativas do mercado, que esperava estabilidade nos precos no més
e avanco anual de 2,2%. J4 no nucleo, os nimeros vieram em linha com as projecoes de altas de
0,1% e 2,5%, respectivamente.

Ata do Fomc reflete postura de cautela em meio a preocupacoes com tarifas — O Comité
Federal de Mercado Aberto (Fomc) divulgou, nesta quarta-feira (28), a Ata da reunido realizada
nos dias 6 e 7 de maio, na qual decidiu em consenso pela manutencdo da taxa de juros.
Segundo o documento, os membros se surpreenderam com a magnitude e a abrangéncia dos
aumentos tarifarios anunciados apos o Dia da Libertacdo, no inicio de abril, 0 que aumentou a
incerteza sobre as perspectivas econémicas e levou a uma postura de espera. Apesar das
preocupacoes com dados mais fracos de atividade, incluindo o PIB do primeiro trimestre, que
alguns atribuiram a problemas de medicao, o Fomc avaliou o crescimento econémico como
solido e o mercado de trabalho como equilibrado. Os dirigentes também destacaram que os
riscos de inflacdo e desemprego aumentaram desde a decisdo de marco, mas consideram a
politica monetaria moderadamente restritiva e bem posicionada, enquanto aguardam maior
clareza nos dados. O tom da Ata veio em linha com declaracoes recentes dos representantes.

Trump comemora retomada do tarifago e fFaz ataque a juizes - O presidente Donald Trump
comemorou a decisdo do Tribunal de Apelacoes dos Estados Unidos, proferida na tarde desta
quinta-feira (29), que restabeleceu as tarifas impostas por ele no “Dia da Libertacdo”. Em
publicacdo nas redes sociais, Trump também atacou juizes ao criticar a decisdo do Tribunal de
Comércio Internacional dos EUA, publicada na ultima quarta-feira, suspendendo as tarifas
impostas por seu governo a outros paises. Em postagem nas redes sociais, o republicano disse
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que os trés juizes que decidiram contra suas medidas causaram “dano” a economia do pais por
“puro 6dio” a sua gestado. Duas grandes categorias de tarifas impostas pelo governo Trump
haviam sido suspensas por decisdo do Tribunal de Comércio. Na decisdao, os magistrados
afirmaram que o presidente excedeu sua autoridade ao impor, com base em uma lei de poderes
emergenciais, taxas generalizadas sobre produtos importados de diversos paises. O Tribunal de
Apelacoes restabeleceu todas as tarifas impostas por Trump. A nova decisdo atendeu a um
recurso da Casa Branca, que solicitava a suspensdo temporaria da sentenca. Com isso, o
tarifaco anunciado no chamado “Dia da Libertacao” voltou a vigorar. O tribunal estabeleceu o
prazo até 5 de junho para que os autores da acdo contra as tarifas respondam ao recurso
apresentado pelo governo.

Trump acusa China de violar acordo sobre tarifas - Em uma publicacdo na rede social Truth
Social, nesta sexta-feira (30), o presidente dos Estados Unidos, Donald Trump, acusou a China
de violar o acordo sobre as tarifas, que os dois paises fecharam no dia 12 deste més. Trump
afirmou que sé fechou o acordo para ajudar a China. De acordo com ele, tudo ocorreu para
“salva-los” de grave perigo econémico. Trump ndo detalhou como a China teria quebrado o
acordo firmado na Suica. A nova declaracao de Trump lanca novas incertezas sobre o processo
de didlogo comercial com o gigante asiatico, principalmente apés o anincio da Casa Branca de
que revogara vistos de estudantes chineses, que deve afetar milhares de estudantes nos EUA e
foi descrito por Pequim como uma decisao “discriminatéria”.

indice de sentimento econémico da zona do euro avanca a 94,8 em maio - Segundo dados
divulgados pela Comissao Europeia nesta terca-feira (27), o indice de sentimento econémico da
zona do euro, que mede a confianca de setores corporativos e dos consumidores, subiu para
94,8 pontos em maio, ante 93,8 pontos em abril. O resultado de maio superou a expectativa de
analistas, que previam avanco do indice a 93,9 pontos.

Lucro industrial da China cresce 3,0% na leitura anualizada em abril - Conforme dados
publicados pelo Departamento Nacional de Estatisticas nesta terca-feira (27), o lucro industrial
da China cresceu 3,0% em abril em relacdo ao mesmo més do ano anterior, acelerando em
relacdo a alta de 2,6% em marco. Nos primeiros quatro meses deste ano, o lucro industrial do
pais aumentou 1,4%, acelerando em relacdo ao crescimento de 0,8% do primeiro trimestre. As
empresas industriais da China relataram lucros maiores em abril, impulsionadas pela producao
mais rapida, apesar das incertezas continuas das tensdes comerciais entre o pais e os Estados
Unidos, que se intensificaram ao longo do més. No entanto, as exportacoes e a producao
industrial da China desafiaram as expectativas, registrando forte crescimento em abril.

Nacional

PIB do 1° Trimestre de 2025 avan¢a 1,4% — O Produto Interno Bruto (PIB) brasileiro cresceu
1,4% no primeiro trimestre de 2025 em relacdo ao trimestre anterior, conforme divulgado pelo
IBGE nesta sexta-feira (30). Na comparacdo anual, o crescimento foi de 2,9%. O desempenho
foi impulsionado principalmente pela agropecuaria, que registrou alta de 12,2%, devido a uma
safra recorde de graos, especialmente soja e milho. O setor de servicos cresceu 0,3%, enquanto
a industria teve uma leve queda de 0,1%.
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IPCA-15 sobe 0,36% em maio — O IPCA-15 subiu 0,36% em maio, desacelerando apos alta de
0,43% em abril, sequndo dados publicados pelo IBGE nesta terca-feira (27). O indice acumula
alta de 2,80% no ano e de 5,40% em 12 meses. Dos nove grupos de produtos e servicos
pesquisados, sete registraram alta em seus precos, com destaque para Vestuario (0,92%),
Saude e cuidados pessoais (0,91%) e Habitacdo (0,67%). Ja os grupos Transportes (-0,29%) e
Artigos de residéncia (-0,07%) apresentaram variacao negativa. As demais variacoes ficaram
entre 0,09% de Educacdo e 0,50% de Despesas pessoais.

Taxa de desemprego recua para 6,6% no trimestre encerrado em abril — Segundo dados
divulgados pelo IBGE na quarta-feira (29), a taxa de desocupacao no Brasil foi de 6,6% no
trimestre movel até abril de 2025, mantendo estabilidade em relacdo ao trimestre anterior
(6,5%) e registrando o menor patamar da série histérica para o periodo. Em nimeros absolutos,
o pais contabilizou 7,3 milhdes de pessoas desocupadas, uma queda de 11,5% na comparac¢ao
anual. A populacdo ocupada somou 103,3 milhdes de pessoas, crescimento de 2,4% em relacao
ao mesmo trimestre de 2024. O nimero de trabalhadores com carteira assinada no setor
privado alcancou um recorde de 39,6 milhoes, alta de 3,8% em 12 meses. O rendimento médio
real habitual ficou em RS 3.426, avanco de 3,2% na comparacao anual. A massa de rendimento
real habitual, por sua vez, totalizou RS 349,4 bilhdes, atingindo novo recorde histérico, com
crescimento de 5,9% frente ao mesmo periodo do ano anterior.

Investimento estrangeiro registra ingresso de US$ 5,491 bilhoes em abril — O Brasil
registrou um ingresso liquido de US$ 5,491 bilhoes em Investimento Direto no Pais (IDP) em
abril de 2025, sequndo dados divulgados pelo Banco Central. Desse montante, US$ 4,1 bilhoes
foram destinados a participacoes no capital, enquanto US$ 1,4 bilhdo corresponderam a
operacoes intercompanhia. Com este resultado, o acumulado do ano alcancou US$ 27,282
bilhdes, aproximando-se da projecdo de US$ 70 bilhdes para 2025.

Confianca do consumidor avanca pelo terceiro més consecutivo — O indice de Confianca do
Consumidor (ICC), calculado pela FGV, subiu 1,9 ponto em maio e atingiu 86,7 pontos,
registrando a terceira alta mensal consecutiva e uma recuperacao de aproximadamente 30%
das perdas acumuladas entre dezembro de 2024 e fevereiro deste ano. A melhora foi puxada
principalmente pela avaliacdo da situacdo presente: o indice de Situacdo Atual (ISA) avancou
2,9 pontos, para 84,0, com destaque para a percepcao sobre a situacao financeira atual das
familias, que cresceu 4,0 pontos, para 74,6, e para a avaliacao da situacdao econémica local, que
subiu 1,8 ponto, alcancando 93,7. O indice de Expectativas também teve alta de 1,0 ponto,
chegando a 89,1, com o indicador de situacao financeira futura avancando 1,6 ponto e o de
situacdo econdémica local futura subindo 2,1 pontos, atingindo 104,1 — mantendo-se acima da
linha de 100 pontos pelo segundo més seguido. Apesar disso, a intencao de compra de bens
durdveis recuou 0,7 ponto, para 77,2, indicando persistente cautela do consumidor. O aumento
da confianca foi disseminado entre todas as faixas de renda, com destaque para a classe de R$
4.800 a R$ 9.600, que apresentou alta de 3,0 pontos, e para a faixa de até R$ 2.100, que
interrompeu uma sequéncia de cinco quedas seguidas com um leve aumento de 0,9 ponto.
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Governo central registra superavit primario de R$ 17,8 bilhdes em abril — Em abril de 2025, *
o governo central brasileiro apresentou um superavit primario de R$ 17,8 bilhdes, superando
as expectativas do mercado, que previam R$ 15,9 bilhoes. Esse resultado representa um
aumento em relacdo ao superdvit de RS 11,6 bilhoes registrado em abril de 2024. O
desempenho foi impulsionado por um aumento na arrecadacdo de impostos e receitas de
dividendos, além de receitas provenientes da exploracdo de recursos naturais, especialmente
petréleo. No acumulado do ano até abril, o superavit primario soma RS 72,4 bilhdes, mais que o
dobro dos RS 31,8 bilhoes registrados no mesmo periodo do ano anterior. Esse resultado
também Foi favorecido pelo adiamento estratégico de pagamentos judiciais obrigatérios, que
neste ano foram postergados para o segundo semestre, diferentemente de 2024, quando
ocorreram no primeiro semestre. Apesar de um déficit primario acumulado de RS 5,3 bilhoes
nos ultimos 12 meses (equivalente a 0,02% do PIB), o Tesouro Nacional expressou otimismo
quanto a possibilidade de registrar um superavit no acumulado de 12 meses em maio. A meta
fiscal do governo para 2025 é de déficit primario zero, com uma margem de tolerdncia que
permite um déficit de até RS 31 bilhoes (0,25% do PIB), ainda em conformidade com as regras
fiscais estabelecidas.

Data Referéncia (23/05/2025 até 29/05/2025)
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RESULTADO DA CARTEIRA x META

A carteira do PREVINA alcancou rentabilidade de 1,52% no més de abril,
acumulando 5,00% no ano. A meta atuarial mensal foi de 0,86%, totalizando 4,24%
no acumulado de 2025, o que resultou em um desempenho superior, com um gap
positivo de 0,66 ponto percentual no més e 0,76 ponto percentual no ano. Os
destaques positivos no més ficaram com os fundos BB A¢bes Dividendos Midcaps
FIC FIA com 10,91%, AZ Quest Small Mid Caps com 9,99% e AZ Quest Bayes
Sistematico A¢Bes com 8,16%. Por outro lado, os desempenhos aguém da meta
foram observados nos fundos automaticos presentes na carteira. A carteira de
titulos publicos comprados diretamente, por sua vez, obteve rentabilidade de
0,99%.

CENARIO MACROECONOMICO

Em abril, o Brasil enfrentou alta volatilidade, influenciada por fatores internos e
externos. A inflagdo, medida pelo IPCA, subiu 0,43% no més, acumulando 5,53%
em 12 meses, pressionada por alimentos e saude, permanecendo acima do teto
da meta. A taxa de desemprego subiu para 7,0%, com reducdo na populacao
ocupada, especialmente entre trabalhadores informais. A atividade econdmica
avancou 0,4% em fevereiro, puxada pela agropecuaria, enquanto a confianca do
consumidor melhorou em parte da populacdo. O Copom elevou a Selic para
14,75% em resposta a riscos inflacionarios e incertezas fiscais.

No cendrio internacional, a tensdo comercial entre Estados Unidos e China
aumentou, apos novas tarifas impostas pelo governo Trump, seguidas de
retaliacbes chinesas. Isso agravou a volatilidade dos mercados e afetou
expectativas globais. A economia americana recuou 0,3% no primeiro trimestre,
com inflacdo ainda acima da meta, enquanto o Fed manteve os juros estaveis. Na
Europa, o PIB cresceu 0,4%, mas a atividade continua fraca, e o BCE reduziu os
juros para 2,25% ao ano. A China superou previsdes com um crescimento de 5,4%
no primeiro trimestre, mas ainda lida com defla¢do e dificuldades no setor
industrial.

Em resumo, o mercado brasileiro foi impactado pela expectativa de aproximacgao
do fim do ciclo de alta da Selic, pela inflacdo em desaceleracao e por sinais de
resiliéncia na atividade econdmica, apesar de sinais de desaceleracdo, além das
incertezas do cenario global. Com isso, a curva de juros apresentou fechamento,
sobretudo nos prazos médios e longos.

ANALISE DA CARTEIRA

A carteira do PREVINA apresenta perfil conservador com predominancia em renda
fixa, que representa 90,33% dos recursos, enquanto a renda variavel responde por
9,67%. Além da aloca¢do em titulos comprados diretamente (70,14%),

0s benchmarks utilizados incluem CDI (9,28%), IBOVESPA (7,35%), IPCA (6,87%),
IMA-B 5 (4,05%), IDIV (1,53%) e SMLL (0,79%).



No més, os indicadores de risco demonstram um Value at Risk (VaR) de 1,33% e
volatilidade de 0,49%, com indice de Sharpe de 3,96, sugerindo uma relacao risco-
retorno favoravel no periodo.

ENQUADRAMENTO

A carteira segue em conformidade com a legislacao vigente. Todas as alocacdes
estao dentro dos limites estabelecidos na Resolu¢cdo CMN n° 4.963/2021 e na
Politica de Investimentos.

A alocacao dos ativos esta distribuida da seguinte forma: 70,14% em 7, |, “a”;
10,92% em 7,1,"b"; 9,67% em 8, |; € 9,28% em 7, IIl, “a".

CONCLUSAO

O desempenho da carteira do PREVINA em abril foi positivo, superando a meta
atuarial. A diversificacao dos investimentos, aliada ao foco em titulos publicos
federais marcados na curva e exposic¢ao tatica a fundos de ac8es, contribuiu para
o bom resultado do més.

Para os proximos meses, continuamos a considerar prudente manter um
percentual relevante da carteira em ativos mais conservadores que se beneficiam

do alto patamar de juros e contribuem para a busca por atingir a meta atuarial.

MOVIMENTACAO

APLICACOES
Conta CNPJ Fundo Valor R$
59650-7 04.857.834/0001-79 BB TESOURO FIC RENDA FIXA SELIC R$ 8.886.027,00
100-1 03.737.206/0001-97 CAIXA BRASIL FI RF REF DI LP R$ 6.793.510,96
TOTAL R$ 15.679.537,96

O BB TESOURO FIC RENDA FIXA SELIC esta enquadrado no Artigo 7°, Inciso |, Alinea
“b" da Resolucdo e tém o CDI como benchmark.

O CAIXA BRASIL FI RF REF DI LP, ja consta na carteira do RPPS, esta enquadrado no
Artigo 7°, Inciso Ill, Alinea “a” da Resolu¢ao e tém o CDI como benchmark.

Com base no atual cenario econémico, entendemos que investir em fundos
conservadores, especialmente os indexados ao CDI, é uma estratégia prudente na
gestdo dos recursos previdenciarios. Além da baixa volatilidade, ao manter o
desempenho alinhado ao CDI esses investimentos tém entregado retornos
condizentes com a meta atuarial. Este contexto de CDI atingindo a meta nos
proximos meses se reforca apos a elevacdo da taxa Selic ocorrida nas ultimas
reunides do Copom.




Destacamos que a inclusdo do BB TESOURO FIC RENDA FIXA SELIC se da pelo fato
de que a Politica de Investimentos determina como 5% o limite minimo de
alocagao no Artigo 7°, Inciso |, Alinea “b” da Resoluc¢do. Sendo assim, é prudente
direcionar parte dos recursos disponiveis para esse enquadramento, visando
evitar desenquadramento.

Ressalto que a sugestdo esta de acordo com a Resolucdo CMN n° 4.963/2021 e a
Politica de Investimentos.

Qualquer duvida, estamos a disposi¢ao!
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Patrimonio

R$ 170.508.440,24

Evolucao do Patriménio

R% 159.079.564,90

Janf2025

Rentabilidade

Més

1,22%

R$ 161.039.238,27

Fev/2025

Comparativo (Rentabilidades | Metas)

1,28%]0

Janf2025

As informacdes deste relatério foram obtidas a partir de fontes publicas ou privadas consideradas confidveis, cuja responsabilidade pela correcéo e veracidade nao é assumida pela LEMA, pelo titular desta marca ou por qualquer das empresas de seu grupo
empresarial. As informagdes disponiveis, ndo devem ser entendidas como colocacao, distribuicdo ou oferta de fundo de investimento ou qualquer outro valor mobilidrio. Fundos de investimento ndo contam com a garantia do Administrador do fundo, Gestor da
carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. Rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura. As estratégias com derivativos, utilizadas como parte da politica de investimento de
fundos de investimento, podem resultar em significativas perdas para seus cotistas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigacdo do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa
do prospecto e regulamento do fundo de investimento ao aplicar seus recursos. Para avaliacéo da performance de um fundo de investimento, é recomendavel a andlise de, no minimo, 12 (doze) meses. Os valores exibidos estédo em Real (BRL). Para os calculos foram

utilizadas observagdes Diarias.
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ATIVO
BB PREVID RF TP VERTICE 2027 Fl

BB PREVIDENCIARIO RF TP VERTICE 2026 RE...
BB PREVIDENCIARIO RF TP VERTICE 2025 RE...

CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FI RF
CAIXA BRASIL FI RF REF DI LP

BB FLUXO FIC RF PREVID

BB PERFIL FIC RF REF DI PREVIDENC

CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI ACOES

CAIXA EXPERT VINCI VALOR RPPS FIC ACOES
BB FATORIAL FIC ACOES

BB ACOES DIVIDENDOS MIDCAPS FIC FIA

BB ACOES VALOR FIC ACOES PREVID

CAIXA BRASIL ACOES LIVRE QUANTITATIVO FlI...

SANTANDER DIVIDENDOS FIC ACOES
AZ QUEST BAYES SISTEMATICO ACOES
AZ QUEST SMALL MID CAPS FIC ACOES
TITULOS PUBLICOS

Total investimentos

Disponibilidade

SALDO

R$ 6.623.055,47
R$ 3.098.800,41
R$ 0,00

R$ 198.967,90

R$ 17.345.845,62
R$ 288.663,43

R$ 15.113.431,73
R$ 595.346,05

R$ 4.400.237,72
R$ 1.240.159,14
R$ 1.305.120,58
R$ 4.199.401,84
R$ 1.466.864,12
R$ 1.347.946,43
R$ 1.400.176,17
R$ 785.076,15

R$ 111.099.347,48
R$ 170.508.440,24
R$ 0,00

CARTEIRA(%)

3,88%
1,82%
0,00%
0,12%
10,17%
0,17%
8,86%
0,35%
2,58%
0,73%
0,77%
2,46%
0,86%
0,79%
0,82%
0,46%
65,16%
100.00%

RESG.

D+0
D+0
D+0
D+0
D+0
D+0
D+0
D+3
D+23
D+3
D+3
D+32
D+15

16
D+29

4.963

7,1"b"
7,1"b"
7,1"b"
7, 11 "a"
7,11 "a"
7, 11 "a"
7,11 "a"
8,1
8, 1|
8,1
8, 1|
8,1
8, 1|
8,1
8, 1|
8,1
7,1"a"

Carteira - Maio/2025

RETORNO (R$)

R$ 28.939,50
R$ 24.361,90
R$ 65.158,86
R$ 14.423,70

R$ 136.820,82

R$ 3.524,44
R$ 98.102,42
R$ 29.786,27
R$ 91.865,60
R$ 23.300,52
R$ 69.601,64

R$ 114.845,29

R$ 93.743,45
R$ 22.572,65
R$ 58.017,27
R$ 34.309,00

R$ 1.050.746,61
R$ 1.960.119,94

TX ADM

0,02%
0,07%
0,07%
0,80%
0,20%
0,09%
0,02%
1,50%
1,72%
0,09%
0,09%
0,09%
2,00%
1,10%
2,00%
2,00%

Total patrimonio

R$ 170.508.440,24

100.00%

unoapp.com.br



PREVINA Distribuicao - Maio/2025

CLASSE PERCENTUAL VALOR LEG.

Renda Fixa 90,18% R$ 153.768.112,04 9
Renda Varidvel 9,82% R$ 16.740.328,20 D

Total 100,00% RS$ 170.508.440,24

ENQUADRAMENTO PERCENTUAL VALOR LEG.

Artigo 79, Inciso I, Alinea " a " 65,16% R$ 111.099.347,48
Artigo 72, Inciso lll, Alinea " a " 19,32%  R$ 32.946.908,68 D
Artigo 82, Inciso | 9,82% R$ 16.740.328,20 D
Artigo 79, Inciso |, Alinea " b " 5,70% R$ 9.721.855,88 [
Total 100,00% R$ 170.508.440,24

unoapp.com.br

As informacdes deste relatério foram obtidas a partir de fontes publicas ou privadas consideradas confidveis, cuja responsabilidade pela correcéo e veracidade nao é assumida pela LEMA, pelo titular desta marca ou por qualquer das empresas de seu grupo
empresarial. As informagdes disponiveis, ndo devem ser entendidas como colocacao, distribuicdo ou oferta de fundo de investimento ou qualquer outro valor mobilidrio. Fundos de investimento ndo contam com a garantia do Administrador do fundo, Gestor da
carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. Rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura. As estratégias com derivativos, utilizadas como parte da politica de investimento de
fundos de investimento, podem resultar em significativas perdas para seus cotistas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigacdo do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa
do prospecto e regulamento do fundo de investimento ao aplicar seus recursos. Para avaliacéo da performance de um fundo de investimento, é recomendavel a andlise de, no minimo, 12 (doze) meses. Os valores exibidos estédo em Real (BRL). Para os calculos foram

utilizadas observagdes Diarias.



PREVINA Distribuicao - Maio/2025

GESTOR PERCENTUAL VALOR LEG.

TiTULOS 65,16% R$ 111.099.347,48
BB GESTAO 18,69% R$ 31.868.632,60
CAIXA DISTRIBUIDORA 14,08% R$ 24.007.261,41
AZ QUEST 1,28% R$ 2.185.252,32
SANTANDER BRASIL 0,79% R$ 1.347.946,43
Total 100,00% R$ 170.508.440,24

N

ADMINISTRADOR PERCENTUAL VALOR LEG.

TiTULOS 65,16% R$ 111.099.347,48

BB GESTAO 18,69% R$ 31.868.632,60 T
CAIXA ECONOMICA 14,08% R$ 24.007.261,41 D
BEM - DISTRIBUIDORA 0,82% R$ 1.400.176,17 0

<

SANTANDER DISTRIBUIDORA 0,79% R$ 1.347.946,43 D \
INTRAG DTVM 0,46% R$ 785.076,15 (D \\
Total 100,00% R$ 170.508.440,24

unoapp.com.br

As informacdes deste relatério foram obtidas a partir de fontes publicas ou privadas consideradas confidveis, cuja responsabilidade pela correcéo e veracidade nao é assumida pela LEMA, pelo titular desta marca ou por qualquer das empresas de seu grupo
empresarial. As informagdes disponiveis, ndo devem ser entendidas como colocacao, distribuicdo ou oferta de fundo de investimento ou qualquer outro valor mobilidrio. Fundos de investimento ndo contam com a garantia do Administrador do fundo, Gestor da
carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. Rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura. As estratégias com derivativos, utilizadas como parte da politica de investimento de
fundos de investimento, podem resultar em significativas perdas para seus cotistas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigacdo do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa
do prospecto e regulamento do fundo de investimento ao aplicar seus recursos. Para avaliacéo da performance de um fundo de investimento, é recomendavel a andlise de, no minimo, 12 (doze) meses. Os valores exibidos estdo em Real (BRL). Para os calculos foram

utilizadas observagoes Didrias.



PREVINA

BENCHMARK PERCENTUAL

TITULOS 65,16%
CDI 19,32%
IBOVESPA 7,45%
IMA-B 5 3,88%
IPCA 1,82%
IDIV 1,56%
SMLL 0,81%
Total 100,00%

VALOR

R$ 111.099.347,48
R$ 32.946.908,68
R$ 12.706.838,99

R$ 6.623.055,47
R$ 3.098.800,41
R$ 2.653.067,01
R$ 1.380.422,20

RS 170.508.440,24

LEG.

Distribuicao - Maio/2025

unoapp.com.br

As informacdes deste relatério foram obtidas a partir de fontes publicas ou privadas consideradas confidveis, cuja responsabilidade pela correcéo e veracidade nao é assumida pela LEMA, pelo titular desta marca ou por qualquer das empresas de seu grupo
empresarial. As informagdes disponiveis, ndo devem ser entendidas como colocacao, distribuicdo ou oferta de fundo de investimento ou qualquer outro valor mobilidrio. Fundos de investimento ndo contam com a garantia do Administrador do fundo, Gestor da
carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. Rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura. As estratégias com derivativos, utilizadas como parte da politica de investimento de
fundos de investimento, podem resultar em significativas perdas para seus cotistas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigacdo do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa
do prospecto e regulamento do fundo de investimento ao aplicar seus recursos. Para avaliacéo da performance de um fundo de investimento, é recomendavel a andlise de, no minimo, 12 (doze) meses. Os valores exibidos estdo em Real (BRL). Para os calculos foram

utilizadas observagées Diarias.



PREVINA Distribuicao - Maio/2025

LIQUIDEZ PERCENTUAL VALOR LEG.

0 a 30 dias 30,56% R$ 52.110.890,51
Acima 2 anos 30,06% R$ 51.249.561,29
181 a 365 dias 28,73% R$ 48.979.489,39
1a2anos 8,19% R$ 13.969.097,21
31 a 180 dias 2,46% R$ 4.199.401,84
Titulos Vencidos 0,00% R$ 0,00
Total 100,00% R$ 170.508.440,24

unoapp.com.br

As informacdes deste relatério foram obtidas a partir de fontes publicas ou privadas consideradas confidveis, cuja responsabilidade pela correcéo e veracidade nao é assumida pela LEMA, pelo titular desta marca ou por qualquer das empresas de seu grupo
empresarial. As informagdes disponiveis, ndo devem ser entendidas como colocacao, distribuicdo ou oferta de fundo de investimento ou qualquer outro valor mobilidrio. Fundos de investimento ndo contam com a garantia do Administrador do fundo, Gestor da
carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. Rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura. As estratégias com derivativos, utilizadas como parte da politica de investimento de
fundos de investimento, podem resultar em significativas perdas para seus cotistas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigacdo do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa
do prospecto e regulamento do fundo de investimento ao aplicar seus recursos. Para avaliacéo da performance de um fundo de investimento, é recomendavel a andlise de, no minimo, 12 (doze) meses. Os valores exibidos estédo em Real (BRL). Para os calculos foram

utilizadas observagdes Diarias.



PREVINA

RENDA FIXA

Titulos Tesouro Nacional - SELIC - 7, | "a"

Fl Renda Fixa Referenciado 100% titulos TN - 7, | "b"
FI em indices de Renda Fixa 100% titulos TN - 7, | "c"
Operacoes Compromissadas - 7, |l

Fl Renda Fixa - 7, lll "a"

FI de indices Renda Fixa - 7, Ill "b"

Ativos Bancérios - 7, IV

FI Direitos Creditérios (FIDC) - sénior - 7, V "a"

Fl Renda Fixa "Crédito Privado" - 7, V "b"

Fl Debéntures - 7, V "c"

Total Renda Fixa

RENDA VARIAVEL

FI Acbes - 8, |

FI de indices Acbes - 8, Il

Total Renda Variavel
INVESTIMENTOS NO EXTERIOR

Fl Renda Fixa - Divida Externa - 9, |
Fl Investimento no Exterior - 9, Il
Fl Acbes - BDR Nivel | - 9, IlI

Total Investimentos no Exterior

RESOLUCAO(%)

100%
100%
100%
5%
70%
70%
20%
10%
10%
10%

RESOLUCAO(%)
40%
40%

RESOLUCAO(%)
10%
10%
10%

CARTEIRA (R$)

R$ 111.099.347,48
R$ 9.721.855,88
R$ 0,00

R$ 0,00

R$ 32.946.908,68
R$ 0,00

R$ 0,00

R$ 0,00

R$ 0,00

R$ 0,00

R$ 153.768.112,04

CARTEIRA (R$)

R$ 16.740.328,20
R$ 0,00
R$ 16.740.328,20

CARTEIRA (R$)

R$ 0,00
R$ 0,00
R$ 0,00
R$ 0,00

(%)

65.16%
5.70%
0.00%
0.00%

19.32%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%

90,18%

(%)
9.82%

0.00%
9,82%

(%)
0.00%
0.00%
0.00%
0,00%

Enquadramentos 4.963 - Maio/2025

POLITICA DE INVESTIMENTO

Inferior(%)

40,00%
5,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%

Inferior(%)

5,00%
0,00%

Inferior(%)
0,00%
0,00%
0,00%

Alvo(%)

62,00%
10,00%
0,00%
0,00%
11,00%
0,00%
1,00%
0,00%
1,00%
0,00%

Alvo(%)

10,00%
0,00%

Alvo(%)
0,00%
0,00%
2,00%

Superior(%)
80,00%
50,00%

0,00%
0,00%
40,00%
0,00%
10,00%
0,00%
5,00%
0,00%

Superior(%)
20,00%
0,00%

Superior(%)
0,00%
0,00%

10,00%

unoapp.com.br



PREVINA

FUNDOS ESTRUTURADOS RESOLUGCAO(%)
FI Multimercado - aberto - 10, | 10%
FI em Participacdes - 10, Il 5%
FI "Acdes - Mercado de Acesso" - 10, I 5%
Total Fundos Estruturados

FUNDOS IMOBILIARIOS RESOLUCAO(%)
FI Imobilidrio - 11 10%
Total Fundos Imobilidrios

EMPRESTIMOS CONSIGNADOS RESOLUGCAO(%)
Empréstimos Consignados - 12 10%

Total Empréstimos Consignados
Total Global

CARTEIRA (R$)

R$ 0,00
R$ 0,00
R$ 0,00
R$ 0,00

CARTEIRA (R$)

R$ 0,00
R$ 0,00

CARTEIRA (R$)
R$ 0,00
R$ 0,00
R$ 170.508.440,24

(%)

0.00%
0.00%
0.00%
0,00%

(%)
0.00%
0,00%

(%)
0.00%

0,00%
100,00%

Enquadramentos 4.963 - Maio/2025

POLITICA DE INVESTIMENTO

Inferior(%) Alvo(%) Superior(%)
0,00% 3,00% 10,00%
0,00% 0,00% 0,00%
0,00% 0,00% 0,00%

Inferior(%) Alvo(%) Superior(%)
0,00% 0,00% 5,00%

Inferior(%) Alvo(%) Superior(%)

unoapp.com.br



PREVINA Metas - Maio/2025

PERIODO SALDO ANTERIOR SALDO FINAL META RENT.(R$) RENT.(%) GAP

2025 IPCA + 5.23% a.a. ]

Janeiro R$ 158.380.564,58 R$ 159.079.864,90 0,59% R$ 2.020.418,44 1,28% 0,70p.p.
Fevereiro R$ 159.079.864,90 R$ 161.039.238,27 1,74% R$ 1.083.694,92 0,72% -1,02p.p.
Marco R$ 161.039.238,27 R$ 164.210.930,31 0,99% R$ 2.377.468,15 1,40% 0,41p.p.
Abril R$ 164.210.930,31 R$ 167.621.496,04 0,86% R$ 2.490.396,24 1,52% 0,66p.p.
Maio R$ 167.621.496,04 R$ 170.508.440,24 0,69% R$ 2.141.979,27 1,22% 0,54p.p.
Total R$ 167.621.496,04 R$ 170.508.440,24 4,95% R$ 10.113.957,02 6,29% 1,34p.p.
s hcsomes
Janeiro R$ 126.104.201,13 R$ 130.562.685,24 0,83% R$ 423.492,32 0,32% -0,51p.p.
Fevereiro R$ 130.562.685,24 R$ 134.456.310,73 1,24% R$ 1.444.801,58 1,11% -0,12p.p.
Marco R$ 134.456.310,73 R$ 136.670.761,10 0,57% R$ 1.168.515,47 0,84% 0,27p.p.
Abril R$ 136.670.761,10 R$ 137.840.860,57 0,79% R$ -406.332,15 -0,29% -1,08p.p.
Maio R$ 137.840.860,57 R$ 139.290.082,25 0,87% R$ 999.053,13 0,72% -0,15p.p.
Junho R$ 139.290.082,25 R$ 141.073.232,37 0,62% R$ 1.515.385,66 1,07% 0,45p.p.
Julho R$ 141.073.232,37 R$ 143.719.348,43 0,79% R$ 1.623.839,78 1,12% 0,33p.p.
Agosto R$ 143.719.348,43 R$ 147.607.461,22 0,39% R$ 1.898.283,35 1,43% 1,04p.p.
Setembro R$ 147.607.461,22 R$ 148.939.105,07 0,85% R$ 431.009,08 0,24% -0,61p.p.
Outubro R$ 148.939.105,07 R$ 150.807.914,49 0,97% R$ 1.198.521,30 0,79% -0,18p.p.
Novembro R$ 150.807.914,49 R$ 152.394.514,72 0,80% R$ 739.202,82 0,53% -0,27p.p.
Dezembro R$ 152.394.514,72 R$ 158.380.564,58 0,93% R$ 474.066,59 0,27% -0,66p.p.
Total R$ 152.394.514,72 R$ 158.380.564,58 10,08% R$ 11.509.838,94 8,44% -1,64p.p.

2023 IPCA + 5.02% a.a. ]

unoapp.com.br



PREVINA

Janeiro
Fevereiro
Margo
Abril

Maio
Junho
Julho
Agosto
Setembro
Outubro
Novembro
Dezembro
Total

R$ 100.088.766,34
R$ 101.384.310,19
R$ 101.949.117,98
R$ 103.496.191,51
R$ 105.358.971,51
R$ 107.622.037,62
R$ 110.196.641,59
R$ 112.326.621,11
R$ 112.960.643,04
R$ 113.918.078,20
R$ 114.311.739,87
R$ 119.506.444,22
R$ 119.506.444,22

R$ 101.384.310,19
R$ 101.949.117,98
R$ 103.496.191,51
R$ 105.358.971,51
R$ 107.622.037,62
R$ 110.196.641,59
R$ 112.326.621,11
R$ 112.960.643,04
R$ 113.918.078,20
R$ 114.311.739,87
R$ 119.506.444,22
R$ 126.104.201,13
R$ 126.104.201,13

0,94%
1,25%
1,12%
1,02%
0,64%
0,33%
0,53%
0,64%
0,67%
0,65%
0,69%
0,97%
9,87%

R$ 1.721.407,25
R$ -207.621,36
R$ 893.249,40

R$ 1.123.522,15

R$ 1.574.980,29

R$ 2.239.572,66

R$ 1.429.528,43

R$ -75.093,15

R$ 243.570,40
R$ -324.771,28
R$ 3.230.802,94
R$ 2.384.226,66
R$ 14.233.374,39

Metas - Maio/2025

1,70%
-0,19%
0,85%
1,08%
1,53%
2,07%
1,28%
-0,05%
0,20%
-0,28%
2,84%
1,94%
13,70%

0,76p.p.
-1,44p.p.
-0,27p.p.
0,06p.p.
0,90p.p.
1,74p.p.
0,75p.p.
-0,69p.p.
-0,47p.p.
-0,93p.p.
2,15p.p.
0,97p.p.
3,83p.p.

unoapp.com.br



PREVINA

ATIVO

BB IRF-M 1 TP FIC RF...

BB FLUXO FIC RF PREVID

CAIXA BRASIL FI RF REF DI...

BB PERFIL FIC RF REF DI...

CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES...

CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RF

BB IMA-B 5 FIC RF PREVID...

CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TP...
CAIXA INSTITUCIONAL BDR...
CAIXA BRASIL IRF-M TP FI RF...

BB IMA-B TP FI RF

BB TP IPCA FI RF PREVID

CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI ACOES

CAIXA EXPERT VINCI VALOR RPPS FIC...

BB INSTITUCIONAL Fl...

CAIXA ALOCACAO MACRO...

BB ACOES VALOR FIC ACOES PREVID
CAIXA BRASIL ESTRATEGIA...

BB FATORIAL FIC ACOES

CAIXA BRASIL ACOES...

BRADESCO S&P 500...

CNPJ

11.328.882/0001-35
13.077.415/0001-05
03.737.206/0001-97
13.077.418/0001-49
14.508.643/0001-55
23.215.097/0001-55
03.543.447/0001-03
14.386.926/0001-71
17.502.937/0001-68
14.508.605/0001-00
07.442.078/0001-05
15.486.093/0001-83
15.154.220/0001-47
14.507.699/0001-95
02.296.928/0001-90
08.070.841/0001-87
29.258.294/0001-38
34.660.276/0001-18
07.882.792/0001-14
30.068.169/0001-44
18.079.540/0001-78

Més (%)
0,90%
0,80%
0,65%
0,78%

5,27%

2,13%

2,81%

1,91%
6,83%

Ano ((yo)
3,81%
4,94%
4,64%
3,52%

22,43%
15,38%

9,00%

6,79%
17,10%

Rentabilidade dos ativos - Maio/2025

RENTABILIDADE

12 meses (%)24 meses (%)

9,71%
8,21%
10,71%
9,29%
6,57%
7,16%
7,35%
7,57%
50,01%
7,65%
3,62%
6,89%
11,40%
11,16%
8,12%
5,74%
7,50%
4,95%
15,24%
24,95%

18,32%
24,39%

13,49%

1,44%
21,95%

17,18%

12,82%

Inicio (%)
12,36%
23,81%
30,75%
9,29%
16,74%
17,05%
15,95%
15,71%
75,05%
11,55%
7,69%
5,40%
6,14%
20,85%
16,35%
17,02%
12,72%
14,48%
8,89%
17,35%
50,25%

unoapp.com.br



PREVINA

BB TiTULOS PUBLICOS XXI FI RENDA...
AZ QUEST SMALL MID CAPS FIC...

BB ACOES DIVIDENDOS MIDCAPS FIC FIA
BB PREVID RF TP VERTICE 2027...

BB TiTULOS PUBLICOS VERTICE 2024 Fl...

SANTANDER DIVIDENDOS FIC ACOES
AZ QUEST BAYES SISTEMATICO ACOES
BB PREVIDENCIARIO RF...

BB PREVIDENCIARIO RF...

44.345.590/0001-60
11.392.165/0001-72
14.213.331/0001-14
46.134.096/0001-81
49.964.484/0001-88
13.455.174/0001-90
37.569.846/0001-57
53.828.338/0001-00
54.602.092/0001-09

4,57%
5,63%
0,43%

1,70%
4,32%
0,77%
0,79%

17,15%
16,96%
5,53%
15,24%
18,50%
4,66%
4,58%

Rentabilidade dos ativos - Maio/2025

10,98%
20,36%
15,11%
7,85%
11,09%
18,91%
14,43%

8,19%

19,39%
15,55%

19,46%
20,78%
29,70%
24,99%
14,32%
22,54%
12,01%
9,35%
8,29%
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PREVINA

TiTULO

NTN-B 2025

NTN-B 2025

NTN-B 2026

NTN-B 2026

NTN-B 2026

NTN-B 2026

NTN-B 2027

NTN-B 2028

NTN-B 2030

NTN-B 2035

NTN-B 2035

VENC.

15/05/25

15/05/25

15/08/26

15/08/26

15/08/26

15/08/26

15/05/27

15/08/28

15/08/30

15/05/35

15/05/35

COMPRA

30/12/22

19/05/23

26/08/24

23/07/24

25/03/24

30/12/22

26/07/24

24/07/24

20/02/25

22/05/24

30/12/22

QTD.

1122

243

1870

4854

2327

981

3117

2344

1450

940

483

P.U.

COMPRA ATUAL

4.064,87

4.112,21

4.275,00

4.370,87

4.298,45

4.070,63

4.296,93

4.349,44

4.138,81

4.256,36

NaN

NaN

4.558,53

4.563,04

4.602,24

4.584,97

4.481,58

4.535,05

4.313,77

4.504,17

MARCACAO

CURVA
5,55%
CURVA
6,20%
CURVA
6,00%
CURVA
6,54%
CURVA
5,76%
CURVA
6,10%
CURVA
6,58%
CURVA
6,47%
CURVA
7,54%
CURVA
6,10%
CURVA

VALOR COMPRA

R$ 4.560.783,16

R$ 999.266,89

R$ 7.994.250,00

R$ 21.216.203,75

R$ 10.002.489,88

R$ 3.993.285,86

R$ 13.393.523,99

R$ 10.195.097,29

R$ 6.001.280,00

R$ 4.000.976,50

R$ 2.006.663,87

VALOR ATUAL

R$ 0,00

R$ 0,00

R$ 8.524.443,45

R$ 22.148.975,32

R$ 10.709.418,33

R$ 4.497.851,88

R$ 13.969.097,21

R$ 10.630.150,09

R$ 6.254.971,45

R$ 4.233.918,92

R$ 2.248.989,22

Titulos - Maio/2025

RETORNO

R$ 23.115,72 ( 0,45% )

R$ 5.279,49 (0,47% )

R$ 79.326,22 ( 0,94% )

R$ 204.555,82 ( 0,93% )

R$ 92.443,50 ( 0,87% )

R$ 40.019,90 ( 0,90% )

R$ 131.522,30( 0,92% )

R$ 97.632,74 ( 0,93% )

R$ 62.608,32 ( 1,01% )

R$ 38.260,54 ( 0,89% )

R$ 19.492,56 ( 0,85% )
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PREVINA Titulos - Maio/2025
4.154,58 4.656,29 5,64%
CURVA

NTN-B 2035 15/05/35 30/12/22 480 4.141,64 4.643,85 5 689 R$ 1.987.987,48 R$ 2.229.048,45 R$ 19.384,32 ( 0,85% )
, (0]
CURVA

NTN-B 2035 15/05/35 20/02/25 1981 4.038,91 4.075,58 S R$ 8.001.081,57 R$ 8.073.733,36 R$ 82.067,64 ( 0,99% )
, (0]
CURVA

NTN-B 2040 15/08/40 30/12/22 486 4212,30 4.731,60 5 790, R$ 2.047.178,74 R$ 2.299.559,86 R$ 19.770,21 ( 0,87% )
, (0]
CURVA

NTN-B 2040 15/08/40 22/05/24 925 4.323,07 4.573,72 6 07% R$ 3.998.840,42 R$ 4.230.692,00 R$ 37.556,57 ( 0,90% )
0 (0]
CURVA

NTN-B 2040 15/08/40 30/12/22 488 4.232,13 4.752,01 5 679 R$ 2.065.277,38 R$ 2.318.982,77 R$ 19.856,26 ( 0,86% )
, (0]
CURVA

NTN-B 2045 15/05/45 30/12/22 485 4.140,28 4.657,19 5 10 R$ 2.008.037,15 R$ 2.258.735,31 R$ 19.825,78 ( 0,86% )
, (0]
CURVA

NTN-B 2045 15/05/45 22/05/24 944 4.235,05 4.481,21 6 129 R$ 3.997.889,21 R$ 4.230.261,55 R$ 38.298,55 ( 0,89% )
, (0]
CURVA

NTN-B 2045 15/05/45 30/12/22 483 4.122,95 4.638,75 = o0 R$ 1.991.383,35 R$ 2.240.518,31 R$ 19.730,17 ( 0,86% )
, (0]

R$ 110.461.496,47
R$ 0,00
R$ 110.461.496,47

R$ 111.099.347,48
R$ 0,00
R$ 111.099.347,48

R$ 1.050.746,61 ( 0,89% )
R$ 0,00 ( 0,00% )
R$ 1.050.746,61 ( 0,89% )

Total Publicos

Total Privados

Total Global
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RISCO DE MERCADO

FUNDO BENCHMARK RENT. (%) VAR (%) (252 D.U) 2VOL (%) 3STREYNOR “DRAWDOWN (%) SSHARPE RES. 4963
MES 12M MES 12M MES 12M MES 12M MES 12M MES 12M '
CARTEIRA =meta 1,52% 11,65% 1,33% 4,61% 0,49% 2,37% 0,83 0,02 0,22% 0,28% 3,96 0,10
BB PREVID RF TP VERTICE 2027... IMA-B 5 1,71% 8,50% 0,01% 0,05% 0,83% 2,89% -39,03 -46,17 0,00% 0,46% 1,20 -1,09 7,1"p"
BB PREVIDENCIARIO RF... IPCA 1,35% 7,44% = = = = -91,75 0,00% 0,00% 1,05 7,1"b"
BB PREVIDENCIARIO RF... IPCA 1,04% 8,51% - - - - -3,86 0,00% 0,00% -0,22 7,1"b"
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES... CcDI 0,68% 6,33% 0,00% 0,00% 0,02% 0,07% 42.948,08 -6.672,93 0,00% 0,00% -398,25 -15,65 7,11 "a"
CAIXA BRASIL FI RF REF DI... CcDI 1,01% 10,76% 0,00% 0,00% 0,03% 0,10% 6,97 390,22 0,00% 0,00% -0,20 1,57 7,111 "a"
BB FLUXO FIC RF PREVID CcDI 0,74% 7,79% 0,00% 0,00% 0,02% 0,08% -11.417,19 -6.297,91 0,00% 0,00% -21,28 -13,51 7,11 "a"
BB PERFIL FIC RF REF DI... CcDI 0,98% 8,58% 0,00% 0,00% 0,03% 0,10% -584,83 78,88 0,00% 0,00% -3,65 0,79 7,111 "a"
CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI ACOES SMLL 7,56% -1,87% 0,09% 0,33% 5,72% 19,80% 6,54 -12,77 0,00% 17,15% 1,07 -0,76 8, |
CAIXA EXPERT VINCI VALOR RPPS FIC... IBOVESPA 5,05% 4,92% 0,07% 0,24% 4,15% 14,37% 4,48 -7,88 0,00% 12,98% 0,77 -0,52 8,1
BB FATORIAL FIC AGOES IBOVESPA 4,55% -0,01% 0,06% 0,21% 3,77% 13,05% 3,95 -14,46 0,00% 11,26% 0,67 -0,95 8, |
BB ACOES DIVIDENDOS MIDCAPS FIC FIA IDIV 10,91% 5,94% 0,08% 0,27% 4,75% 16,45% 9,75 -7,03 0,00% 12,48% 1,50 -0,41 8,1
BB ACOES VALOR FIC AGOES PREVID IBOVESPA 4,75% 0,49% 0,06% 0,22% 3,85% 13,33% 4,14 -13,42 0,00% 13,22% 0,71 -0,89 8, |
CAIXA BRASIL ACOES... IBOVESPA 7,64% 5,37% 0,09% 0,31% 5,46% 18,92% 6,37 -6,59 0,00% 10,69% 1,04 -0,39 8,1
SANTANDER DIVIDENDOS FIC AGOES IDIV 4,31% 14,82% 0,06% 0,22% 3,87% 13,40% 3,99 1,60 0,00% 7,08% 0,66 0,10 8, |
AZ QUEST BAYES SISTEMATICO ACOES IBOVESPA 8,16% 6,44% 0,08% 0,27% 4,70% 16,29% 8,32 -6,59 0,00% 10,36% 1,35 -0,40 8,1
AZ QUEST SMALL MID CAPS FIC... SMLL 9,99% 11,00% 0,06% 0,22% 3,87% 13,41% 11,81 -1,49 0,00% 8,08% 1,74 -0,08 8, |

VaR 52 d.w): O Value at Risk é uma medida estatistica que indica a perda méaxima potencial de determinado
ativo ou determinada carteira em determinado periodo. Para o seu célculo, utiliza-se o retorno esperado, o
desvio padrao dos retornos didrios e determinado nivel de confianca probabilistica supondo uma distribuicao
normal. Seu resultado pode ser interpretado como, quanto mais alto for, mais arriscado é o ativo ou a
carteira. Dado o desempenho da Carteira nos Ultimos 12 meses, estima-se com 95% de confianca que, se
houver uma perda de um dia para o outro, o prejuizo maximo seré de 0,29%.

2Volatilidade: Volatilidade é uma varidvel que representa a intensidade e a frequéncia que acontecem as
movimentacdes do valor de um determinado ativo, dentro de um periodo. De uma forma mais simples,
podemos dizer que volatilidade é a forma de medir a variacdo do ativo. Assim sendo, uma Volatilidade alta
representa maior risco, visto que os precos do ativo tendem a se afastar mais de seu valor médio. Estima-se
gue os retornos diarios da Carteira, em média, se afastam em 2,37% do retorno didrio médio dos ultimos 12
meses.

3Treynor: Similar ao Sharpe, porém, utiliza o risco do mercado (Beta) no célculo em vez da volatilidade da
Carteira. A leitura é a mesma feita no sharpe, quanto maior seu valor, melhor performa o ativo ou a carteira.
Valores negativos indicam que a carteira teve rentabilidade menor do que a alcancada pelo mercado. Em 12
meses, cada 100 pontos de risco a que a Carteira se exp0s foram convertidos em uma rentabilidade 0,02
menor que a do mercado.

4DrawDown: Auxilia a determinar o risco de um investimento, indicando quao estavel é determinado ativo, ao
medir seu declinio desde o valor maximo alcancado pelo ativo, até o valor minimo atingido em determinado
periodo de tempo. Para determinar o percentual de queda, o Draw-Down ¢é medido desde que a
desvalorizacao comeca até se atingir um novo ponto de maximo, garantindo, dessa forma, que a minima da
série representa a maior queda ocorrida no periodo. Quanto mais negativo o nimero, maior a perda ocorrida
e, consequentemente, maior o risco do ativo. J& um Draw-Down igual a zero, indica que ndo houve
desvalorizacao do ativo ao longo do periodo avaliado.

5Sharpe: Trata-se de um indicador de performance utilizado no mercado financeiro para avaliar a relagao
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risco-retorno de um ativo através da diferenca entre o retorno do ativo e o ativo livre de risco, com o CDI
sendo comumente utilizado como proxy deste, dividido pela volatilidade. Portanto, quanto maior o indice de
Sharpe do ativo, melhor a sua performance. Em 12 meses, o indicador apontou que para cada 100 pontos de
risco a que a Carteira se exp6s, houve uma rentabilidade 0,10 menor que aquela realizada pelo CDI.
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RISCO DE DESENQUADRAMENTOS RES. CMN 4.963 E

CONFORMIDADE

FUNDO SALDO  ART. 18 ART. 19 GESTOR ART. 20 ADMIN. ART. 21

BB PREVID RF TP VERTICE 2027... R$ 6.789.698,92 4,05% 0,52% BB ASSET 0,00038% BB ASSET 0,00037% 7,1"p"
BB PREVIDENCIARIO RF... R$ 3.074.438,51 1,83% 0,07% BB ASSET 0,00017% BB ASSET 0,00017% 7,1"p"
BB PREVIDENCIARIO RF... R$ 8.435.330,18 5,03% 0,60% BB ASSET 0,00047% BB ASSET 0,00047% 7,1"p"
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES... R$ 126.014,48 0,08% 0,01% CAIXA ASSET 0,00002%  CAIXA DTVM 0,00002% 7,1 "a"
CAIXA BRASIL FI RF REF DI... R$ 9.259.024,80 5,52% 0,04% CAIXA ASSET 0,00171%  CAIXA DTVM 0,00138% 7,11 a"
BB FLUXO FIC RF PREVID R$ 254.355,63 0,15% 0,01% BB ASSET 0,00001% BB ASSET 0,00001% 7,1 "a"
BB PERFIL FIC RF REF DI... R$ 5.910.816,35 3,53% 0,03% BB ASSET 0,00033% BB ASSET 0,00033% 7,11 a"
CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI ACOES R$ 565.559,78 0,34% 0,11% CAIXA ASSET 0,0001% CAIXA DTVM 0,00008% 8,1
CAIXA EXPERT VINCI VALOR RPPS FIC... R$ 4.308.372,12 2,57% 0,63% CAIXA ASSET 0,0008% CAIXA DTVM 0,00064% 8,1
BB FATORIAL FIC AGOES R$ 1.216.858,62 0,73% 0,14% BB ASSET 0,00007% BB ASSET 0,00007% 8,1
BB ACOES DIVIDENDOS MIDCAPS FIC FIA R$ 1.235.518,94 0,74% 0,17% BB ASSET 0,00007% BB ASSET 0,00007% 8,1
BB ACOES VALOR FIC AGOES PREVID R$ 4.084.556,55 2,44% 0,65% BB ASSET 0,00023% BB ASSET 0,00023% 8,1
CAIXA BRASIL AGOES... R$ 1.373.120,67 0,82% 0,22% CAIXA ASSET 0,00025%  CAIXA DTVM 0,0002% 8,1
SANTANDER DIVIDENDOS FIC AGOES R$ 1.325.373,78 0,79% 0,44% SANTANDER ASSET 0,00039%  SANTANDER DISTRIBUIDORA 0,00041% 8,1
AZ QUEST BAYES SISTEMATICO AGOES R$ 1.342.158,90 0,80% 0,58% AZ QUEST INVESTIMENTOS 0,01237%  BEM DTVM (BRADESCO) 0,00025% 8,1
AZ QUEST SMALL MID CAPS FIC... R$ 750.767,15 0,45% 0,09% AZ QUEST INVESTIMENTOS 0,00692%  INTRAG DTVM 0,00012% 8,1
TITULOS PUBLICOS R$ 117.569.530,66 70,14% = o = = = 7,1"a"

Art. 18. As aplicacbes em cotas de um mesmo fundo de investimento nao podem, direta ou indiretamente,
exceder a 20% das aplicacdes dos recursos do RPPS, exceto em casos de fundos compostos exclusivamente
por titulos publicos.

Art. 19. O total das aplicagcbes dos RPPS em um mesmo fundo de investimento deverd representar, no
maximo, 15% do patrimonio liquido do fundo exceto em casos de fundos compostos exclusivamente por
titulos publicos.

Em caso de FIDCs, FI Renda Fixa “Crédito Privado” e Fl “Debéntures”, o limite é de 5% do patriménio liquido
do fundo.

Art. 20. O total das aplicagdes dos recursos do RPPS em fundos de investimento e carteiras administradas
nao pode exceder a 5% do volume total de recursos de terceiros gerido por um mesmo gestor ou por
gestoras ligadas ao seu respectivo grupo econdmico.

Art. 21. Os RPPS somente poderao aplicar recursos em cotas de fundos de investimento quando atendidas,
cumulativamente, as seguintes condicdes:

| - o administrador ou o gestor do fundo de investimento seja instituicao autorizada a funcionar pelo Banco
Central do Brasil obrigada a instituir comité de auditoria e comité de riscos;

Il - o administrador do fundo de investimento detenha, no maximo, 50% dos recursos sob sua administracao
oriundos de RPPS;

lll - o gestor e 0o administrador do fundo de investimento tenham sido objeto de prévio credenciamento e
sejam considerados pelos responsaveis pela gestdo de recursos como de boa qualidade de gestdo e de
ambiente de controle de investimento.

unoapp.com.br



PREVINA Risco - Benchmarks - Abril/2025

ADERENCIA AOS BENCHMARKS

FUNDO SALDO BENCHMARK RENTABILIDADE (%) RENT. VS BENCHMARKS (%)

MES 3M 6M 12M MES 3M 6M 12M
BB FLUXO FIC RF PREVID R$ 254.355,63 cDI 0,74% 1,94% 3,97% 7,79% 70,46% 63,89% 67,46% 68,23%
CAIXA BRASIL FIRFREF DI LP  R$ 9.259.024,80 col 1,01% 3,00% 5,61% 10,76% 95,90% 98,92% 95,34% 94,21%
BB PERFIL FIC RF REF DI PR...  R$ 5.910.816,35 cDI 0,98% 2,88% 5.32% o 92,88% 94,74% 90,37% -
CAIXA BRASIL DISPONIBILID... R$ 126.014,48 cDI 0,68% 2,10% 3,86% 6,33% 64,53% 69,09% 65,69% 55,48%
CAIXA SMALL CAPS ATIVO F... R$ 565.559,78 SMLL 7,56% 9,81% 2,53% -1,87% 89,05% 86,59% 63,29% 116,62%
CAIXA EXPERT VINCI VALOR..  R$ 4.308.372,12 IBOVESPA 5,05% 7,08% 3,54% 4,92% 136,96% 100,00% 85,71% 78,77%
BB ACOES VALOR FIC ACOE...  R$ 4.084.556,55 IBOVESPA 4,75% 3,13% -0,73% 0,49% 128,84% 44,21% -17,66% 7.77%
BB FATORIAL FIC ACOES R$ 1.216.858,62 IBOVESPA 4,55% 1,80% -1,73% -0,01% 123,24% 25,38% -41,83% -0,18%
CAIXA BRASIL ACOES LIVRE...  R$ 1.373.120,67 IBOVESPA 7,64% 5,34% -0,10% 5.37% 207,15% 75,40% -2,34% 85,99%
AZ QUEST SMALL MID CAPS... R$ 750.767,15 SMLL 9,99% 7,89% 6,52% 11,00% 117,65% 69,62% 163,32% -684,76%
BB ACOES DIVIDENDOS MI... R$ 1.235.518,94 DIV 10,91% 7.53% 2,31% 5,94% 281,23% 114,63% 47,65% 58,11%
BB PREVID RF TP VERTICE 2...  R$ 6.789.698,92 IMA-B 5 1,71% 2,79% 4,72% 8,50% 97,10% 93,49% 94,31% 92,36%
SANTANDER DIVIDENDOS F...  R$ 1.325.373,78 DIV 4,31% 8,05% 7,50% 14,82% 111,16% 122,56% 155,02% 144,92%
AZ QUEST BAYES SISTEMAT...  R$ 1.342.158,90 IBOVESPA 8,16% 9,44% 5,06% 6,44% 221,08% 133,28% 122,60% 102,99%
BB PREVIDENCIARIO RF TP ... R$ 8.435.330,18 IPCA 1,04% 2,61% 5,84% ° 241,66% 112,58% 171,13% -
BB PREVIDENCIARIO RF TP ...  R$ 3.074.438,51 IPCA 1,35% 2,21% 4,29% 7,44% 313,98% 95,58% 125,64% 135,07%
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ADERENCIA A POLITICA DE INVESTIMENTOS

ESTRATEGIA DE ALOCAGCAO

TIPO DE ATIVO CARTEIRA (R$) (%) LIM. 4.963 CONF?
INFERIOR (%) ALVO (%) SUPERIOR (%)

Renda Fixa

Titulos Tesouro Nacional - SELIC R$ 117.569.530,66 70,14% 100,00% 40,00% 62,00% 80,00% SIM
Fl Renda Fixa Referenciado 100% titulos TN R$ 18.299.467,61 10,92% 100,00% 5,00% 10,00% 50,00% SIM
FI em indices de Renda Fixa 100% titulos TN R$ 0,00 0,00% 100,00% 0,00% 0,00% 0,00% SIM
Operagdes Compromissadas R$ 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 0,00% SIM
Fl Renda Fixa R$ 15.550.211,26 9,28% 70,00% 0,00% 11,00% 40,00% SIM
FI de indices Renda Fixa R$ 0,00 0,00% 70,00% 0,00% 0,00% 0,00% SIM
Ativos Bancérios R$ 0,00 0,00% 20,00% 0,00% 1,00% 10,00% SIM
FI Direitos Creditérios (FIDC) - sénior R$ 0,00 0,00% 10,00% 0,00% 0,00% 0,00% SIM
Fl Renda Fixa "Crédito Privado" R$ 0,00 0,00% 10,00% 0,00% 1,00% 5,00% SIM
FI Debéntures R$ 0,00  0,00% 10,00% 0,00% 0,00% 0,00% SIM

Renda Variavel

FI AcGes R$ 16.202.286,51  9,67% 40,00% 5,00% 10,00% 20,00% SIM
FI de indices Acées R$ 0,00 0,00% 40,00% 0,00% 0,00% 0,00% SIM
FI Renda Fixa - Divida Externa R$ 0,00 0,00% 10,00% 0,00% 0,00% 0,00% SIM
FI Investimento no Exterior R$ 0,00 0,00% 10,00% 0,00% 0,00% 0,00% SIM
Fl Acées - BDR Nivel | R$ 0,00 0,00% 10,00% 0,00% 2,00% 10,00% SIM
FI Multimercado - aberto R$ 0,00 0,00% 10,00% 0,00% 3,00% 10,00% SIM
Fl em Participacées R$ 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 0,00% SIM
FI "Acbes - Mercado de Acesso" R$ 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 0,00% SIM

Fundos Imobiliarios

FI Imobiliario R$ 0,00 0,00% 10,00% 0,00% 0,00% 5,00% SIM

Emprést. Consignado

Empréstimos Consignados R$ 0,00 0,00% 10,00% - - - SIM

Iméveis

Iméveis R$ 0,00 0,00% - - - - SIM
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PREVINA Comparador de Fundos

Tabelas de Risco x Retorno (12m)

COTA PL COTISTAS VOLATILIDADE VAR
BB PERFIL FIC RF REF DI PREVIDENC 3,578776006 22.856.963.987,90 1.340,00 0,10 0,11
CAIXA BRASIL FI RF REF DI LP 5,842865 24.100.041.492,90 1.263,00 0,10 0,11
CDI 4,04555192377 = = 0,09 0,09

PERDA MAX. iNDICE SHARPE RETORNO MAX. RETORNO MiN. RETORNO MEDIO

BB PERFIL FIC RF REF DI PREVIDENC 0,00 0,86 1,15 0,79 0,93
CAIXA BRASIL FI RF REF DI LP 0,00 1,50 1,15 0,81 0,94
CDI 0,00 0,00 1,14 () 0,93

Retornos Mensais - Acumulado - 36 meses
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As informagdes deste relatério foram obtidas a partir de fontes publicas ou privadas consideradas confidveis, cuja responsabilidade pela correcéo e veracidade nao é assumida pela
LEMA, pelo titular desta marca ou por qualquer das empresas de seu grupo empresarial. As informagdes disponiveis, ndo devem ser entendidas como colocacgao, distribuigdo ou oferta
de fundo de investimento ou qualquer outro valor mobilidrio. Fundos de investimento ndao contam com a garantia do Administrador do fundo, Gestor da carteira, de qualquer
mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. Rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura. As estratégias com
derivativos, utilizadas como parte da politica de investimento de fundos de investimento, podem resultar em significativas perdas para seus cotistas superiores ao capital aplicado e a
consequente obrigacdo do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e regulamento do
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ATA N°. 12. DA REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE
INVESTIMENTOS DO PREVINA

As 13h30, do dia 13 de maio de 2025, reuniram-se ordinariamente na sede do PREVINA os membros
do Comité de Investimentos: Rodrigo Aguirre, Rodrigo Oliveira, Monique Renata, Graciele Fernandes,
Alan Jelles, Marcos Santi, Bruno Sales e Gislaine Ervilha. A reunido contou com a participag¢ao, por
videoconferéncia, do consultor Thiago Fonseca, da Vibra Investimentos, que apresentou diferentes
produtos de investimentos, entre eles: o0 Fundo Tropico Cash Plus FI RF LP, que tem como objetivo
superar o CDI por meio de operacdes de baixo risco através de compra de Titulos de Bancos com alto
nivel de rating e operacdes estruturadas em bolsa de valores sem risco direcional ou de crédito; e o
Fundo 3R RADIX FIA, de renda varidvel. Esse fundo de estratégia acdes livres investe em empresas
que apresentam margem de seguranca, a qual € identificada apds anélise fundamentalista. Encerrada a
apresentacdo, o Comité solicitou o envio das laminas para estudos e também envio a consultoria Lema,
visando possiblidades de investimentos no futuro. Na sequéncia, o Comité concluiu a elaboraciao do
relatério de investimentos de abril, com dados relativos a marco, em que o saldo total da carteira de
investimentos do instituto foi de R$ 164.210.930,31, com uma rentabilidade de 1,40%, acima da meta
de 0,99%. Conforme apontado no relatdrio e nas atas anteriores, no més de margo de 2025, o Comité
de Investimentos do PREVINA definiu uma estratégia de aplicacdo de recursos, com o objetivo de
assegurar uma boa rentabilidade da carteira e fortalecer a sustentabilidade financeira do instituto.
Foram aplicados R$ 858.440,97, distribuidos da seguinte forma: 1. Referente ao aporte, R$
408.440,97 foram aplicados no fundo BB PERFIL FIC RF REF DI PREVIDENC (13.077.418/0001-
49). 2. Referente aos recursos previdencidrios, oriundos da compensac¢do previdencidria e a soma dos
repasses mensais deduzidas as obriga¢des, foram aplicados R$ 470.000,00 no fundo CAIXA BRASIL
FI RF REF DI LP (03.737.206/0001-97). O relatério foi aprovado por unanimidade pelo Comité de
Investimentos e pelo Controle Interno, representado pela servidora Monique Renata. Por fim, o Comité
de Investimentos debateu eventuais recursos a serem apresentados, referentes ao Prémio Destaque
Brasil de Investimentos, em que o Previna alcangou a primeira colocacdo, e Destaque Brasil de
Responsabilidade Previdencidria, em que o Previna ficou em quarto, ambos promovidos pela Abipem.
Nao havendo nada mais a tratar, a reunido foi encerrada as 16h, lavrando-se a presente ata que, depois
de lida e aprovada, serd assinada pelos presentes dentro da plataforma 1Doc e postada no site do

Previna (https://www.previna.ms.gov.br/agenda).
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ATA N°. 13, DA REUNIAO EXTRAORDINARIA DO COMITE DE
INVESTIMENTOS DO PREVINA

As 13h, do dia 20 de maio de 2025, reuniram-se extraordinariamente na sede do PREVINA os membros
do Comité de Investimentos: Rodrigo Aguirre, Rodrigo Oliveira, Monique Renata, Graciele Fernandes,
Alan Jelles, Marcos Santi, Bruno Sales e Gislaine Ervilha. A reunido, convocada por meio da Ata n°
11/2025, teve como pauta o vencimento dos titulos NTN-B e BB Vértice em maio de 2025, bem como
o pagamento de cupons referentes aos papéis Vértice 27 e NTN-B’s 2027, 2035 e 2045, resultando na
entrada de valores expressivos, da ordem de aproximadamente R$ 16.200.000,00. Dessa forma, o
encontro foi convocado com vistas a debater a reaplicacio desses recursos. Em razao da relevancia dos
montantes envolvidos, foram convidados a participar da reunido a Lema, consultoria especializada do
Previna, agentes de mercado e representantes de instituicdes. Inicialmente, por videoconferéncia, a
especialista do Banco do Brasil, Tassia Natania, apresentou o cendrio macroecondmico, o desempenho
dos principais indices e as perspectivas da casa frente a esses fatores, com destaque a fundos atrelados
ao CDI, Selic, Crédito Privado e de Vértice. Todos os fundos serdo enviados ao Comité para andlise
pelos membros e pela Lema. Na sequéncia, o diretor presidente apresentou o resultado da carteira em
abril, que alcangou rentabilidade de 1,52% no més de abril, acumulando 5,00% no ano. A meta de
rentabilidade mensal foi de 0,86%, totalizando 4,24% no acumulado de 2025, o que resultou em um
desempenho superior, com um gap positivo de 0,66 ponto percentual no més e 0,76 ponto percentual
no ano. Os destaques positivos no més ficaram com os fundos BB A¢des Dividendos Midcaps FIC FIA
com 10,91%, AZ Quest Small Mid Caps com 9,99% e AZ Quest Bayes Sistematico A¢des com 8,16%.
A carteira de titulos piblicos comprados diretamente, por sua vez, obteve rentabilidade de 0,99%. O
desempenho da carteira do PREVINA em abril foi positivo, superando a meta de rentabilidade. A
diversificacdo dos investimentos, aliada ao foco em titulos publicos federais marcados na curva e
exposicao tatica a fundos de agdes, contribuiu para o bom resultado do més. Em resumo, a carteira foi
impactada pela expectativa de aproximacdo do fim do ciclo de alta da Selic e pela inflacdo em
desaceleracdo. Com isso, a curva de juros apresentou fechamento, sobretudo nos prazos médios e
longos. A carteira do PREVINA apresenta perfil conservador com predominancia em renda fixa, que
representa 90,33% dos recursos, enquanto a renda varidvel responde por 9,67%. Além da alocagcdo em
titulos comprados diretamente (70,14%), os benchmarks utilizados incluem CDI (9,28%), IBOVESPA
(7,35%), IPCA (6,87%), IMA-B 5 (4,05%), IDIV (1,53%) e SMLL (0,79%). No més, os indicadores
de risco demonstram um Value at Risk (VaR) de 1,33% e volatilidade de 0,49%, com indice de Sharpe
de 3,96, sugerindo uma relagdo risco retorno favoravel no periodo. A carteira segue em conformidade
com a legislacdo vigente. Todas as alocac¢des estdo dentro dos limites estabelecidos na Resolu¢io CMN

n°®4.963/2021 e na Politica de Investimentos. A alocagdo dos ativos estd distribuida da seguinte forma:
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70,14% em 7, I, “a”; 10,92% em 7, I, “b”; 9,67% em 8, I; € 9,28% em 7, III, “a”. Para os préximos
meses, continuamos a considerar prudente manter um percentual relevante da carteira em ativos mais
conservadores que se beneficiam do alto patamar de juros e contribuem para a busca por atingir a meta
de rentabilidade. Diante do cendrio atual, que inclui os vencimentos dos titulos NTN-B e BB Vértice
em maio de 2025, o pagamento de cupons (Vértice 27 e NTN-Bs 2027, 2035 e 2045), a compensacao
previdencidria e o repasse do ente (ja deduzidos a folha de beneficios e a taxa de administragdo), estima-
se a disponibilidade de aproximadamente R$ 17.080.000,00 para aplicagdo, dos quais R$ 9.100.000,00
serdo destinados ao aporte para cobertura do déficit atuarial e R$ 7.980.000,00 ao segmento
previdencidrio. Com base no atual cendrio econdmico, entendemos que investir em fundos
conservadores, especialmente os indexados ao CDI, ainda segue como uma estratégia prudente na
gestdo dos recursos previdencidrios. Além da baixa volatilidade, ao manter o desempenho alinhado ao
CDI esses investimentos tém entregado retornos condizentes com a meta de rentabilidade. Este
contexto de CDI atingindo a meta nos préximos meses se reforca apds a elevagdo da taxa Selic ocorrida
nas ultimas reunides do Copom, e que deve se manter em patamares elevados ao longo do tempo. Feita
a explanacdo, o Comité recebeu, por videoconferéncia, o consultor Felipe Mafuz, da Lema, para
também debater alternativas de investimento com os recursos previdencidrios recebidos. Na ocasido, o
especialista compartilhou da visdo do Comité em relacdo a posi¢des mais conservadoras, como CDI e
titulos publicos, assim como também destacou as atuais estratégias que vém sendo adotadas pelo
Comite, ressaltando pontos de atencdo sobre os enquadramentos da Politica de Investimentos, em
especial do que trata o Art. 7°, I, b, da Resolu¢ao CMN n° 4.963/2021, cujo limite minimo de alocacdo
€ de 5% e ficard proximo desse percentual com o vencimento do Fundo BB Vértice 2025. Assim, diante
dos argumentos acima expostos, o Comité foi unanime em destinar, ao previdenciario, cerca de R$
7.980.000,00 no Fundo Caixa Brasil Fi Rf Ref Di Lp. Por fim, referente ao aporte para a cobertura do
déficit atuarial, ser@o aplicados cerca de R$ 9.100.000,00 no Fundo BB Perfil Fic Rf Ref Di Previdenc.
O Comité chegou a considerar o BB Tesouro Fic Renda Fixa Selic como alternativa, principalmente
com o intuito de evitar eventual o desenquadramento no Art. 7°, I, b, contudo, diante de estar aquém
de seu benchmark, optou-se pelo BB Perfil Fic, sendo que o Comité se mantera vigilante para garantir
o devido enquadramento de todos os seus ativos, seguindo o que preconiza a Politica de Investimentos
e a Resolucdo CMN N° 4.963/2021. Nao havendo nada mais a tratar, a reunido foi encerrada as 16h,
lavrando-se a presente ata que, depois de lida e aprovada, serd assinada pelos presentes dentro da

plataforma 1Doc e postada no site do Previna (https://www.previna.ms.gov.br/agenda).
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ATA N°. 14, DA REUNIAQ ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS, ATA N°,
17, DA REUNIAO ORDINARIA DO CONSELHO FISCAL E ATA N° 21 DO CONSELHO
DELIBERATIVO DO PREVINA

As 13h30, do dia 27 de maio de 2025, reuniram-se ordinariamente na sede do PREVINA os membros
do Comité de Investimentos: Rodrigo Aguirre, Rodrigo Oliveira, Graciele Fernandes, Alan Jelles,
Marcos Santi, Bruno Sales, Gislaine Ervilha e Monique Renata; do Conselho Deliberativo: Kelly
Borba, Suzana Souza, Mara Costa e Valéria dos Santos; e do Conselho Fiscal: Erika Cristina, Hermes
José e Jozeli Chulli (Maria Neuza justificou auséncia). Inicialmente, o diretor presidente fez um
balangco das atividades desenvolvidas recentemente pelo Previna, a exemplo da palestra com o
especialista em Investimentos do Banco do Brasil, Marcos Lanza, e o desempenho do Previna nas
premiacOes promovidas pela Abipem, com o destaque para o 1° lugar no Prémio Brasil Destaque de
Investimentos, 4° lugar no Prémio Responsabilidade Previdencidria e 31° lugar no Prémio Governanca
Previdencidria entre os mais de 2.500 RPPS do pais. O presidente também ressaltou a elei¢cdo que
marcou a recondugdo dos diretores Rodrigo Aguirre e Adriana Pimenta para os cargos de Diretor
Financeiro e Diretora de Beneficios. Outro fato relevante citado pelo presidente foi a participagdo do
Previna, enquanto palestrante, na assembleia do Jatei Prev, e a citacdo dos conselhos do Previna,
enquanto referéncia, no podcast “Nao € do INSS”, especializado em RPPS. Na sequéncia, o diretor
financeiro apresentou o resultado da carteira em abril, que alcancou rentabilidade de 1,52% no més,
acumulando 5,00% no ano e R$167.621.496,04 alocados. A meta de rentabilidade mensal foi de 0,86%,
totalizando 4,24% no acumulado de 2025, o que resultou em um desempenho superior, com um gap
positivo de 0,66 ponto percentual no més e 0,76 ponto percentual no ano. Os destaques positivos no
més ficaram com os fundos BB Ac¢des Dividendos Midcaps FIC FIA com 10,91%, AZ Quest Small
Mid Caps com 9,99% e AZ Quest Bayes Sistematico A¢des com 8,16%. A carteira de titulos publicos
comprados diretamente, por sua vez, obteve rentabilidade de 0,99%. Conforme explanou o diretor
financeiro, a diversificacao dos investimentos, aliada ao foco em titulos publicos federais marcados na
curva e exposicao tatica a fundos de acdes, foram fatores que contribuiram para o bom resultado do
més. Em resumo, segundo exposto, a carteira foi impactada positivamente pela expectativa de
aproximacao do fim do ciclo de alta da Selic e pela inflacdo em desaceleragdo. Com isso, a curva de
juros apresentou fechamento, sobretudo nos prazos médios e longos. Os dados demonstram que a
carteira do PREVINA apresenta perfil conservador com predominancia em renda fixa, que representa
90,33% dos recursos, enquanto a renda varidvel responde por 9,67%. Além da alocacdo em titulos
comprados diretamente (70,14%), os benchmarks utilizados incluem CDI (9,28%), IBOVESPA
(7,35%), IPCA (6,87%), IMA-B 5 (4,05%), IDIV (1,53%) e SMLL (0,79%). No més, os indicadores
de risco demonstram um Value at Risk (VaR) de 1,33% e volatilidade de 0,49%, com indice de Sharpe
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de 3,96, sugerindo uma relacao risco retorno favoravel no periodo. A carteira segue em conformidade
com a legislacdo vigente. Todas as alocagdes estdo dentro dos limites estabelecidos na Resolugdo CMN
n°4.963/2021 e na Politica de Investimentos. Aguirre também destacou o volume de recursos alocados
no més, cerca de R$ 17.080.000.,00, oriundos dos vencimentos dos titulos NTN-B e BB Vértice em
maio de 2025, o pagamento de cupons (Vértice 27 e NTN-Bs 2027, 2035 e 2045), a compensacao
previdencidria e o repasse do ente (jd deduzidos a folha de beneficios e a taxa de administragdo). Do
total, R$ 9.100.000,00 foram destinados ao aporte para cobertura do déficit atuarial e R$ 7.980.000,00
ao segmento previdencidrio. Com base no atual cendrio econdmico, o Comité reiterou que segue com
o entendimento de que investir em fundos conservadores, especialmente os indexados ao CDI, ainda
constitui estratégia prudente na gestdo dos recursos previdencidrios. Além da baixa volatilidade, ao
manter o desempenho alinhado ao CDI, esses investimentos tém entregado retornos condizentes com
a meta de rentabilidade. Este contexto (CDI atingindo a meta nos proximos meses) se reforca apos a
elevacdo da taxa Selic ocorrida nas dltimas reunides do Copom, e que deve se manter em patamares
elevados ao longo do tempo. Dessa forma, Aguirre cientificou os conselheiros sobre a alocacdo, no
segmento previdencidrio, de cerca de R$ 7.980.000,00 no Fundo Caixa Brasil Fi Rf Ref Di Lp. E, por
fim, referente ao aporte para a cobertura do déficit atuarial, a aplicacdo de cerca de R$ 9.100.000,00
no Fundo BB Perfil Fic Rf Ref Di Previdenc. Diante da movimentacdo, o Comité ressaltou aos
conselheiros que se mantém vigilante para garantir o devido enquadramento de todos os seus ativos,
seguindo o que preconiza a Politica de Investimentos e a Resolugdo CMN N° 4.963/2021, em especial
do que trata o Art. 7°, I, b, da Resoluc¢@o, cujo limite minimo de alocagdo € de 5% e ficard proximo
desse percentual com o vencimento do Fundo BB Vértice 2025. Diante das explanagdes e do envio
prévio de todos os arquivos apresentados na reunido conjunta, o Conselho Fiscal aproveitou a ocasido
para aprovar o Relatorio de Investimentos € o Relatério de Gestdao encaminhados pela diretoria
executiva do Previna. Nao havendo nada mais a tratar, a reunido foi encerrada as 16h, lavrando-se a
presente ata que, depois de lida e aprovada, serd assinada pelos presentes dentro da plataforma 1Doc e

postada no site do Previna (https://www.previna.ms.gov.br/agenda).
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